
证券代码： 301008 证券简称：宏昌科技

浙江宏昌电器科技股份有限公司投资者关系活动记录表

投资者关系活动

类别

√特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 □业绩说明会

□ 新闻发布会 □路演活动

□ 现场参观 □ 其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名

邰桂龙 周鑫雨 西南证券

吴铭杰 财通证券

周兴全 高伟杰 东北证券

李铭全 国海证券

林子尧 九方智投

林嘉兴 上海昆仑磐升

江莹 国盛证券

张涵 国泰海通

金瑞 长城证券

汤卓凡 上海乾瞻资产

袁翔 青骊投资

陶欣怡 华鑫证券

夏雨轩 潮赋资本

白臻哲 中泰证券

黄昊 方正证券

张松 曾松葵 投资者

闫智 中航证券

周泓博 长信基金

时间 2025 年 10 月 21 日

地点 上海

上市公司接待人

员姓名

1、总经理：陆灿

2、副总经理、董事会秘书：佘砚

投资者关系活动

主要内容介绍

根据投资者的交流汇总后整理如下：

1、请介绍下净利润下滑的主要原因。

受家电国补政策的影响，公司下游客户销售情况较好，公司



的执行订单较为饱满，营收端实现较好增长，利润下降较多主要

原因是几项费用影响：股份支付费用、可转债的计提费用、募投

项目转固后折旧增加以及公司核心原材料铜价持续在高位，影响

毛利率水平。针对利润下滑的现象，公司已采取通过期货套期保

值，通过锁定铜的采购成本，稳定产品毛利率，持续加大采购降

本、研发降本、管理降本等措施，努力提升净利率水平。

2、家电零部件业务未来的增长点在哪儿？

公司会充分利用现有的客户资源，做好品类扩充，提升整机

的价值量。同时，公司将投入更多资源到海外业务和智能马桶业

务方面，提升海外业务和智能马桶业务的占比，努力改变现有的

收入结构。

3、汽车零部件业务最新趋势是什么？

经过近几年的布局，公司现有汽车零部件业务的团队、厂房、

设备均已逐步完善，具体业务已从注塑结构件拓展至附加值偏高

的门板总成业务。目前公司重要客户的门板总成项目已完成批量

供货，预计随着客户销量进一步增加，公司的份额会进一步提升。

2024 年公司汽车业务的基数较低，预计 2025 年汽车业务全年将

实现较大幅度的增长。基于现有的定点情况和客户情况及汽车零

部件基数偏低的特点，公司针对 2026 年制定了较高的公司汽车

零部件业务的增长目标。具体的汽车业务情况和经营情况请以年

报和中报披露的相关内容。

4、投资良质关节的出发点是什么？

2024 年公司已密切关注机器人产业链的发展动态，并做了

大量产业链的调研，公司认为机器人产业链发展前景足够宏大并

且才刚刚开始。为此选择了在人形机器人里面成本占比较高了关

节和减速器作为投资方向。

良质关节是公司 2025 年上半年完成投资的一家专业谐波、



行星减速器和关节模组的公司。减速器和关节模组是人形、机器

狗或机器狼里面的核心部件，目前持有该公司 30%的股权。

5、良质关节的技术水平怎样？

该公司的核心团队来自于日本知名减速器公司，并有 20 年

减速器行业工作经验。以工作背景和从业经验作为背书在客户拓

展中占据较好的先发优势。目前已与逐际动力、宇树、五八智能、

蓝思在内的多家国内人形机器人公司建立了较好的合作关系。具

体的客户情况及订单情况请参考年报和中报的相关内容。

6、公司与尼得科有无相关合作？

2025 年 9 月至今，公司董事长陆宝宏先生和总经理陆灿先

生与尼得科传动中国区领导有较为频繁的沟通交流，主要聚焦业

务对接和深化合作方面。未来，公司领导将随同尼得科传动中国

区领导一起前往日本总部进行拜访。

7、公司账面上有较多现金，是否有外延的需求？

内生发展与外延并购是公司既定的发展战略，如何内生发展

在前面已做了交流。外延并购一直是重点工作，上半年已有良质

关节投资落地，另外公司参与的并购基金也在顺利推进当中。未

来，公司会持续关注并购的投资机会，聚集有较好发展前景的产

业，并有稳定的营收和利润规模的标的。外延并购的情况请以公

司对外批准的公告为准。

8、良质关节是否有进一步提升股权比例的计划？

今年年初在投资良质关节时已约定相关的优先并购权，自投

资以来，良质关节的客户拓展情况较为顺利，其位于平湖的新制

造工厂已经初步搭建完成。公司与相关股东进行了多轮次的沟

通，积极推动提升公司在良质关节中的持股比例。但是具体的情

况请以公司对外披露的公告为准。



提醒投资者注意：鉴于人形机器人相关产业链关注度较高，

公司投资的良质关节目前在手及执行订单虽有所改善但规模较

小，对公司财务指标影响较小，请理性决策谨慎投资。

公司在与投资者交流中严格按照公司《信息披露管理制度》《投

资关系管理制度》规定，没有出现未公开重大信息泄露等情况。

附件清单（如有）

日期 2025-10-21


	OLE_LINK1

