
证券代码：300642 证券简称：透景生命 公告编号：2025-078

上海透景生命科技股份有限公司

关于对外投资参股公司的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。

特别提示：

1、上海透景生命科技股份有限公司（以下简称“透景生命”或“公司”）

投资参股的惠和生物技术（上海）有限公司（以下简称“惠和生物”、“投资

标的”或“标的公司”）的主要管线 CC312 目前处于 I 期临床阶段，完成全部

临床研究的时间较长，存在临床效果不达预期的风险。

2、公司对惠和生物的投资不会对公司 2025 年经营产生重大影响，随着惠

和生物在研管线加大临床研究的投入，如最终临床研究不达预期，公司对惠和

生物的投资可能出现较大亏损。

一、对外投资概述

基于公司长期战略发展规划，公司于近日与惠和生物、上海欣百诺生物科技

有限公司、上海路思何企业管理合伙企业（有限合伙）、朱化星、黄应峰等分别

签署《关于惠和生物技术（上海）有限公司之增资协议》（以下简称“《增资协

议》”）和《关于惠和生物技术（上海）有限公司之股东协议》（以下简称“《股

东协议》”，与《增资协议》单独或合称“《协议》”），以自有资金人民币

6,800 万元认购惠和生物新增注册资本人民币 17.5992 万元。本次投资完成后，

公司将持有惠和生物 9.2141%的股权。

本次交易不构成关联交易，亦不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规

定的重大资产重组。根据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》等相关法律法

规及《公司章程》的相关规定，本次交易事项无需提交公司董事会及股东大会审

议。

二、投资标的基本情况



（一）标的公司基本信息

名称 惠和生物技术（上海）有限公司

统一社会信用代码 91310000MA1K34UQ85
法定代表人 朱化星

注册资本 173.4036万元

企业类型 有限责任公司（自然人投资或控股）

注册地址 中国（上海）自由贸易试验区郭守敬路 351号 2号楼 A664-30室

登记机关 上海市浦东新区自由贸易试验区市场监督管理局

成立日期 2015年 12月 22日
经营期限 2015年 12月 22日至 2035年 12月 21日

经营范围

生物科技专业领域内的技术开发、技术咨询、技术服务、技术转

让，非临床诊断用生物试剂的研发和销售。【依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可开展经营活动】

（二）股份结构

本次公司参股投资交易事项完成前后，惠和生物股份结构变化如下：

股东姓名

本次增资前 本次增资后

认缴出资额

（万元）
出资比例

认缴出资额

（万元）
出资比例

上海欣百诺生物科技有限公司 84.6459 48.8144% 84.6459 44.3166%
北京凤凰富聚投资管理中心（有

限合伙）
23.7500 13.6964% 23.7500 12.4344%

上海路思何企业管理合伙企业

（有限合伙）
19.9287 11.4926% 19.9287 10.4337%

淄博金方恒健股权投资基金合

伙企业（有限合伙）
8.0000 4.6135% 8.0000 4.1884%

上海淞腾医疗科技合伙企业（有

限合伙）
7.9787 4.6012% 7.9787 4.1773%

菏泽元钰企业管理咨询合伙企

业（有限合伙）
7.0213 4.0491% 7.0213 3.6760%

深圳市盛世景天使一号创业投

资合伙企业（有限合伙）
3.5000 2.0184% 3.5000 1.8324%

上海景旭榕煦创业投资中心（有

限合伙）
4.2225 2.4351% 4.2225 2.2107%

南京暾智宇澄创业投资合伙企

业（有限合伙）
1.4075 0.8117% 1.4075 0.7369%

深创投中小企业发展基金（新

疆）有限合伙企业
4.5040 2.5974% 4.5040 2.3581%

深圳市创新投资集团有限公司 1.1260 0.6494% 1.1260 0.5895%



杭州泰鲲股权投资基金合伙企

业（有限合伙）
4.2225 2.4351% 4.2225 2.2107%

南京暾智金涌生物医药创业投

资合伙企业（有限合伙）
1.6890 0.9740% 1.6890 0.8843%

厦门伯赛基因转录技术有限公

司
1.4075 0.8117% 1.4075 0.7369%

透景生命 — — 17.5992 9.2141%
合计 173.4036 100% 191.0028 100%

注 1：本表格中若出现总数与所列数值总和不符，均为四舍五入所致。下同。

（三）标的公司主要业务及人员、技术、管理情况

标的公司主营业务为新型肿瘤免疫和自身免疫病治疗药物的开发，其拥有多

特异性抗体药物设计平台。标的公司依托平台自有技术已搭建针对 T 细胞激活

的 TriTETM平台、NK 细胞激活的 CCNKTM平台和巨噬细胞激活的 CCMφTM平

台的三大新药平台，可应用多种类型的肿瘤和自身免疫病适应症领域。公司基于

新一代共刺激信号激活 T细胞杀伤肿瘤和靶细胞的首研管线 CC312已完成临床

研究申报（IND）并进入 I期临床研究阶段，并在血液瘤和自身免疫病适应症上

均已观察到积极临床疗效。公司现有团队主要来自复旦大学等知名学府，核心研

发团队拥有近 20年的大分子药物开发经验，参与开发的多项药物已进入临床阶

段。在团队成员的共同努力下，标的公司正致力于成为全球抗体药物创新开发引

领者。

（四）标的公司财务数据

上海新宁会计师事务所有限公司对标的公司 2024年度的财务报表进行审计，

并出具了标准无保留意见的《审计报告》（新宁财字[2025]第 2018 号）。根据

该《审计报告》及其最近一期财务数据，惠和生物主要财务数据如下：

单位：万元

项目
2025年 9月 30 日

（未经审计）

2024年 12月 31日
（经审计）

资产总额 679.66 1,232.95
负债总额 3,493.12 1,674.27
净资产 -2,813.46 -441.32

项目
2025年 1-9月
（未经审计）

2024年度

（经审计）

营业收入 - 123.50
净利润 -2,372.14 -3,701.40



（五）其他说明

1、标的公司在本次增资前的股东与公司、公司控股股东和实际控制人、5%

以上股份的股东、董事、监事、高级管理人员之间均不存在关联关系。

2、标的公司不属于失信被执行人，不存在涉及有关资产的重大争议、诉讼

或仲裁事项，不存在查封、冻结等司法措施。

三、本次投资的可行性分析

1、投资契合公司战略布局，形成诊疗一体化发展布局，符合长期发展逻辑

本次投资是公司落实自免疾病领域“诊断-治疗-监测”全链条布局的关键举

措，与公司“依托诊断技术优势延伸至治疗领域，构建生命健康全周期服务能力”

的长期战略高度契合。自成立以来，公司持续深耕体外诊断领域，在自免疾病诊

断赛道已形成清晰的产品矩阵与技术壁垒，通过流式荧光等核心技术平台，成功

推出自身抗体谱、抗环瓜氨酸多肽抗体、血管炎抗体谱、抗磷脂抗体谱、自身免

疫性肝病抗体谱、自身免疫性肾病抗体谱、肌炎抗体谱等多种常见自免疾病的辅

助诊断产品。随着行业从单一诊断向“诊断+治疗”一体化服务升级，创新药物

的研发、使用将与对应靶点的诊断产品互相促进。公司通过投资整合自身免疫性

疾病治疗领域资源，将促进公司自身免疫检测的临床应用，有助于公司在自免疾

病领域构建差异化竞争优势。

2、公司自免诊断能力为项目提供核心支撑

公司在自免诊断领域积累的技术与渠道资源，将为标的公司药物研发及商业

化提供关键支撑，显著降低项目实施风险。技术层面，公司已建立成熟的自免疾

病生物标志物筛选与验证体系，针对系统性红斑狼疮（SLE）已实现抗双链 DNA

抗体、抗 Sm 抗体、抗核抗体等特异性标志物的精准检测，而这些标志物正是

SLE患者分层、疗效评估的核心指标之一，可直接为标的公司 CC312管线的临

床试验提供患者入组筛选、用药疗效监测等技术支持，助力标的公司优化临床试

验设计，缩短研发周期。渠道层面，公司自免诊断产品已进入国内多家三甲医院

的风湿免疫科、检验科，成熟的医院渠道资源可在 CC312管线获批后，推动“诊

断产品+治疗药物”的协同推广，为项目商业化奠定基础。



3、标的公司管线具备突出的临床价值与发展潜力

标的公司聚焦肿瘤和自免疾病创新治疗领域，其核心CC312管线针对的 SLE

等多种自身免疫疾病存在明确的临床未被满足需求，且已展现出良好的研发潜力。

从临床需求看，我国 SLE 患者超 100 万人，现有治疗方案以糖皮质激素、免疫

抑制剂为主，存在副作用大、长期疗效不佳等问题，临床对安全性高、能实现疾

病长期缓解的创新疗法需求迫切，CC312管线的研发方向精准契合这一市场痛点。

从研发进展看，标的公司已完成 CC312 管线的早期临床研究，数据显示，该管

线在中重度 SLE 患者中耐受性良好，未出现严重不良反应，同时能有效降低患

者疾病活动指数（SLEDAI-2K），提升临床缓解率，核心指标优于现有部分治疗

方案，为后续开展关键临床试验、推动产品上市奠定了扎实基础。此外，标的公

司研发团队具备多年自免疾病药物研发经验，熟悉 NMPA 等监管机构的注册审

批流程，可有效推进 CC312管线研发、申报工作。

综上，本次对惠和生物的投资，在战略、资源、临床层面均具备充分可行性，

不存在重大实施风险。公司将严格按照监管要求，持续关注项目进展，及时履行

信息披露义务，切实维护公司及全体股东的利益。

四、本次投资定价政策及定价依据

鉴于标的公司在研产品尚处于临床或临床前研究阶段，未来盈利及风险难以

可靠预测，不适用收益法。标的公司所在行业上市公司较多且数据易获取，通过

上市公司比较法，选取可比公司并计算价值比率，结合调整后得出标的公司估值。

本次交易价格依据公平、合理的定价政策，定价基于平等、互利的原则，基

于对标的公司的技术情况、市场前景等进行综合判断，并经各方充分协商后确定，

交易价格公允。本次交易按照市场规则进行，不存在损害公司及全体股东利益特

别是中小股东利益的情形。

五、本次协议的主要内容

（一）协议各方

本轮投资方 上海透景生命科技股份有限公司

标的公司、惠和生物 惠和生物技术（上海）有限公司

欣百诺 上海欣百诺生物科技有限公司，法定代表人为朱化星



创始人 朱化星

路思何、持股平台
上海路思何企业管理合伙企业（有限合伙），系惠和生物为员工股

权激励方案而设立的持股平台

标的公司管理层 黄应峰

保证方 标的公司、欣百诺、创始人、持股平台、标的公司管理层

（二）协议主要安排

1、估值及投资额度

本轮投资方同意按照标的公司投前估值人民币 6.70 亿元，对惠和生物投资

共计人民币 6,800万元，其中人民币 17.5992万元计入其注册资本，剩余金额人

民币 6,782.4008万元全部计入其资本公积。本次投资均交割后的惠和生物投后估

值为人民币 7.38亿元。

2、投资款的使用

投资款将用于按照经本轮投资方认可的资金使用计划补充标的公司业务营

运资金、开展新业务、购置运营所需的固定资产、研发及设备投入以及其他与业

务运营相关的用途。

3、交割安排

当本次投资首期交割先决条件全部满足或被本轮投资方书面豁免之日起的

10 个工作日内，本轮投资方应当向标的公司缴付投资款的 50%（“首期投资交

割”）；当本次投资二期交割先决条件全部满足或被本轮投资方书面豁免之日起

的 10个工作日内，本轮投资方应当向标的公司缴付投资款的 50%（“二期投资

交割”）。针对每一期交割，本轮投资方应分别并独立进行交割程序，且不受任

何另一方本轮投资方是否进行交割的影响。

对于本轮投资方而言，标的公司应在收到本轮投资方缴付的每期投资款后的

3个工作日内，向本轮投资方签发出资证明，并向本轮投资方更新标的公司股东

名册，以便反映该期出资情况。

（三）交割日后标的公司治理

1、股东会

股东会由全体股东组成，股东会是惠和生物的最高权力机构，根据公司法相

关约定，应定期召开股东会。



2、董事会

由 6名董事组成，公司有权提名 1名董事。

（四）协议生效条件

增资协议于自下列条件全部达成之日起生效：

1、各方已签署本协议（若一方为企业的，应盖章且有权代表签字）。

2、本轮投资方已完成必要的内部审批程序。

《股东协议》于所有各方签署之日起生效。

（五）本次交易的支付方式、资金来源

本次交易以现金的方式支付，资金来源为公司自有资金。

六、本次对外投资的目的、存在的风险和对公司的影响

（一）对外投资的目的

公司本次战略投资惠和生物，是基于透景生命在自免疾病领域“诊断+治疗”

一体化闭环的战略布局。自免疾病的精准诊疗高度依赖“生物标志物检测-治疗

靶点匹配-疗效监测”的全链条支撑，而公司在自免诊断领域已形成扎实的技术

能力和市场基础。通过流式荧光发光等核心平台，已实现自身抗体类、免疫功能

类等多类指标的精准检测，累计获批的相关诊断产品可覆盖系统性红斑狼疮等主

流自免疾病的精准诊断。

（二）对公司的影响

本次对外投资的资金来源为公司自有资金，不会影响公司日常生产经营活动

的正常开展，也不存在损害公司及全体股东利益的情形。本次对外投资完成后，

公司将持有惠和生物 9.2141%的股权，不会导致公司合并报表范围发生变更，预

计对公司 2025 年度业绩不构成重大影响，具体影响程度需视《增资协议》落地

情况和标的公司的经营情况而定。

（三）可能存在的风险



公司本次对外投资是基于对创新药行业、未来的市场需求及标的公司发展前

景以及公司围绕体外诊断开展诊疗一体化布局的战略规划等多方面原因而作出

的决定。

标的公司所面临的技术风险、市场需求风险、宏观经济环境及行业政策风险

均长期存在，在后续日常经营上也可能产生一定的管理风险，因而经营情况仍具

有不确定性，公司本次对外投资可能面临投资回收期较长或无法实现预期投资收

益的风险。敬请广大投资者理性投资，注意投资风险。

七、备查文件

1、关于惠和生物技术（上海）有限公司之增资协议；

2、关于惠和生物技术（上海）有限公司之股东协议。

特此公告。

上海透景生命科技股份有限公司

董 事 会

2025 年 10 月 23 日
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