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2024 4. 2025 4 1-6 A, ~FFEAHELA K 8740%. 86.05%, FEITEHB K,
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AKTREMAZEEH ISR EE TR o0 AR AT, F ARG P2 —.

16



Haw FAENFAE. K. HERERG AR, #t—FRALE ISR EFFF
STBRMERE, SEATLTHRASFREZT -2 (1) ZEHALREFTIRETH
Hy A AR

WEW N, BFE AN ISR E ST 05 4-9,227.83 776, 6,009.45 7 T, 30.97
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	问题一
	一、请发行人结合投资协议、投资时点、主营业务、协同效应等，进一步说明上述投资的具体情况，是否属于围绕产业链上下游以获取技术、原料或者渠道为目的的产业投资，未认定为财务性投资的依据是否充分。
	（一）对外投资情况
	（二）核查程序和核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论



	问题二
	一、结合业务模式特征、采购、销售及回款的具体情况，进一步说明经营性现金流量净额持续下降的原因，与同行业可比公司情况是否一致
	（一）经营性活动现金流整体情况
	（二）公司采购、销售及收付款等业务模式特征
	1、销售及收款模式特征
	2、采购及付款模式特征

	（三）销售回款情况
	（四）采购付款情况
	（五）经营性现金流量净额持续下降的原因分析
	1、2023年经营性现金流量净额变动原因分析
	2、2024年经营性现金流量净额变动原因分析
	3、2025年1-6月经营性现金流量净额变动原因分析

	（六）与同行业情况对比分析

	二、结合所在行业特点及自身经营情况，说明本次发行规模对资产负债结构和现金流的影响及合理性，公司是否有足够的现金流支付债券本息，并充分披露相关风险
	（一）行业特点
	（二）公司经营情况
	1、资产负债率
	2、经营业绩
	3、市场订单

	（三）本次发行对资产负债结构的影响及其合理性
	（四）本次发行对现金流的影响及其合理性
	1、报告期内现金流情况
	2、本次发行对现金流的影响

	（四）公司有足够的现金流支付债券本息
	1、公司近三年盈利情况和利息保障倍数
	2、公司预计未来盈利可覆盖可转债本息
	3、公司具备一定规模的银行授信额度

	（五）相关风险的披露
	（六）核查程序和核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论




