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证券代码：688356 证券简称：键凯科技

北京键凯科技股份有限公司

2025 年第三季度报告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者

重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性依法承担法律责任。

重要内容提示：

公司董事会及董事、高级管理人员保证季度报告内容的真实、准确、完整，不存在虚假记载、误

导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

公司负责人 XUAN ZHAO、主管会计工作负责人韩磊及会计机构负责人（会计主管人员）李春雷

保证季度报告中财务信息的真实、准确、完整。

第三季度财务报表是否经审计

□是 √否

一、主要财务数据

（一） 主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

项目 本报告期

本报告期比

上年同期增

减变动幅度

(%)

年初至报告期末

年初至报告期

末比上年同期

增减变动幅度

(%)
营业收入 81,018,396.17 41.79 210,747,269.99 13.47
利润总额 21,554,139.02 422.95 45,787,644.42 31.07
归属于上市公司股东的

净利润
18,670,039.69 296.48 40,724,551.50 24.72

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净

利润

14,733,109.85 268.01 31,780,066.24 23.57

经营活动产生的现金流 不适用 不适用 -11,605,846.05 -117.65
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量净额

基本每股收益（元/股） 0.31 287.50 0.67 24.07
稀释每股收益（元/股） 0.31 287.50 0.67 24.07
加权平均净资产收益率

（%）
1.44

增加 1.06个
百分点

3.17
增加 0.62个百

分点

研发投入合计 24,636,226.89 36.24 67,239,590.09 46.07
研发投入占营业收入的

比例（%）
30.41

减少 1.24个
百分点

31.91
增加 7.13个百

分点

本报告期末 上年度末

本报告期末比

上年度末增减

变动幅度(%)
总资产 1,379,577,763.79 1,367,260,388.85 0.90
归属于上市公司股东的

所有者权益
1,297,863,237.68 1,266,750,990.33 2.46

注：“本报告期”指本季度初至本季度末 3个月期间，下同。

（二） 非经常性损益项目和金额

√适用 □不适用

单位:元 币种:人民币

非经常性损益项目 本期金额
年初至报告期末

金额
说明

非流动性资产处置损益，包括已计提

资产减值准备的冲销部分
-143.76 67,077.35

计入当期损益的政府补助，但与公司

正常经营业务密切相关、符合国家政

策规定、按照确定的标准享有、对公

司损益产生持续影响的政府补助除

外

325,114.50 975,343.50

除同公司正常经营业务相关的有效

套期保值业务外，非金融企业持有金

融资产和金融负债产生的公允价值

变动损益以及处置金融资产和金融

负债产生的损益

4,310,311.15 9,451,662.08

单独进行减值测试的应收款项减值

准备转回
1,400.00 402,840.00

除上述各项之外的其他营业外收入

和支出
-5,009.87 -369,264.22

减：所得税影响额 694,742.18 1,583,173.45
合计 3,936,929.84 8,944,485.26

对公司将《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第 1号——非经常性损益》未列举的项目认

定为非经常性损益项目且金额重大的，以及将《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第 1号
——非经常性损益》中列举的非经常性损益项目界定为经常性损益的项目，应说明原因。

□适用 √不适用
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（三） 主要会计数据、财务指标发生变动的情况、原因

√适用 □不适用

项目名称 变动比例（%） 主要原因

营业收入_本报告期 41.79 主要系海外销售较上年同期大幅增加所致。

利润总额_本报告期 422.95
主要系营业收入的增加、综合毛利率提升以及费用

化研发投入较上年同期减少导致利润总额的增加。

利润总额_年初至报告期

末
31.07

主要系营业收入增加以及费用化研发投入较上年同

期减少综合所致。

归属于上市公司股东的

净利润_本报告期
296.48

主要系营业收入增加、综合毛利率提高以及费用化

研发投入较上年同期减少综合所致。

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净

利润_本报告期

268.01

经营活动产生的现金流

量净额_年初至报告期末
-117.65

主要系 2024 年末应收账款余额较 2023 年末大幅减

少，导致年初至报告期末收回的上年度末应收款项

同比减少。

基本每股收益（元/股）_
本报告期

287.50
主要系本报告期净利润同比增加所致。

稀释每股收益（元/股）_
本报告期

287.50

研发投入合计_本报告期 36.24 主要系公司自主研发的聚乙二醇修饰药物 PEG-伊
立替康项目小细胞肺癌适应症Ⅲ期临床试验对应的

资本化研发投入金额增加所致。

研发投入合计_年初至报

告期末
46.07

二、股东信息

（一） 普通股股东总数和表决权恢复的优先股股东数量及前十名股东持股情况表

单位：股

报告期末普通股股东总数 6,608
报告期末表决权恢

复的优先股股东总

数（如有）

0

前 10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称
股东

性质
持股数量

持股

比例

(%)

持有有

限售条

件股份

数量

包含转融

通借出股

份的限售

股份数量

质押、标记或冻结

情况

股份

状态
数量

XUAN ZHAO
境外

自然

人

14,881,610 24.54 0 0 无 0

吴凯庭
境外

自然
9,145,847 15.08 0 0 质押 3,000,000
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人

刘慧民

境内

自然

人

6,278,181 10.35 0 0 无 0

伍文彬

境内

自然

人

3,022,966 4.98 0 0 无 0

朱飞鸿

境内

自然

人

2,198,001 3.62 0 0 冻结 1,428,701

上海曼路创业投资合伙企

业（有限合伙）
其他 1,383,002 2.28 0 0 无 0

北京键业腾飞企业管理咨

询中心（有限合伙）
其他 1,079,100 1.78 0 0 无 0

北京天逸希慧投资管理中

心（有限合伙）
其他 615,871 1.02 0 0 无 0

全国社保基金一一二组

合
其他 518,090 0.85 0 0 无 0

高原

境内

自然

人

500,204 0.82 0 0 无 0

前 10 名无限售条件股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称
持有无限售条件流通股的

数量

股份种类及数量

股份种类 数量

XUAN ZHAO 14,881,610 人民币普通股 14,881,610
吴凯庭 9,145,847 人民币普通股 9,145,847
刘慧民 6,278,181 人民币普通股 6,278,181
伍文彬 3,022,966 人民币普通股 3,022,966
朱飞鸿 2,198,001 人民币普通股 2,198,001
上海曼路创业投资合伙企

业（有限合伙）
1,383,002 人民币普通股 1,383,002

北京键业腾飞企业管理咨

询中心（有限合伙）
1,079,100 人民币普通股 1,079,100

北京天逸希慧投资管理中

心（有限合伙）
615,871 人民币普通股 615,871

全国社保基金一一二组

合
518,090 人民币普通股 518,090

高原 500,204 人民币普通股 500,204
上述股东关联关系或一致

行动的说明
无

前 10名股东及前 10名无

限售股东参与融资融券及

转融通业务情况说明（如

股东高原通过投资者信用证券账户持有 250,204股。
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有）

持股 5%以上股东、前 10名股东及前 10 名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用 √不适用

前 10名股东及前 10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 √不适用

三、其他提醒事项

需提醒投资者关注的关于公司报告期经营情况的其他重要信息

√适用 □不适用

1、营业收入

年初至报告期末，公司实现营业收入 21,074.73万元，较上年同期增长 13.47%，主要系海外

销售收入较上年同期大幅增长所致。

（1）年初至报告期末，产品销售收入为 20,107.75万元，较上年同期增长 10.71%。其中，国

内产品销售收入为 4,538.76 万元，较上年同期下降 34.90%，主要系国内市场受下游商业化产品的

价格压力传导、价格竞争激烈等因素影响，主要大客户订单量减少所致；国外产品销售收入

15,568.99万元，较上年同期增长 39.11% ，主要系海外新药客户产品上市后销售放量带来的公司

订单增长，其中海外药品端客户产品销售收入较上年同期增长 103.76%，海外医疗器械端客户产

品销售收入较上年同期增长 3.33% 。

（2）年初至报告期末，技术服务收入为 910.13 万元，较上年同期增长 196.21%。主要系公

司收取厦门特宝的销售提成较上年同期增加所致。

2、营业成本及毛利率

年初至报告期末，公司营业成本为 7,341.33万元，较上年同比增加 23.16%；综合毛利率 65.17%，

较上年同期下降 2.74个百分点。营业成本上升及毛利率下降，主要由于辽宁盘锦新厂投入使用后，

相关折旧及其他成本增加，导致营业成本同比增幅较大。公司自年初起已积极有序推进部分产品

生产环节向辽宁键凯转移。随着辽宁键凯产能利用率逐步提升以及中间体批次产量扩大，自 2025
年第三季度起，产品毛利率较本年度前两个季度已有所提升。

3、净利润

年初至报告期末，归属于上市公司股东的净利润为 4,072.46 万元，较上年同比增长 24.72%，

主要系公司营业收入增加以及费用化研发投入较上年同期减少综合所致。

4、报告期内，公司直接出口至美国的产品收入占全部营业收入比例为 19.77%。2025 年，公司海

外客户结构继续调整，由于海外药品端非美客户订单量快速增长，预计非美客户占比进一步上升。

由于美国主要客户对供应商稳定性要求较高、聚乙二醇衍生物占客户终端产品价值比例较小，美

国加征关税在短期内对公司营业收入及利润的直接影响较为有限，整体风险可控。公司将持续关

注国际贸易政策变化以及关税变化情况，积极采取应对措施，确保业务稳健发展。

5、年初至报告期末，公司研发投入合计 6,723.96万元，较上年同比增加 46.07%。其中：

（1）研发费用金额为 3,540.53 万元，较上年同期减少 23.08%，主要系研发项目根据临床试验

进度支出较上年同期减少，以及部分研发人员成本、材料成本即折旧支出归集至资本化研发项目

所致。

（2）开发支出投入 3,183.43 万元，主要系报告期内研发项目 JK-1201I小细胞肺癌适应症Ⅲ期

临床试验根据临床试验进度归集的开发支出投入。公司自 2024年 10月起将该项目相关投入确认

为资本化支出。
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四、季度财务报表

（一） 审计意见类型

□适用 √不适用

（二） 财务报表

合并资产负债表

2025年 9月 30日
编制单位：北京键凯科技股份有限公司

单位：元 币种：人民币 审计类型：未经审计

项目 2025年 9月 30日 2024年 12 月 31日
流动资产：

货币资金 76,371,421.98 146,810,151.00
交易性金融资产 374,067,317.34 402,612,616.15
应收账款 132,001,564.56 46,125,092.31
预付款项 8,964,934.66 4,320,630.61
其他应收款 6,277,949.47 2,767,665.64
其中：应收利息

应收股利

存货 92,332,961.83 106,450,525.38
合同资产

持有待售资产

一年内到期的非流动资产

其他流动资产 3,735,044.84 3,806,048.61
流动资产合计 693,751,194.68 712,892,729.70

非流动资产：

其他非流动金融资产 132,316,626.22 104,682,442.83
固定资产 451,410,538.65 482,545,700.66
在建工程 566,371.68
使用权资产 6,472,423.04 8,809,901.91
无形资产 19,242,944.05 19,629,103.09
其中：数据资源

开发支出 52,643,806.03 20,809,498.56
其中：数据资源

长期待摊费用

递延所得税资产 12,291,357.18 12,270,910.71
其他非流动资产 10,882,502.26 5,620,101.39

非流动资产合计 685,826,569.11 654,367,659.15
资产总计 1,379,577,763.79 1,367,260,388.85

流动负债：

短期借款 5,000,000.00
应付账款 3,269,512.72 1,933,192.96
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合同负债 5,610,243.70 9,465,061.20
应付职工薪酬 5,455,556.18 4,050,477.43
应交税费 3,433,625.79 3,242,148.54
其他应付款 49,917,687.84 59,422,860.87
其中：应付利息

应付股利

一年内到期的非流动负债 3,287,593.02 3,478,860.15
其他流动负债 729,331.68 754,400.18

流动负债合计 71,703,550.93 87,347,001.33
非流动负债：

租赁负债 2,823,922.51 5,090,659.76
递延收益 5,990,160.65 6,965,504.15
递延所得税负债 1,071,892.02 931,233.28
其他非流动负债 125,000.00 175,000.00

非流动负债合计 10,010,975.18 13,162,397.19
负债合计 81,714,526.11 100,509,398.52

所有者权益（或股东权益）：

实收资本（或股本） 60,650,700.00 60,650,700.00
资本公积 684,194,532.61 684,194,532.61
减：库存股 10,500,337.30 10,500,337.30
其他综合收益 1,709,919.87 2,246,806.12
盈余公积 24,047,952.75 24,047,952.75
未分配利润 537,760,469.75 506,111,336.15
归属于母公司所有者权益（或股东权

益）合计

1,297,863,237.68 1,266,750,990.33

所有者权益（或股东权益）合计 1,297,863,237.68 1,266,750,990.33
负债和所有者权益（或股东权益）

总计

1,379,577,763.79 1,367,260,388.85

公司负责人：XUAN ZHAO 主管会计工作负责人：韩磊 会计机构负责人：李春雷

合并利润表

2025年 1—9月

编制单位：北京键凯科技股份有限公司

单位：元 币种：人民币 审计类型：未经审计

项目
2025年前三季度

（1-9 月）

2024年前三季度

（1-9 月）

一、营业总收入 210,747,269.99 185,726,750.89
其中：营业收入 210,747,269.99 185,726,750.89
二、营业总成本 161,412,439.37 152,853,628.10
其中：营业成本 73,413,260.53 59,607,318.87

税金及附加 3,638,788.50 4,140,962.27
销售费用 7,799,671.16 4,904,925.51
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管理费用 41,347,978.78 39,855,867.15
研发费用 35,405,282.62 46,031,518.11
财务费用 -192,542.22 -1,686,963.81
其中：利息费用 262,929.00 204,408.99

利息收入 599,181.18 599,109.46
加：其他收益 2,293,829.25 2,321,204.58

投资收益（损失以“-”号填列） 4,917,414.60 6,042,848.35
公允价值变动收益（损失以“-”号

填列）

4,534,247.48
82,755.54

信用减值损失（损失以“-”号填列） -1,770,850.83 1,300,271.23
资产减值损失（损失以“-”号填列） -13,219,639.83 -7,074,741.80
资产处置收益（损失以“-”号填列） 67,077.35 -

三、营业利润（亏损以“-”号填列） 46,156,908.64 35,545,460.69
加：营业外收入 6,149.27
减：营业外支出 369,264.22 618,085.56

四、利润总额（亏损总额以“-”号填列） 45,787,644.42 34,933,524.40
减：所得税费用 5,063,092.92 2,279,778.28

五、净利润（净亏损以“-”号填列） 40,724,551.50 32,653,746.12
（一）按经营持续性分类

1.持续经营净利润（净亏损以“-”号
填列）

40,724,551.50 32,653,746.12

（二）按所有权归属分类

1.归属于母公司股东的净利润（净

亏损以“-”号填列）

40,724,551.50 32,653,746.12

六、其他综合收益的税后净额 -536,886.25 -619,575.65
2.将重分类进损益的其他综合收益 -536,886.25 -619,575.65
（6）外币财务报表折算差额 -536,886.25 -619,575.65

七、综合收益总额 40,187,665.25 32,034,170.47
（一）归属于母公司所有者的综合收益

总额

40,187,665.25 32,034,170.47

八、每股收益：

（一）基本每股收益(元/股) 0.67 0.54
（二）稀释每股收益(元/股) 0.67 0.54

本期发生同一控制下企业合并的，被合并方在合并前实现的净利润为：0元, 上期被合并方实现的

净利润为： 0 元。

公司负责人：XUAN ZHAO 主管会计工作负责人：韩磊 会计机构负责人：李春雷

合并现金流量表

2025年 1—9月
编制单位：北京键凯科技股份有限公司

单位：元 币种：人民币 审计类型：未经审计

项目 2025年前三季度 2024年前三季度
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（1-9 月） （1-9月）

一、经营活动产生的现金流量：

销售商品、提供劳务收到的现金 124,380,908.38 248,340,814.18
收到的税费返还 6,139,992.97 5,309,742.28
收到其他与经营活动有关的现金 5,950,356.32 8,918,429.95

经营活动现金流入小计 136,471,257.67 262,568,986.41
购买商品、接受劳务支付的现金 23,669,498.25 40,625,406.56
支付给职工及为职工支付的现金 57,878,644.03 67,459,176.70
支付的各项税费 13,238,588.07 13,890,713.64
支付其他与经营活动有关的现金 53,290,373.37 74,838,779.04

经营活动现金流出小计 148,077,103.72 196,814,075.94
经营活动产生的现金流量净额 -11,605,846.05 65,754,910.47

二、投资活动产生的现金流量：

收回投资收到的现金 574,785,584.00 861,085,715.49
取得投资收益收到的现金 4,917,414.60 6,042,848.35
处置固定资产、无形资产和其他长期资

产收回的现金净额

53,039.50

收到其他与投资活动有关的现金 5,004,691.67 38,270.00
投资活动现金流入小计 584,760,729.77 867,166,833.84

购建固定资产、无形资产和其他长期资

产支付的现金

47,019,146.51 10,102,848.55

投资支付的现金 574,340,221.10 856,443,502.44
支付其他与投资活动有关的现金

投资活动现金流出小计 621,359,367.61 866,546,350.99
投资活动产生的现金流量净额 -36,598,637.84 620,482.85

三、筹资活动产生的现金流量：

吸收投资收到的现金 1,381,248.00
取得借款收到的现金 5,000,000.00
收到其他与筹资活动有关的现金

筹资活动现金流入小计 6,381,248.00
偿还债务支付的现金 5,000,000.00 5,000,000.00
分配股利、利润或偿付利息支付的现金 9,118,501.23 34,862,979.25
支付其他与筹资活动有关的现金 3,097,763.19 13,469,549.77

筹资活动现金流出小计 17,216,264.42 53,332,529.02
筹资活动产生的现金流量净额 -17,216,264.42 -46,951,281.02

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响 -13,289.04 919,056.17
五、现金及现金等价物净增加额 -65,434,037.35 20,343,168.47
加：期初现金及现金等价物余额 141,805,459.33 108,818,066.07

六、期末现金及现金等价物余额 76,371,421.98 129,161,234.54
公司负责人：XUAN ZHAO 主管会计工作负责人：韩磊 会计机构负责人：李春雷
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2025年起首次执行新会计准则或准则解释等涉及调整首次执行当年年初的财务报表

□适用 √不适用

特此公告。

北京键凯科技股份有限公司董事会

2025年 10月 30日


	重要内容提示：
	�公司董事会及董事、高级管理人员保证季度报告内容的真实、准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大
	公司负责人XUAN ZHAO、主管会计工作负责人韩磊及会计机构负责人（会计主管人员）李春雷保证季度报
	第三季度财务报表是否经审计

	一、主要财务数据
	（一）主要会计数据和财务指标
	（二）非经常性损益项目和金额
	OLE_LINK8
	OLE_LINK1
	OLE_LINK2
	OLE_LINK6

	（三）主要会计数据、财务指标发生变动的情况、原因

	二、股东信息
	（一）普通股股东总数和表决权恢复的优先股股东数量及前十名股东持股情况表
	OLE_LINK12
	OLE_LINK4
	OLE_LINK3
	OLE_LINK7
	OLE_LINK5


	三、其他提醒事项
	四、季度财务报表
	（一）审计意见类型
	（二）财务报表
	合并资产负债表
	合并利润表
	合并现金流量表

	2025年起首次执行新会计准则或准则解释等涉及调整首次执行当年年初的财务报表


