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A3 9% F S e o P =3t e AR IE M X R3] B At 2l Y 2



C) BEBRAS . WA B (E A
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RSN AE BT 5 L

@R A A E T S MR
SR LT 2= PR BHT 56 X 409%+ 1) 82 BT 26 X 60%
AR BB %

FREHTR= (P A EIR- O IR 122573 HI 75 Ay X 100%8% 5
BIR B R = v m] f FHAE BR/ VA P SR R+ 1 AT 4R FR D > 100%

WK TEERY), S OKPFIK T RS FRAE FH A IR A AE BT $7E)
(SL654-2014) K =V AR MSED , e LB HFERA 50
0 IE MY AR PR L T R, # e A 20-30 .
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X 3 B GBI b % R MR TR0k, TR ks B
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PPAT IS (R BAT AR
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AR YA FHATE 7K R i EZK H LR B IR DAy, 229 R F A B AR AT PIA
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B A= W B 20 TR B+ K B A S B+ 2 TR R AT B+ Bt
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a) B E I E
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i ARF A Ji g 2 R Al e

A KA TR MR ME (i) 598 FHAR#E)  (NB/T11409-2023) 7€ %
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P X Fx
v R e R 3R (VI 5E

P K LR AN (D) JRHARAEY (NB/T11409-2023) & A
e, SR MRS T4 & RN 5% & ia 22 3 2 FET 0.76% 11 5.

KW R RE = (B R +HE 838 ) X HeR
b) 23 TR E

T K B &R K S 4% 22 38 TR MRS s ) AN (oK HB A 3l F A il %
ME Cff) B HbRMEY (NB/T11409-2023) #EATiHE, 454 1P 3EuE H Y
N MR B A5 ERAE S BB SR e 20388 TR 2R

¢ JKHL AL PR

FK LR8N B B it T i Bt T A AR T R B B AR
W BRI T 2 25 2 o 4% T 9% FH (10 T E S A HR A2 (K PR TR 9 FH A A BN ()
HRASREY (NB/T11409-2023) o Hirt: 7k A& BIA AL 2 A 22 2 T AR A 2%
gaillian -

TK FL B A& AL B = 7K A A& AL B+ 22 25E TR AT 2
KRB AT B = A6 T B X A AT B B
ARG TREMNT B =22 4% TR B X 2238 TR o e 3
d) BEERA

BE 4B AR AR AE IR B T N BB TR I ] R e B B B L
JEAS o ARG T I & B v ], ZHEOPAS SEHE A [N RARAT R AT 1 4T
AT IR R LPR kil (PPAEEE4EH 1 4-00] LPR 79 3.10%. 5 S 2L L
93.60%) , PAWAEIE D, 2edke . oL o AR B SR BUZ IR R e S RN
T B AT R AT

WEMA= (BRI E P+ TRBHKERAEMILT) XIEFH @R X IE
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BV K S MEK LI H IE 5 B AR v TR 3 4F, MRIB AT E S 1A
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e) RSN E R

AR E RS BN Wiasdh. FrRIHskm ot Rl KAk

B TR KBRS MAL TR . AR SR
il CIE ik &

B E 13%
B 9%
SN LB T 9%
K S AR B 9%
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~

B

RV TE] R A AL BB ORI s f 2 A

(ﬁi

BIARW=EHFTWE N X R

X T WA IR R R R, BRI BN T BRI,
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¢ ZRIND
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S SRR SRR R B S T R
SRR = A TR X #

XFF s S s & BN e, R TWE N OO RS
B LML TEHR R, WA SR

@ 2R B 5 71k S
ZEA BUHT R =18 T R X 40%+ )22 i R X 60%
A TR R R

BEVR BCHT R BRI AR FRIE A E » IR B & 25 A7 A BR Ol m] {8 F AR FRD
AN A PR E

HRR BB 3= (225 A i A B - O3 4 IR/ 5 25 i A B X 100%
X CAE AR R A5 AR R R B v, A R TS 5
VR BRI = i AT P R/ (2 P 4 B+ 1 T e FH 4R B ) X 100%
SRUPADE RS

B R R (F8 5E E BE DL e & SRR 2, AR e A AR . T
TEIREL . AEPRIRIE DL, ARIE I SE bR BN SR DU e 86 70 B AL EAT IR I T 70
5E BB R K

AP UHEEAR 55 TT . A (8 DI 0 e, 2 BRI S Y I 1],
LGB IRIRE O, LA FRIE A 5E ORT 2

L LRIk, AU THLE BRI (T PR SRL N — L8 5% ) - OK
R A 20 TAREMEED) « OKBITRERMMB AN () 59 HFrdE)
(NB/T11409-2023) ZE3K, MEFPAl VAN B B IRAIERAT VAN, A5 6 VPO THEI]
SRR IRHE N ZESR o PRSI RS 32 BP0 2 B S U IR R 78 70, PR &5 R A B

(3) A AL
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VK K i 3t s A N RIS 3, S A BRI, AT R

Kk 28, AT R X Ak, I By,

TR 5 o A

Wb, SRR VA X T4 7K F < veiMEZK R e b A P AL RS R AR & AT VP A

FEPH LR AN VA

VP (2 B N b AT R

JRASIE L 125 & LA = M BITAE 9% 195 T 2 WL 9% FH 2 AN 25 20408, hn b2 0

IR . IR SN R0 4 R L 189 R e e b AR A PRI DA 7

R

A

A A% = (IS B+ 3O R B+ B B+ A A + R g R 2R ) X (1
+ XA AL RED X EWEIE R

O LM A3 2

RV E S S G i nb: RN S
AR AL = PR PR 2
AR P A DL R ARG S i AE i (B BURF &

ZEIMES.
R SR HOAL TR, X Tl T U HUAS 9 R E 2R A s A2
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P T IR B RAE A M bR e L £
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dn F
N
hanif
X

T HRENAG B A K IS

K
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b
3%
7 BAb
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wMEbRAERE GEIFE B N RBUF T

[k SR i R AN =2 i B G S
(GHECK (2024) 15) THEUEH:

AMEX 4 (AT N RBURFE T

B R <M T B 1 th 5 5 R AR

wME R B INESIERD (FBUK
(2022) 6°5)itHL

AMEFRHETE GBI A N RBUR G T %
IR B A MM AR HE @AY GHIEBUR
(2024) 15) HHEUEHAMEIX Fri% (R
i N RBURF R T Bl R <ML T B4 -

M5 5 R AEYSCRME 22 B 2> R A (PR
Bk (2022) 6%5)itHEL

#h EF
A
AN

(G

CHTE N RBURFF ST Bl R <Mb
TR 5 R AR Mz 2 B
IMESHEE (MEUR (2022) 6

%)

CHA T N RIBURF ST ELR <M TIT 4R
PR3 5 By R AR SR M 22 B 2> )38
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Fr| BiE4 TR EAS PR EUE AR IR SO
51 W AKX B MK
Ciira B NRBUR IR A T8 RB N 158
WAEH | IR ANRBUGIIATHRRAE | TS OREE T <SS T g ae s A R4t
3 REAE | NJJRVEAEREE T <R T | S OREE TR R N>HE s> GHEURK
SRR | AR AL SRR TAEME W>H | (2014) 315) « (k& ANRBUFR
o WA GHEURR (2014) 315) | FENR<UTFR B A AE AR AL 2 (R pE s
JETPE>EFND) (EBUK (2021) 1)

@B

B2k BB 5 AL BFIT R 3% . AR 9% KM B & X T
A 9% 2544 {E T e 4 AT ) AT R BB B, AR IR

L | TEABK B SRR o S

B A | R B N RARK ST 55 % R o0 Tl e & Bt b P B LA ok
i E) (ZMHA ST = mARKRERSF FRARE T+ IR UGET)

PEOTR | IR E N REUR AT 95T BV <l R 4 BT B S ARt A 2 70
7 P> (B (2019) 38%)

ARMAEY | T ER < FE 48 AR Mk 5 2 AR SO A P 7 B St 7 092> 1) 6 ) (IR I
K Bi (2024) 105)

WA NRBUR ST ER GHIRE & /KR W3t 4 25 42 AVl 2 B k)
AKF RS | BEED) (HEUR (2011) 279). GBI B I EUT <5 T 4k AP KR 2 %
Hé EEMEA>)  GHMBL (2021) 55) (T S e
PEAE I FAE S A CBUR B ATY - GHIZE (2018) 42%5)

©F =LV ¢

LI B AR I O AR oS AT BN IR BE AR S H A, TR
5 ER A TSI Bt B R A AR T 52 o ARV 225 1 5l os by
FES T AR XA ) T A T K, 45 & 3 X AL 26 SO R IC B, 45
B E IR B IUE

@

R B O, A HURAS B Y RN OB AR I — S AT, T
RGN LI, IR BOE S R AN 148, BEeh R SR S RO
H ik H A BN RARAT AT 0 1 S OT T 324N R3¢ LPR D9kl (PPAGEMEH 1
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AEH LPR 4 3.10%) LLEFIAE, .
FE= (U EUS BR+AH ISR 27 ) 58,100 ) + ( CHHIFF /& 97 ) >3.10%1 <1/2 )
GFiE

BRI AL R A = T R BB IR G DU E, 255 Bt AT lkii =
TR Tabs, L5 G Rl ok B SRR G DL R AT LA AR, B e A A o s 52
A

© - 1 fE i ik
At R g RIS T, AN 8 G (B U 2
@I PR 2 1R

AR R bR A R A6 (G AT SRbIR. At i it 3t
A BRRFLAFRL. PREL., FHmsD) , @GR RS
IERBER, mEE SR R B IE R

O@FHHE I
oy TR B, e SRR, A EEZ L.
OFZR A5 H A3 Al St AR I i 5 ) e 25 Ay

SR LA = (R ERAS B+ 2+ 1 3 T e e+ BB IS+ 3 B A + £
ez ) <Al AR A2 IR R EOAFE I E 1E A2 4L

Al SR PPA A =R M T AR X R By

AR T A BRI PEAL, AR4E (B PP PO AE N — 307D« (I
B RRE) ER, G R X AL, FIPER . R S0 it
MO T PIRIL , B FEPIAL 7R 9 BRASIE ST IR BEAT PRAS 45 & 1P Ak HHE DU B A S v D 22
Ko PHAlIERE o EZPHE S B EE UK IE 785, VPGSR G EE

(=) FEKIEAK BB K B B R B PLa & BRE ™ R
FERBOHEER R E R EE# Y, SR, EEWHSHERBUERE k&3
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1. FEKFE 7K B ARG K HE [E] 5 B8 7 v B M LA B & A BT 3 7= i L (e
B IE B IR N K A 2 4

(D) JHEKSEK AR K BALAR B A AP Al BB IS O a0 T
B JiTt %

W TET (L PR HME WER

PRI B |
JR1E H#HE JFAE WE | RE | #E

Hlas 53,197.55 | 12,233.57 | 63,444.30 | 25,895.22 | 19.26 | 111.67

TRKIEKH
A AL - -| 517781 | 5,177.81
‘ PLEs B 30,808.08 | 4,817.96 | 32,432.45 | 12,658.42 | 5.27 | 162.73
B K H,
A AL - -| 327431 | 3,227431

(2) JE7KIEIK AN K FEALAR B A PP 19 R A0 i B e 5 B

1) KK LRI K UL 8 26 9 1

OB /K3 7K AL 502 PP SR 1S (8 A0 SR PR R < V7KK HL A o < 4
B WM OB R T N SIS BE 7, VPG IR o B 48— I B LA L%
Rz, S EWLE B AL FE AT RGN HLES B VAl 1Y (5 i 32 22
JE PR s — RALER R VPG AR B (PTG R PP E 1 22 TF A FH A7 ar EE R
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(—) EWAFRIAMNEHE
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AEENE, ARTRY L2 F A i S NEZR SVER R . AR IR E RO R
uf s AMFAEIRAE RS -

2 WA ARSI B AT B AL P B R BB ROIR, R A A ROK
R B ARE . THANHT = R BRI RMEH AR AR IEEFH, WiA
FAAE LT AT XU B 9 UL, AR AN X B IR B2 7 PP ™ ZE AN RS2

(=) EWARFNE R

ZeR% A, AL S5 A

1. AV K AT /K HRL I 5 B R A S . L e s ANJEE B v i)
HuAdE FIBCPPAR G (8 B A & 2R, PRSI AR . 2005 2 B BUE R B & 3.
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B& 2. XTERH~=STRHE~

REXHRER: (1) REYSHR, HEEKE, FAGEKE, #RKEM
M7k FE RO B 2 BE - K 1 B 43 R 8 10. 21 25T 8. 65 {Z5T 7.58 {Z7T# 1. 20
2. (2) $EEKEE . FHKEKE . HZKBANSHKBIHIRE 257 1 =R,
2 R 4 RBETRNARAFARGHIERN, 5 ARBAXERFRBLEAT
FEIEBSREARRSNERRIC . b5, FBKJEKER 4400 F 75K M {EH
WA AREBEPGES, EEMEEXTFE.

BLEHARMTERE: (1) SHHESAEFLERERNEEESEE. B
BEFVHBGSHERTER, MHERHTEAFR. (2) FHACEEZEE
#HRIBERERITWALEARELRESE. (3) HFHATHEEARATRR
FEREDTR, REVAIESHZ. TRESTNBESE. XERELE
HREBGHE, REHRBERRINRSHAMARRABZE L SRIFM

EETARMTERA: (1) FHFTESURTNEITHFE, BEXE
RER . ERERFHITTIHRAE, MELHHBEERBRAREFRE (L
WEEE) FERZAMENAINXER, ARHXEREEFREBERIZLGR
ERAREHFERBYR, REREFERKE. AL IETUARMYH LS
FRK. (2) FHAEKEIRSTHEANGRIGPOEBRIRE, REUSR
BiEB L ERUREEENTME, BXRBRIERMENSIER, ME
REFFAESRMEER.

FMZMEHEZEH L RABER, BFSHIEE LR EEREH LR
FAER, HEITEE LR RRREH % RAAHER .

B & :
— EWAFAFEHE

(=) BHRERFEFLEREANEEARkE. FRERWKBUS AL
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#E20254E3 131 H , AR A F N EEA B b5 R A I B A H
THOL BB R UR

1. HEKE
BAr: it
%R
- - e s B . U T
=R =LK . fERENR e T SR A TR e T 3 wx
5]
K He | IE%fEH 122,236.42 85,997.18 | 70.35%
5 = R 85.83%
VAN Y& Ha | E¥EH 1,774.78 812.93 | 45.80%
WLEs %25 KEEREMNA | AN | I 35,722.38 | 73.70% 7,165.56 | 20.06%
VR I R 2= P2 I TV e K T R e, R
2« JEKIEKE
¥Ar: JiTC
d %R
iV ek T T ¢
* % ey B .
A 72 AR Sk fE BN T T R AR TR e T 3 N
)
K HeE | EwAEH 101,827.47 71,501.27 | 70.22%
b5 i) : 97.44%
AR & Hi | IEWEA 1,642.82 832.77 | 50.69%
HLas % & KERHENA | 4N | IEEEH 42,270.17 | 79.51% 0,584.42 | 22.67%
3. WEKH
BT FIo0
d %R
iV ek UK T o
® % ey E .
FER5) e 2y S £ AN T T SR AR R JJETRE LI 3
el
K Hz | 1B 101,519.11 68,670.63 | 67.64%
J73 2 ) : 96.97%
VAN & He | IEWAEHA 1,179.09 589.66 | 50.01%
WL 1555 TKEE K HHLEH AN | IEE 16,837.57 | 54.72% 3,126.63 | 18.57%
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4. FEMEKE

¥ FT
H %R
- e . i . T T B
A { IE
B2 B0 R EF B T R AR T T T A .
)
K Hz | IEHEMH 24,080.15 7,626.86 | 31.67%
5 [ ) 86.58%
IRARE JAE & Ha | IEHEMH 902.87 316.50 | 35.05%
MLEs 1 2% IKES IR AL AR | IEHE 28,659.49 | 84.22% 859.78 | 3.00%

BAE202553 131 H, bR m E A B KR R HLZE K T RT3
FARTEAR, AEAE PR RAF. PRfA mKE K LA R 2 1 3 IH SR IR D9204E, 1
HAFHE R BAE 280 L L, w2 T IHFER, MK, HKIEK
HL L AT TK R PRI KR A LA B SR T sl R B, (B T s Y A I 1) o e
K EL 7K ES A LA C A P AEBR#ZIL304E, {H HATIZ TR RE4F, HR4EBIR
TR, ARYEHLLE S bR A AR TR GRS 0L, T 1 AT 456 FH 75 A 910-154F
PRI B S8 I S2E T 58 I A B BN GRS I RS, 0 IR HEAT H R 4R
AE R B IRTR, I S 5 10 A B HCE IR SSBEAAE, PRUEAE ™ IEH 12

1T o

(2D WREEEZEE R IHFERS R AR MRS §E

R 2 ) B 5 B 3 TH R A5 [RAT ML AT B2 = B B n R -

K5 AH] FrIHER (EF) BRAEE (%) EHTIHER (%)

NI 20-50 0.00-5.00 1.90—5.00
KITH S 8-50 0.00-3.00 1.94-12.50
HEREAKH 6-45 0.00 2.22-16.67
B =W 10-50 0.00-3.00 1.94-10.00

J75 8 SRR (ES AL 8-50 5.00 1.90-11.88
BOUR L) 20-45 5.00 2.11-4.75
g e 5 4 5-50 5.00 1.90-19.00
i) 7R H 20-35 5.00 2.71-4.75
iaya 20-50 0.00-5.00 1.90—5.00
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33 AH] PrIHEER (4F) FRAEZ (%) FH7IHE (%)
INPAR 5-20 0.00-5.00 4.75-20.00
KT g 5-32 0.00-3.00 3.03-20.00
HEBEK 4-26 0.00-5.00 3.65-25.00
[ 52 5-30 0.00-3.00 3.23-20.00
HLAS A% B H 5-30 5.00 3.17-19.00
PR 12-30 5.00 3.17-7.92
g JEE 5 5-30 5.00 3.17-19.00
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	（一）结合2020年以来标的资产上游来水量、发电量和发电收入情况，以及标的资产历史评估、同行业可比案例评估方法选取及其理由，补充披露本次交易采用资产基础法评估结果而非收益法评估结果作为定价依据的原因及合理性，是否有利于保护上市公司利益及中小股东合法权益；结合标的资产发电量长期变化趋势，补充披露标的资产的主要资产是否存在减值风险
	1、2020年以来标的资产上游来水量、发电量和发电收入情况
	2、标的资产历史评估、同行业可比案例评估方法选取及其理由
	3、本次交易采用资产基础法评估结果而非收益法评估结果作为定价依据的原因及合理性，是否有利于保护上市公司利益及中小股东合法权益

	（二）报告期内标的资产执行的电价及相关协议依据，标的资产现行电价的协议文件的有效期限，未来电价调整风险以及对标的资产评估值的影响
	1、报告期内标的资产执行的电价及相关协议依据，标的资产现行电价的协议文件的有效期限
	2、未来电价调整风险以及对标的资产评估值的影响

	（三）补充披露情况

	二、上市公司补充说明
	（一）铜湾水电和高滩水电固定资产中的构筑物、机器设备和无形资产中的土地使用权评估增值的原因及合理性，评估过程、主要评估参数的取值依据及合理性
	1、铜湾水电和高滩水电固定资产中的构筑物、机器设备和无形资产中的土地使用权评估增值的原因及合理性
	2、铜湾水电和高滩水电构筑物、机器设备、土地使用权评估过程、主要评估参数的取值依据及合理性

	（二）清水塘水电和筱溪水电固定资产中的机器设备、无形资产中的土地使用权评估增值的原因及合理性，评估过程、主要评估参数的取值依据及合理性
	1、清水塘水电和筱溪水电固定资产中的机器设备和无形资产中的土地使用权评估增值的原因及合理性
	2、清水塘水电和筱溪水电机器设备、土地使用权评估过程、主要评估参数的取值依据及合理性


	三、独立财务顾问核查意见
	（一）上市公司补充披露
	（二）上市公司补充说明


	问题2、关于固定资产与无形资产
	一、上市公司补充披露
	（一）标的资产生产经营所使用的主要生产设备、房屋建筑物的取得和使用情况，成新率或尚可使用年限
	（二）标的资产重要固定资产折旧年限与同行业可比公司相比是否合理
	（三）标的资产的固定资产是否存在减值迹象，减值测试过程与方法、可收回金额的确定方法、关键假设及参数是否合理、减值计提情况及对报告期和未来期间经营业绩的影响
	（四）补充披露情况

	二、上市公司补充说明
	（一）标的资产取得划拨土地履行的手续，是否对使用年限、使用要求等进行了明确约定，划拨土地的取得和使用情况是否符合《土地管理法》等法律法规规定和有权机关要求，有权机关同意继续保留划拨方式使用是否存在明确期限，未来是否存在被收回、转为出让土地以及补缴出让金等风险
	1、标的公司取得划拨土地履行的手续
	2、关于划拨土地的使用年限、使用要求情况的有关规定或约定
	3、未来划拨土地是否存在被收回或补缴出让金等风险

	（二）清水塘水电部分土地使用权尚未取得产权证书的原因，未取得权属证书对土地使用以及生产经营的影响，相关权属证书办理的最新进展，办理是否不存在实质性障碍

	三、独立财务顾问核查意见
	（一）上市公司补充披露
	（二）上市公司补充说明


	问题3、关于关联交易与同业竞争
	一、报告期内，标的资产向关联方采购商品、接受劳务的具体内容、交易金额、交易背景，关联方相关资质，关联交易的必要性，同时结合可比市场公允价格、第三方交易价格等，并说明关联交易的定价公允性及对标的资产报告期内业绩的影响
	（一）标的资产向关联方采购商品、接受劳务的具体内容、交易金额、交易背景、关联方相关资质及关联交易的必要性
	（二）结合可比市场公允价格、第三方交易价格等，并说明关联交易的定价公允性及对标的资产报告期内业绩的影响

	二、标的资产资金由关联方集中管理的情况，关联方是否支付利息，交易完成后相关存款安排，防范非经营性资金占用的内部控制制度及其有效性，是否符合《关于规范上市公司与企业集团财务公司业务往来的通知》等相关规定
	（一）标的资产资金由关联方集中管理的情况
	（二）归集资金利息情况
	（三）交易完成后相关存款安排，防范非经营性资金占用的内部控制制度及其有效性，是否符合《关于规范上市公司与企业集团财务公司业务往来的通知》等相关规定

	三、逐笔说明标的资产向关联方预付和代垫款项形成的原因、金额、对手方、资金归还情况，并结合关联交易的款项结算情况、其他资产类科目核算内容，补充说明是否存在应披露未披露的其他非经营性资金占用情形
	（一）关联方预付和代垫款项情况
	（二）关联交易的款项结算情况
	（三）其他资产类科目核算内容

	四、报告期内标的资产的关联方资金拆入、关联担保的发生背景、履行的内部决策程序，相关利息与费用的确定依据，与同类借款利率水平或担保费率水平是否一致，本次交易完成后是否持续
	（一）关联方资金拆入
	（二）关联担保

	五、报告期内应付股利的形成原因、决策程序、支付安排以及对标的资产经营的影响
	（一）报告期内应付股利的形成原因
	（二）决策程序
	（三）支付安排
	（四）对标的资产经营的影响

	六、本次交易完成后控股股东、实际控制人及上市公司为保证关联交易公允性拟采取的具体措施及有效性
	七、同业竞争承诺是否明确、具体、可执行，包括但不限于约定控股股东旗下水电站需满足的具体注入条件、履行时限等，并结合尚未注入水电站的经营情况、未注入的具体原因、光伏业务资产培育进展等，补充说明本次交易完成后同业竞争的具体情况，是否对标的资产以及交易完成后的上市公司构成重大不利影响，后续的具体解决计划和措施，本次交易是否符合《重组办法》第四十四条的规定
	（一）控股股东旗下水电站需满足的具体注入条件、履行时限等，尚未注入水电站的经营情况、未注入的具体原因
	1、控股股东旗下水电站需满足的具体注入条件、履行时限等
	2、水电站的经营情况、未注入的具体原因

	（二）光伏业务资产培育进展及《代为培育协议》约定的注入条件
	1、光伏业务资产培育进展
	2、光伏业务资产经营情况
	3、与《代为培育协议》约定的注入条件匹配情况

	（三）本次交易完成后同业竞争的具体情况，是否对标的资产以及交易完成后的上市公司构成重大不利影响，后续的具体解决计划和措施，本次交易是否符合《重组办法》第四十四条的规定
	1、本次交易完成后，上市公司与控股股东相同或相似业务情况
	2、同业的水电业务在当地全部消纳，与上市公司不存在实质性竞争关系
	3、同业的光伏业务已签署《代为培育协议》作为解决同业竞争过渡期手段
	4、水电及光伏业务收入或者毛利占比未超过30%，未对上市公司经营造成重大不利影响


	八、独立财务顾问核查意见

	问题4、关于营业成本和期间费用
	一、上市公司补充披露
	（一）结合同行业可比公司情况，披露标的资产报告期各期主要成本项目构成及变动原因，度电成本及变动情况
	1、标的资产报告期各期主要成本项目构成及变动原因
	2、度电成本及变动情况

	（二）报告期各期标的资产管理费用、研发费用、财务费用的主要构成情况，结合同行业可比公司情况说明期间费用率的合理性
	1、报告期各期标的资产管理费用、研发费用、财务费用的主要构成情况
	2、报告期内，标的公司期间费用率与同行业可比公司对比情况

	（三）补充披露情况

	二、上市公司补充说明
	（一）报告期各期劳务外包金额及占当期营业成本比例、劳务外包人数及占当期标的资产员工人数比例，劳务外包金额较大的原因，是否符合行业经营特点
	（二）提供劳务服务的公司经营是否合法合规，是否专门或主要为标的资产服务，与标的资产是否存在关联关系
	（三）结合标的资产所在地职工平均工资情况，说明管理人员的人数及平均薪酬变动情况的合理性
	（四）结合标的资产生产技术所处的阶段，说明标的资产报告期内研发费用的会计处理及合规性；各报告期研发费用波动情况及原因、研发人员人数变化情况、研发人员薪资水平与同行业、同地区公司相比是否存在显著差异，研发费用确认是否真实、准确

	三、独立财务顾问核查意见
	（一）上市公司补充披露
	（二）上市公司补充说明


	问题5、关于交易方案和协同管控
	一、上市公司补充说明
	（一）结合交易对方的主要经营业务、财务状况、资金流动性、资本性支出计划、标的资产应付股利等，补充说明本次交易现金支付比例较高的必要性与合理性
	（二）结合加强联合调度、提升电站运营能力的具体举措，补充说明协同效应的具体体现及可实现性，具有显著协同效应的表述的依据，本次交易完成后上市公司拟实施的整合管控安排，包括但不限于人员、财务、业务、资产、机构等方面的整合管控措施及有效性
	1、加强联合调度、提升电站运营能力的具体举措
	（1）加强联合调度方面
	（2）提升电站运营能力方面

	2、补充说明协同效应的具体体现及可实现性，具有显著协同效应的表述的依据
	（1）采购协同效应
	（2）财务协同效应
	（3）业务协同效应
	（4）市场协同效应
	（5）人员协同效应

	3、本次交易完成后上市公司拟实施的整合管控安排，包括但不限于人员、财务、业务、资产、机构等方面的整合管控措施及有效性
	（1）人员整合
	（2）财务整合
	（3）业务整合
	（4）资产整合
	（5）机构整合


	（三）本次交易关于过渡期损益安排的合理性，并结合评估基准日后标的资产实际经营情况，测算需向交易对方及标的资产少数股东分配的潜在金额及影响，相关安排是否有利于保护上市公司利益和中小股东合法权益
	1、本次交易过渡期损益安排的合理性
	2、需向交易对方及标的资产少数股东分配的潜在金额及影响
	3、相关安排是否有利于保护上市公司利益和中小股东合法权益


	二、独立财务顾问核查意见

	问题6、关于业务资质
	一、上市公司补充说明
	（一）结合电力业务许可证、取水许可证、水电站大坝安全注册登记证续期需履行的程序，标的资产建筑、设备的使用、检修、改造等情况，安全运行等方面的合规情况，补充说明相关业务资质续期是否不存在实质性障碍
	1、电力业务许可证
	（1）申请程序
	（2）申请条件及申请文件

	2、取水许可证
	（1）申请程序
	（2）申请文件

	3、大坝安全注册登记证
	（1）申请程序
	（2）申请文件


	（二）结合区域电力发展规划，补充说明相关业务资质续期是否不存在实质性障碍

	二、独立财务顾问核查意见

	问题7、关于历史沿革
	一、补充说明铜湾水电和筱溪水电历史沿革中存在相关不规范情形的原因和后续解决情况，股东之间是否存在纠纷，是否对标的资产股权清晰和本次交易产生不利影响
	二、独立财务顾问核查意见

	问题8、其他
	一、请上市公司全面梳理“重大风险提示”各项内容，突出重大性，增强针对性，强化风险导向，按照重要性进行排序。
	二、同时，请上市公司关注重组申请受理以来有关该项目的重大舆情等情况，请独立财务顾问对上述情况中涉及该项目信息披露的真实性、准确性、完整性等事项进行核查，并于答复本审核问询函时一并提交。若无重大舆情情况，也请予以书面说明。
	（一）上市公司关于重组申请受理以来有关该项目的重大舆情等情况的说明
	（二）独立财务顾问核查意见



