
证券代码：002440 证券简称：闰土股份

浙江闰土股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：RTIR-2025-008

投资者关系活动

类别

√特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他

参与单位名称及

人员姓名

中信证券（钱向劲 阮江天 裘科） 长江证券（魏邈）

浙商资管（王圆） 杭州热联（黄震宇） 天弘基金（余然）

时间 2025 年 10 月 31 日 上午 10:00-11:30

地点 闰土大厦 2511 会议室

上市公司接待人

员姓名

副总经理、董事会秘书刘波平

证券事务代表焦大伟

投资者关系活动

主要内容介绍

交流的主要内容：

公司副总经理、董事会秘书刘波平先生就染料行业发展概况、染料市场

行情及公司经营方面的相关问题与投资者进行了交流。

1、染料行业竞争格局情况

答：我国已成为世界染料生产数量、贸易数量和消费数量的第一大国，

染料产量约占世界染料总产量的 70%。国内染料主要产区在浙江省、江苏省和

山东省，行业集中度较高。

分散染料主要生产企业为浙江龙盛、闰土股份、吉华集团、安诺其等；

活性染料主要生产企业有闰土股份、浙江龙盛、锦鸡股份等，印度活性染料

产能也已有相当规模。

染料行业属于充分竞争行业，近几年来，境内外染料产能增加，市场竞



争有加剧迹象。

2、公司 2025 年三季度业绩情况

答：2025 年前三季度，公司实现营业收入 4,163,303,974.91 元，同比

增长 2.25%；实现营业利润 326,804,261.74 元，同比增长 11.78%；实现归属

于上市公司股东的净利润 225,054,399.80 元，同比增长 49.10%。

3、国内 H 酸有效产能情况，及 H 酸价格走势情况

答：目前国内 H 酸的有效产能不足 6 万吨，市场有效供应存在 10%以上

的缺口；历史上，H 酸价格曾到达过 10 万元/吨以上。目前 H酸市场报价保持

在 4 万元/吨。

4、公司目前 H 酸产能情况

答：公司 H 酸产能在控股子公司江苏明盛。目前，H 酸装置处于停产状

态。已在公司《2025 年半年度报告》中披露。

5、国内染料价格走势情况

答：染料产品价格由市场供需及原料价格等因素决定。公司染料产品价

格随行就市，采取价格跟随策略。

6、公司所投基金投资半导体企业的情况

答：公司现金流较为充裕，在不影响公司正常生产经营的前提下，借助

专业投资机构的经验和资源，与专业投资机构合作，拓展公司业绩增长的第

二曲线，为公司和广大投资者创造更高的投资价值。

公司合计持有 100%份额的闰土锦恒(嘉兴)投资合伙企业(有限合伙)作为

LP，主要投资了苏州川流长桉新材料创业投资合伙企业(有限合伙)、青岛同

创致创创业投资中心(有限合伙)、无锡同创致芯创业投资合伙企业(有限合

伙)(下称“同创致芯”)等。以同创致芯投资沐曦集成电路(上海)股份有限公

司（下称“沐曦股份”）为例，同创致芯持有沐曦股份首次公开发行前总股

本的 0.47%，公司合计持有同创致芯 44%的份额，穿透后公司间接持有沐曦股

份首次公开发行前总股本的 0.2068%。公司已投基金具体投资情况，可按照投

资基金名称检索，适当参考企业信息查询类平台上的公开信息。

7、公司产业链布局情况

答：公司通过实施“后向一体化”策略，向上延伸产业链，产业链配套

布局成果显著。目前公司已布局还原物等关键中间体产能，有力地保障了原



材料供给；同时公司也将继续加大对关键中间体的规划、研究、开发工作，

确保公司产业链的完整性。

目前公司染料产业体系已形成了从热电、蒸汽、氯气、烧碱，到中间体、

滤饼、染料等完善的产业链。

附件清单（如有） 无

日期 2025 年 11 月 3 日
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