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1. All Circuits S.A.S.

VEMS 811931 153 R.C.S. Orléans

B gt faj BB A A PR A ] (Société par actions simplifiée, JEMT1EE)D
R 6 - 3éme avenue, Parc Synergie Val de Loire 45130
1EFi ReIs

Meung-sur-Loire, France
TEM BEA 69,000,000 k7T (CLARATHAY 69,000,000 I, AR 1 Bt

VM H 3 20154 6 A 10 H
ENVHIR 20156 H10 HE 211446 H 9 H

JB AR FFIEE 5]

JREAL S84 All Circuits Holdings
100.00%
(Singapore) Pte. Ltd. °

K AT NIE1#HE All Circuits S.A.S.100%BAL, FRHE A F Ryt 345 fr i 2
11 LL20254E6 H 30 H R34 H (195 T All Circuits S.A.S. [ & B3, A RNAI
Circuits S.A.S. &' E1E T & UM E -

2. TIS Circuits SARL

Ef5 1159971B
HAM HIRFT{E/A#] (Société a Responsabilité Limitée, JEM T 5% JEH#T)
e Industrial zone Borj Ghorbal Yasminet, 2096 Almadina Aljadida,

Ben Arous Governorate
3,010,000 KXJG/5,827,360 a4 /R (2R ATy 30,100 %,
BETHAE 100 BXIT/193,600 58 e B 44/K)

VM H 3 201047 A 13 H
EOVIHR H RS2 Hilg 99 4F

T A

JB AR FFIEE 5]
All Circuits S.A.S. 99.997%
kL e :
All Circuits Holdings
) 0.003%
(Singapore) Pte. Ltd.

KAT N84 4 TIS Circuits SARL100% A, R FEMeziou & ElleuchH B ¥
PL20254E6 30 H Jy 3 #E H ) 5¢ T TIS Circuits SARL [RVE & B 5%, W NTIS
Circuits SARLZ ETE A7 A L hyb Al e .

3. MSL Circuits S.A.S.
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S 441 772 340 R.C.S. Orléans
HA fa] 2 e A PR A ] (Société par actions simplifiée, JEMF1EE)D
. 6 - 3éme avenue, Parc Synergie Val-de-Loire — 45130
R :
Meung-sur-Loire, France
o 17,776,550 Bxoc (CRATHAY 1,777,655 i, RFMHEAE 10 KK
VEM % A ! o Siade
Jo)
M H 2002 4 H 22 H
BV IR 2002 4FE 4 H 22 H#E 2101 £ 4 H 21 H
JB AR FFIEE 5]
JREAL 4542 —
All Circuits S.A.S. 100.00%

KAT NI FEEEEMSL Circuits S.A.S.100% A, 3R Ak F Frik At 25 45
HLA202546 30 H & H 1) 2% TMSL Circuits S.A.S.HIEERER, WA

MSL Circuits S.A.S.Z 15T & M N E .

4. BMS Circuits S.A.S.

vEi) i) 528 456 619 R.C.S. Bayonne
Bzt fal S A B BR A 7 (Société par actions simplifiée, M T ED
G0 Avenue Paul Gellos 64990 Mougerre, France
WA 5,029,000 KKyt (L RATHA 502,900 %, FEAEIHIE 10 RRJT)
VEH 2010 4F 11 H 19 H
B R 2010 £ 11 H 19 H&E 21094 11 H 19 H
P . Hﬁff Esivdanl
All Circuits S.A.S. 100.00%

KAT NI BEEE BMS Circuits S.A.S.100%E 4, 3R A0k F Frik a2 4%
H 1 LL202546 H 30 H AL H )5 T BMS Circuits S.A.S. VA S &5
LE TR A YRR R

==

BMS Circuits S.A.S.

5. GDL CIRCUITS S.A. DE C.V.

TEAS 2017102452
I Sociedad Anénima de Capital Variable (FA NG H R A, A
ﬁi THFE)
e The Metropolitan Area of Guadalajara, Jalisco, Mexico, which
includes the municipalities of Zapopan, Tlaquepaque, Tonala and
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1 allCircuits.website BMS Circuits S.A.S. 2025.09.16
2 allCircuits.eu All Circuits S.A.S. 2026.09.30
3 allCircuits.fr All Circuits S.A.S. 2025.09.09
4 allCircuits-technologies.com All Circuits S.A.S. 2025.11.24
5 allCircuits-technologies.eu All Circuits S.A.S. 2026.11.18
6 allCircuits-technologies.fr All Circuits S.A.S. 2025.11.24
7 bmsCircuit.com All Circuits S.A.S. 2025.11.29
8 bms-Circuit.com All Circuits S.A.S. 2025.11.29
9 bmsCircuit.fr All Circuits S.A.S. 2025.11.29
10 bms-Circuit.fr All Circuits S.A.S. 2025.11.29
11 bmsCircuits.com All Circuits S.A.S. 2025.11.29
12 bms-Circuits.com All Circuits S.A.S. 2025.11.29
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16 msl-Circuit.com All Circuits S.A.S. 2025.10.05
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18 msl-Circuits.com All Circuits S.A.S. 2025.10.05
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20 tis-Circuit.com All Circuits S.A.S. 2025.11.29
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22 tis-Circuits.com All Circuits S.A.S. 2025.11.29
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1. fERAMTT

FF
B WA AMT Yk HR (M?) IR
Alliance o Borj Ghorbal, Ben
. . TIS Circuits 2018.10.01-2026
1 Financial Arous Governorate, 15,534
) SARL .09.29
Corporation SA 2013 Ben Arous.
GDL Av. De las Americas
Sinetech, S.A. de 224, Guadalajara 2016.11.30-2028
2 CIRCUITS 28,132
C.V. Technology Park, .11.30
S.A. DE C.V. .
Zapopan, Jalisco.
o 365 avenue Paul
BMS Circuits i . 2021.09.01-2030
3 CPMG Gellos, industrial area 55,613
S.A.S. . .08.30
in Mouguerre (64990)
7 rue du Bon Puits -
BMS Circuits | Saint Sylvain D’ Anjou 2019.02.01-2028
4 SAPL ALDEV ) . . 324.17
S.A.S. in Verrieére en Anjou .01.31
(49480)
Hansainvest )
) o 2 to 22 Place des Vins
Hanseatische BMS Circuits ) ) 2024.07.05-2033
5 de France in Paris 111.86
Investment S.A.S. .07.04
(75012)
GmbH
2. BT
FF
B AMT WA Yk mR (M? it ]
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	第一部分 关于《审核问询函》的回复
	问题1
	一、结合各细分产品相关技术来源、主要产品和原材料涉及的主要外销或进口国家地区的贸易政策变动情况等，说
	（一）结合各细分产品相关技术来源、主要产品和原材料涉及的主要外销或进口国家地区的贸易政策变动情况等，
	1. 各细分产品技术来源
	2. 主要产品和原材料涉及的主要外销或进口国家地区的贸易政策变动情况
	3. 公司是否对境内外供应商和客户存在重大依赖，相关国家或地区贸易政策变动对公司经营的影响

	（二）公司已采取的应对措施及其有效性，拟采取的应对措施及其可行性
	1. 销售端
	2. 采购端

	（三）核查过程及核查结论

	二、结合行业特点、同行业可比公司情况、合作历史、合作协议等，说明公司前五大客户集中度是否符合行业惯例
	（一）结合行业特点、同行业可比公司情况、合作历史、合作协议等，说明公司前五大客户集中度是否符合行业惯
	1. 公司主要下游应用领域集中程度高
	2. 同行业可比公司客户集中度情况
	3. 合作历史及合作协议
	4. 对相关客户的依赖风险及应对措施

	（二）说明报告期内客户和供应商重叠的原因，与发行人是否存在关联关系或其他密切关系，交易的具体内容及定
	1.报告期内客户和供应商重叠的原因
	2.与发行人是否存在关联关系或其他密切关系
	3.交易的具体内容及定价公允性
	（1）采购价格对比
	（2）销售价格对比

	4、款项结算情况等

	（三）公司与主要客户、供应商关联交易的必要性、合理性，是否依法履行决策程序和披露义务，定价是否公允，
	1.关联交易依法履行的决策程序和披露义务
	2. 报告期内，公司关联交易不存在违反减少和规范关联交易承诺的情况

	（四）核查过程及核查结论

	三、其他业务收入的明细，发行人及子公司涉及的业务是否符合房地产或其他相关产业政策要求，经营是否合法合
	（一）其他业务收入的明细
	注：2025年1-6月的数据未经审计。
	（二）发行人及子公司涉及的业务是否符合房地产或其他相关产业政策要求，经营是否合法合规
	1．发行人及子公司是否涉及房地产业务
	（1）房地产业务相关规定
	（2）发行人及子公司不涉及房地产业务
	OLE_LINK19


	2．是否符合房地产或其他相关产业政策要求，经营是否合法合规

	（三）核查过程及核查结论

	四、结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务
	（一）结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业
	1. 财务性投资（包括类金融业务）的认定标准
	2. 公司最近一期末财务性投资情况
	OLE_LINK8
	（1）交易性金融资产
	OLE_LINK12

	（2）其他应收款
	OLE_LINK33

	（3）其他流动资产
	（4）其他非流动资产
	OLE_LINK1



	（二）自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否已从本
	1. 类金融业务
	2. 非金融企业投资金融业务
	3. 与公司主营业务无关的股权投资
	4. 产业基金、并购基金
	5. 拆借资金
	6. 委托贷款
	7. 购买收益波动大且风险较高的金融产品

	（三）核查过程及核查结论

	五、发行人及境内外控股子公司最近三十六个月内是否发生涉及生态环境领域、安全生产的违法违规事件，是否被
	（一）发行人及境内控股子公司最近三十六个月是否发生涉及生态环境领域、安全生产的违法违规事件，是否被有
	（二）发行人境外控股子公司最近三十六个月是否发生涉及生态环境领域、安全生产的违法违规事件，是否被有权
	（三）公司为防范相关风险所采取的措施及其有效性
	（四）核查过程及核查结论


	问题2
	一、本次收购AC公司和TIS工厂股权的相关交易安排，包括但不限于交易时间、交易前提条件、交易作价依据
	（一）收购AC公司和TIS工厂股权的相关交易安排
	（二）相关信息披露是否真实、准确、完整，是否存在损害上市公司利益或中小投资者合法权益的情形
	（三）核查过程及核查结论

	二、本次交易是否履行规定的决策程序和信息披露义务，是否存在程序瑕疵，标的公司股权是否清晰，是否存在资
	（一）本次交易履行的决策程序和信息披露义务，是否存在程序瑕疵
	（二）标的公司股权是否清晰，是否存在资产抵押、质押、查封等限制转让情形，是否涉及重大担保
	（三）完成本次收购是否存在法律障碍,本次收购是否符合《监管规则适用指引——发行类第7号》7-8收购资
	1.完成本次收购是否存在法律障碍
	2. 本次收购是否符合《监管规则适用指引——发行类第7号》7-8收购资产信息披露要求

	（四）核查过程及核查结论

	三、不同评估方法下主要参数选取设定依据及合理性，在此基础上说明标的资产定价是否公允合理，在账面价值下
	OLE_LINK42
	（一）不同评估方法下主要参数选取设定依据及合理性，在此基础上说明标的资产定价是否公允合理，在账面价值
	1. 本次评估结论
	2. 资产基础法参数选取设定依据及合理性
	3. 市场法参数选取设定依据及合理性
	（1）价值倍数的选取
	（2）可比案例的选取

	4. 在账面价值下降的情况下最新一轮评估值更高的原因及合理性，与市场可比案例以及历史评估及增资价格是
	（1）在账面价值下降的情况下最新一轮评估值更高的原因及合理性
	（2）与市场可比案例以及历史评估及增资价格是否存在较大差异，与后续经营情况是否匹配

	5. 评估基准日后标的公司内外部经营环境是否发生重大不利变化

	（二）本次交易是否设置业绩承诺及其原因和合理性
	（三）本次收购对价是否合理，本次收购是否符合《监管规则适用指引——发行类第7号》7-9资产评估监管要
	1. 本次收购对价是否合理
	2．本次收购是否符合《监管规则适用指引——发行类第7号》7-9资产评估监管要求

	（四）核查过程及核查结论
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