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FFEEAWHBERBSR . b THOE. M s FxXmiimi ke, Mok
FSMHAR ORI, PRI ARSI R 7, AT BT 5T R 5)
RIS AR RGE AL T-T 8, FIUTHRS 3 b T AF S A Aol 55 s A 2 S REBR R S

AT EAEZ I “RE3” 2« () GEEAHE T BN U, I
P TAMTI R FE A IR LR DL PRI BT AT L B R

18
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3 S e ST B B BRI B U R s -

HpL: J3 PCS
FERARR TRHE | 2023 2F | 2024 4E | 2025 4F | 2026 £F | 2027 4F | 2028 4F | 2029 4F | 2030 &

5 BHER | 2,741.63) 2,379.85] 2,421.94| 2,560.12| 2,694.95 2,834.21| 2,977.55| 3,126.42

R TR g 1 1320%  1.77%  571%  527%  S.07%  5.06%  5.00%

b s s YR 18,696.28/49,881.1858,132.37/66,943.94176,166.43/83,689.26(91,909.68(99,153.99
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AR HNE SR a3 0] . MRS Statista (#5, 2018 4F 2 2023 45, 4FRIHH T
PE T I AR KR, TR 2018 £E11 9,195 1238 0K & 2023 4E )
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PRSI “FIME 17 2 ¢ (—) G artRmves Bn s R R
PR G 5 R B B T PSR, RE T 0
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AT FI A R — K%, B ek,
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2024 4, AREIZA FE S A SR MR A B R R I 13.20%, FERR
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1 489.16 123570, [FILLTFFE 16%, Hro CSG 8 23 & 7 A & PR [ E
FBE. 2025 4F, BURH CSG LSRN CEF R, L HiTFri 2 = 2025
EREREI KRN 1.77%, MR ZEI/MEWE K.

I, AR 2 ] HUCRIBGE e Soms AT i A0 35 LA R A8 I 1)
TR, SRTE TN B ACER, DR IR Y] PN B R R R SR 5% A
H A3k,

@ e S F 1

2024 5F, FREJA TG MR RGN 175.52%, FE R 2024 45
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3. AREIBEHRIA RN R AR RRREY KRS, BT
NHEBEHEERK TR EILE

(1) FREVBE=KIELA 7= REA = RERI A &
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JEETE s WO 7N SR R PR I 7 B T B A R ALY (3t PR 3R S N By T ol
290 Pk, DALY (A7 N 5% I B AR e 5E 0 2 L HE it S AR 1) 22 )
WAy SRR A I AR ST, BARGNR

AL N

7= 20254 1-3 A 2024 4 2023 4
SR TN 738,276 2,827,501 2,879,936
i TR 736,912 2,474,165 2,572,814
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2) B S SR

R R 2 ) 2 ok S b AR R AR D AR E AL i A RITT L 2
SERM T RZEFER, SEC*MINT IR LR E S AR, Tk E R
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FIEARAS W 2 P2 e R F 2B MEH 65.38%, HUBR /A B IR P2 BEAE1E — &
Frg e =S a], A DAREG TR H Y = ) B AR K, T e oL BB I vt .
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MR A A F] o AP S TR, AR KRB E I K, AR A COOF L2
W 3C KE S E A AR B S IE , R 2025 SERE T

(3) ILHECELE 1S

BRI BB 77 REAEAE — 58 B3 25 18] LK, 3C A5 35 28 31k A 25 1) o s S I
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00T OUARRMNSCRE GG RS h A J G54 R TR0 AR SR K B 3
REEHR. 88, WA EREZWFEABREBESIB KRR L& H T
1. B7Ras SO R R BEAER B 3 P SON T I IE 0L T BB AR RO S F Jm 3 2
HEH. &8
T LA, BRI 2 7] s o SR R IRRMD 55 AT B A L B RN

HEKAF LU N R8s :
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i g 2023 £F | 2024 5 | 2025 5F | 2026 5F | 2027 5F | 2028 5 | 2029 5 | 2030 &£
L 28.83|  31.99|  31.02| 3024 29.91| 29.88] 29.68] 29.56
B 2,741.63| 2,379.85| 2,421.94| 2,560.12| 2,694.95| 2,834.21| 2,977.55| 3,126.42
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@i, FERBSARE T ERIFEL . MRS EEE, HEsh A A
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SRS R R TCHE R, 7= B S B A B KO, TSNS KR AE
5%-6%IX 1], FEUCN ZIIE
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i H 2023 £F | 2024 £E | 2025 4F | 2026 5 | 2027 5 | 2028 5 | 2029 & | 2030 4F
LN 1.38 1.15 1.08 1.07 1.06 1.05 1.04 1.04
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o FRA R EBZ T 2025-2027 B BT T A, [FE LSS A Bk
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PRI 2 F]JEARHEA TN 0 ARG LS WA R 2« () sl 55t i
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WFEARRE . R NN TR S /K -FAR, 1l B T 30 5 31 B
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LARMUE”

(5) RI4TALAT L2 B RIS i 1t

A, BRI m] ) 28 55 B AR AT P RO R A L, R
TR T S BB Ay [RAT M R EE 2 R B S5 U L 7 el S5 R A AE B R 22 R T L. e
ARSI “ldl 37 2 “ (=) gig B2 M R, ZZEM MR AZS)
ol B aify . e N EES R i A A ar L WL EE T N
PR LG L%, 70 Mk 55 1 W B R 4 e - [RAT M AT BE BT 28 w0 R 58877 i 1 i B K
FHEME, BAHRMELZSTARBEZ M EER P EI LG, mBAEEAR
Fre, AREOBE BRI A AT R 2“1, BRI A RSB AR S T RAT AT
b b T o A [R5 it 0 B R B B

2. kg5 Ul B R R VR AE AR R R A S AR R AR YR
535 915 T B R Z KPR

W H 2023 4E | 2024 5F | 2025 £F | 2026 5 | 2027 4 | 2028 4F | 2029 £ | 2030 &£
——
NS 30.13%| 29.88%| 28.36%| 26.63%| 26.42%| 26.52%| 26.06%| 25.99%
BRI A
ERIE 27.19%| 32.15%| 29.44%| 29.57%| 29.70%| 29.74%| 29.91%| 29.91%
N g A

M ERATLLEH, 2023-2024 4F, Bonds SCARAMFBRFRKFEONIEE, 2
KRYERFLE 30% /e A0, A2 i S S5 M B 2K 27.19% B T3 32.15%,
T RBR A FIEENALSE I A BR AN 44 H A BRI JE A DG T 2024 4RSI
BRI RIS, AH DG AE 58 U S BRI R BRI, 7
i B A BT

PRE) O ) 7 4 SR KRR R RS T B S R A7 il B RS i, R
HARIE RT3t — 2D R 03 /NI o AR IR 2 ) B2 3 3 U P g S e B R R
PR, e TSR AT R EES . A FEN RIS AER R, KR
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(2 TR BRI T, 25 R0 5 AU IO KK o B, K
K B BRI R T ANKT BT BRI

PRI 2 F] B AR IR S S WA R 2« ) ok 55 Ut I e VA TE Al
o B BT A A R TN, IR S S s T AL A Y 5
PRERE . NN ACE . AT L S A KPS, 0 B T A YT £ R AL
SREEME” 2“1, Mk 55 U B as iR A 32 R T R A S T
HHE”

3. FGBRRKSENE S ERED T

2023-2024 £F, BRI F] R 48 SCR MR RNV 55« A R S AR T3
BARACT 73304 30.01%- 29.67%. Hort,  TIREE SR R e Y 55 B A HAH XS
FasE, KR RS 5 BRI % 2024 R4 2023 S KL S A EH A, B
PRI 2 FREAAL SR I A BN A4 HL A ML BRI BE JE AR 5C 7 T 2024 4 SEEUEH 5
B, R S BN RIEIE K, A OG RE 52 IR R BAIG IR 7 i B A
RN

EENT R A SO R RN 5%, BT, R B RUR R AT A T
M A 58 AT R BRI A R RIS G VE M SRR S R 3, BRif A W) B 32 T3
W 2024-2026 FFFFRAFAE € NIEEH: 2026-2030 4, B ALREF B FAE 26%
FEA BFEG b, AEAE — B /MR NS, RFETH 9 B AT ARAE & A FE S

BRI S S SS,  TARI 2 w1 T 2024 SERIDTF G RS2 0T
TR ™, SET TR R, AR =8 BR T 2025 SR 40 P N i
[l B B BRI AR RIFEAR . 2025-2030 4E3AIR], HREEIARITA 7] FEE
A VT AR BERACE R, AR S INA A TR T i B AR, HEEER A
F SRSt HO N T RE T S5 T, 32 T i T H AT i FE
2 AN SE R, ARRBRR AT /MR KBS

i EPTIE, ARR A F TS EAR RS S EME. i E .
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(R SaBBERA. BB EZEREKTNKSE, HBTENEE %
FHETEES. RFARRTRE—FE—KTFHEEME, BEEUSHERK
R R R, FRFBURNE M 8077 E A 7 17 3 18 58 R 9 2R B0 R4 45
R

1. EE%HEZHE UK, IR EERAE TRERNE
Hit
(1) B EZRHAE BRI

2023 4F. 2024 4, AREI A EVE B> 009 13,983.66 Jit. 17,555.14 73
T, HEMEON R EL 23 BN 12.66% 80 12.53%. b2y =) B FE 3% ] 32 B ER T
. RS SR TIH SRS A RS, RN AR
AN =EL

PR ER) o ) A o 300 B SN S B 2l T 45 R B T

Hhi: JiJt

W H 2023 4F | 2024 4F | 20254F | 2026 4F | 2027 4E | 2028 £E | 2029 £ | 2030 4F
HRT M | 9,295.63| 11,887.73|12,482.12(13,237.29 |14,038.14|14,603.88 | 15,192.42 | 15,804.67
WA | 93346 1,317.05] 1,296.64| 1,402.26| 1,512.37| 1,618.95| 1,728.68| 1,829.77
FrIHSHEE | 626.06 93521 1,127.18| 992.27| 791.69| 660.21| 454.82| 549.25
ik 1,065.63| 1,082.08| 1,114.54| 1,147.97| 1,182.41| 1,217.89| 1,254.42| 1,292.06
INA T 611.64 917.18| 877.70| 949.19| 1,023.73| 1,095.87| 1,170.15| 1,238.57
asiifi 524.59 389.91| 547.13| 591.69| 638.15| 683.13| 729.43| 772.08
HoAh 2 H 520.97 506.05| 604.96| 654.23| 705.61| 755.33| 806.53| 853.69
ZETR 405.69 519.92| 53633 580.01| 625.56| 669.64| 715.03| 756.84
&t |13,983.66| 17,555.14|18,586.59 |19,554.93 [20,517.65 | 21,304.89 | 22,051.48 | 23,096.93

S we 1 PSP ANt ARSI R U BN B2 B g ok IR Se o wb = 1 2 B TN /ARSI KB

B FH T A T
1) BT 37 T

2023 4F, 2024 F, FRIAFEEN REES AN 614 N 702 N, AR
s, P ES RN 15.15 Jiou/4E. 16.94 Jioo/4E, HEIEA 12.2%, FE
ZERI 2y T340 3 B AE 2 2R B3R R R HE 1 [R) ISP R AT T /NIRRT
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BHZ LSRN AT 2024 SFE BN BHOVEEA, EhRIa F AR S ISR
BN TSR, O PN E BN SR B0RE B E 3%-5% UG K% [FIN 25
JER A BRI R T B, DIARIIA R 2024 4 NIIH AR, 286 5 080H 9%
M TaE. ~ R FIMECRSEE R, XA H M € B AE 1% KR, [
IE, B S I T 2 PR E K

2) HrIH SN

Y110 SHER F BEAREE 2 E =T IH . SRR e 25 . B Z R A E 7.
TRE 55 A 3 S T P R, AR AR I A B BE T IH SRS EUR, 1HEHT
IHAOBERS A0, FEEh & R0 P B F & 34T 0 3, 1S ANHIE R . K20
HATE] 2% 4T IH S8 4400 9TIH S5 RERS & 8000 B AR H o 2 A R 5 2
O TR ERBTIERERS T A S H B B R R AR, a5 AT TH MRS
W R TR E SO P SEATE ST H R S T IHRERS 1 0 25, 1hd BH SO0 HH 47
PR T Bl — /KT HRrs: FRRR & F M .

3) B H

EHZRIEFR ARG AN A SR, g A AT R, IR
T EF AR K 3% 1 AH 3R AT T

4) HAh

B AP ZIR P SRR HAR B FHSE AR B 9 F DL 2023-2024
S E M SON EL I, AR T E ML SN e Lz B B

(2) HNHNEEERHE THRERASEME

TR, SR 2N KES, HEHRHEROEEN T REES,
HARW T

Bif=| 2023 2024 5 2025 £ 2026 5 2027 5 2028 £ 2029 £ 2030 5

EHEWH 13,983.66| 17,555.14| 18,586.59| 19,554.93| 20,517.65| 21,304.89| 22,051.48| 23,096.93

ERA PN 110,487.33| 140,087.60| 144,032.35| 155,243.87| 167,325.55| 178,959.82| 190,896.03| 201,903.45

EHBRAHE 12.66% 12.53% 12.90% 12.60% 12.26% 11.90% 11.55% 11.44%

EHA R BRI TGS R ERP:

D TR AT AT SHMECGE, EEN G EEN R AHM I

o
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ARBEENN R LE BRGS0 s B 2% F mh 5 G /T o i

TR

2) BB 2w IR 802 55 [0 R B 7 [ SE PR 5 75 fm R R e T = THT IH B RR

ORI 22 7] R R BT 22 TH S R 2B 0 BE 9T 5%

S H /N T 47 [H T RR 2

ST, S B YT IH S S e AU R S DUNMIE T T

3) b 2> ] TN AR B B AR P S A < 1 DU AT AR 55 i 3 1 L it 3%,

ABES A EEHE G, AR A

EECAN
AN

AN, FAT MR AT e b T 2w S B T R AB LA R -

[FIANTT 16 4% 3%35 1K, IR TS ARG KK

IR I fRIFR 2025 £ 1-3 A 2024 £ 2023 4
002600.SZ ia B ik 3.41% 3.19% 4.11%
300115.SZ KB 4.66% 5.05% 5.89%
300976.SZ K Hi HL 5.60% 5.33% 10.87%
002947.8Z (ERZBEN 4.31% 3.94% 5.39%
301086.SZ ' 10.96% 8.54% 8.77%
301326.SZ TR 17.93% 14.23% 14.06%
920005.BJ SR 4.27% 6.20% 6.45%
FHE 7.31% 6.64% 7.93%

i BRI, BRI Y B 5 R B U A A AE NIRRT e T [FAT
MR F 87K, PR TR R

2. BHRFHEESEKTRIKSE, AR %HRIET RO —F—H
KPFREENE, BERUSHERHIB ™ RFERR

(1) BF &% R EZ H KUK

2023 4F. 2024 F, brHIAEE R SR 550N 3,636.44 TG 5,494.42 Ji UG,
GBI E 3 5 3.29% 0 3.92% . BRI A BRI & 3R 35 ER T3
PRI $TIH SRR, A N BIR 2 F .

P R 2 = TR SRR Bl S 5 SRV i

B JiT
B 2023 £F | 2024 £ | 2025 5F | 2026 4F | 2027 £ | 2028 4F | 2029 4F | 2030 £F
YN/ NI 2,142.31| 2,652.62| 2,982.32| 3,222.99| 3,462.24| 3,724.46| 3,981.14| 4,141.58
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W H 2023 £F | 2024 4E | 2025 4E | 2026 5F | 2027 £ | 2028 5F | 2029 4F | 2030 £

HERA 925.05| 2,178.80| 1,201.55| 1,724.69| 1,860.11| 1,991.19| 2,126.16 | 2,250.49
FHoAt 9% H 35091 290.62| 319.40| 457.97| 493.85| 528.02| 564.67| 597.87

PIH SRS | 218.17| 372.38| 267.20| 204.76| 164.56| 125.23| 102.52| 104.89

it 3,636.44 | 5,494.42 | 4,770.47| 5,610.40 | 5,980.76 | 6,368.91| 6,774.49| 7,094.84

S we 1 S P ANt /ARSI R U BRI & g D X IR S o wb =1 I TN /A K
P PR GE 40 -

D ARAL

2023 . 2024 FEHFR N GECE BN 194 N 264 N, KR FTHES,
SEE LT 08 11.02 JiJu/4E. 10.04 J3J0/4E, BARE N E . BEZEDRPIA
F] 2024 RN RECHRERL, AR A m AR S KA AN R TR SR i K,
Xt I A R N B E B 3%-5% KR, DIFRIGA &) 2024 45 N3 A
Seht, SFEHRERYIM TG A B BRI ER, X I N 2557 I 15 i B
F %I R, Kb, BRI AR A R I AR K

2) HrIH S EsH

185 WA F BTG B =310 TR R P P 4 S B E R AF B W e
TRTE BEAC: 37 A0 B 0T P IR, AR AR ) A J VA I3 IH 5 RERS R, 1HE T
IHAOPEAS A0, JEEh & R 005 = B F & 3h 4T 0 3, 1S ANHIE R . K20
HAME] 2% 3T IH S8 &40 9T IH SR8 &80 B AR Bt fE S AR R 2 2
COND TRIEAST IHPERY T A S H I B R K TR, 45 A TH RS
W EE TREFL GO FH BT A 32 A N T IR RS 175 045, 0l BH S0 3 o7
IHFEEE T il —SE /K HLFrSE FRRR &

3) HAh

W 28 R Ad R B . A 9% FH S5 28 5l 9% F DL 2023-2024 4 (5 &I EE A
P28, AR HE T E U e LiZ LE Bl 45 H o

(2) FNARFEFRARRTROE—FE—HAKPHEEYE, 2BLUHE
FERE

TR HA R TR, R A FAE A B SR A BRI R
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WH 2023 £ 2024 £ 2025 & 2026 £ 2027 £ 2028 £ 2029 £ 2030 £

R 2 H 3,636.44| 5494.42| 4,770.47| 5,610.40{ 5,980.76| 6,368.91| 6,774.49| 7,094.84

ERIAON 110,487.33| 140,087.60| 144,032.35| 155,243.87| 167,325.55| 178,959.82| 190,896.03| 201,903.45

IV &S 3.29% 3.92% 331% 3.61% 3.57% 3.56% 3.55% 3.51%

BRI, AR A R R R EGE, EE AR A TN T RIS
SERFNA BT AL A BERE T S R BT, ARG — A T R AR
KRR B RN S, 8l — TR B R 80 . B BRI R
JEN], ABBEARRITCHHG R /BRI AT T, 275 2023 4. 2024 FEHIHEK
P A IEEAT I, MOB R T i — WK, R e Bk,

R EPTiR, BRI AR ARG IR L S IR TN 7R
W& 1% AT BN BRI BB AR FIER SN B3R & A T 257K
TN, AR 2 AR 2 S R RIS 3, RERS ORI AT 7 dh BRI
AT . A, AR 2 AT BN AT 1) T e 34 1) A A 4L AT e
PRI ALSEFX fh A, RS~ m ST E . MR B B8 BORZEAi],
WIS B 9% RESCHE AR 2 IR B R

3. S4i18 3% A R AR B KIBURE 7 AT

RIS F R B R S . B, WP R, R IRD AR Al 45
SRECM ISR e BT i T

Hfr: T

TR St R 225 PR {E AR S8 2 e G E EEBERES)
1.00% -7,411.79 123,635.20 -5.66%

0.50% -3,705.90 127,341.10 -2.83%

0.0% - 131,046.99 0.00%

-0.50% 3,705.90 134,752.89 2.83%

-1.00% 7,411.79 138,458.79 5.66%

wn FRFTR, WA A % 0.5%, PEETETF 2.83%; & FI% 1%, 3
f{E 3T 5.66% .

I, [FAT L T 2w A 3% A RS B R
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SRS UES5 IR 20254 1-3 A 2024 4 2023 4
002600.SZ A ot R 8.70% 8.49% 10.38%
300115.8Z KB 12.27% 13.09% 15.87%
300976.SZ K Hi B 12.75% 12.78% 22.33%
002947.SZ (ERZ32N 10.38% 10.60% 12.41%
301086.8Z ' 21.79% 18.20% 21.21%
301326.SZ FEFRHE 32.43% 26.54% 28.08%
920005.BJ SRS 11.99% 15.15% 15.02%
SEHE 15.76% 14.98% 17.90%

TRIHA Y, b 5 BATE 2% B2 AE 17.50%-19% X 8], & T FEATIE_ A
HA) 25 2RI, BEE b T 55 IR SR8 I, A 02 =) 3 18] 2% FH 2%
BRI AT BT A FIKCE,  #Em R FAs 5A 5 B A e

) R RE N EZBRR BN EBL GH, REXNBBILEFE
BERKHB, FHRARMWERZH R ERREFELRER, RRBLILERE
AR R AT, TSR RATAES RN

1. R REHAZZREILEN TR S, RENBBINEFEER

PN T
(1) BERIHNBR. mFHEARAN RN K B S
. Jiot
| 2025 4E 1-3 A 2024 4 2023 4

BRI IR AL B 725.48 528.22
T A AR B 2 358.75 1,092.34 490.36
ANARN R R 2 9.34 46.53 53.27
BRI 368.09 1,864.35 1,071.85
FIIE A5 2,816.62 11,654.88 7,565.24
R 28 o ] B L £ 13.07% 16.00% 14.17%

W BRI, SR A, AR i w]RTIR B R A S B AT ay
ARl 16%, o5 ELBUR, A RO AT B 2 IR EE R
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(2) HABHR

B TG
Wi 20254 1-3 A 2024 £F 2023 £F
INBEY T 1,163.09 4,033.49 3,277.42

BRI, i 3, BRI A F] RORBLAS A 3,277.42 T3 TG 4,033.49
JI7eAN 1,163.09 J370. T H FHRFBAE IR, IRAER ai R SN, R
o i EEE L

MG OWBGE B B8R 06T H 0 58257 55 S5 (E BURINE 98 BLBOE (1 18 &0

UL (2012) 39) ), A=A E P> SR ARLIR] B 77 B2 ROt S 4 hn L
BEIEIL S %, CARBIAZEF M CHOEEE PR, e ERL, AR A0
PO AT S 38 (B AT O 5508 P B E B BAE RIS AiE 5 1R BUR (1 B 44 1 1
BUAID , RICIEE AT T LURIE . BRI 7 RF A AR S E BR

I, AR 2 ] 552 10 IR B B B O [RAT bt 38 AT (A A
BB, MRBORRARENE, driam A r- e s /& B R B E Haehs
A A B IE BRIt DL 26 A, WO (1 22 R ANAFAE DB OB A
AT X 2w AL 2 A R R R T, AN OGS HY IR BB ) 2R MR

2. RHHARMWANELH R SEMR BFELRER, RRBPILERE T
RERAZRA, XSGR IFAE SRR

(1D AFREFNENESRREAK, EEBTARFERLUT LM

PREG O ) S FL 08w D5 S AR Al RO AR R S RR AL RO i Ol
750 5EZE (55 « kR S b BT RE /1S L TG (F
BEOR AN E EHIED) Bt 2 M 5%, BB BoR AL S AR SR
fEfc, HARTEOLATT -

WRE &4 REIATE . TR EHEER

() ool A S ST — G LA A

(=) Al B EWR . ik 2. JFWSETT 30 3R | A X B LIRSS AR 3
PRSI E P i OIRST) FEBOR B RO SR RTBAN | R A 0 SRR TR 1R
BT AL PR ARG AR

5] SNSRI
(=) BT (RS BB SR ok | 8 T (S LS i

ORI A AL
CERLES PR e T P R e et
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WRE &4

WA TR EHEER

CPOD Ak A EEBIF R RIAR SGBAR BUFTE B RSN 5 o4 4
b = TR B AT 10%;

MEERI R AR R B BB i 2l
BHEN G Ab 24 4R HR T4
LB 10% L b, R85 54T

() AVaE =N TR (SERREE AN = 4F [ 252
e vk, TN RD BB FUOT R B A A TR
PN S BHIEEBIRT A4 R 2R LRl — SR T
5,000 /370 (&) k., HBIAMET 5%; 2.8%10—F4H
BUANAE 5,000 HICE 244t (B Bk, EBIAME T
4%; 3. I — R EWRNTE 2 (275U B All, EEBIAMVIG
T 3%, Mo, AlbAE A ST PR AR ORI FUOT R B A
i A I ST R B T S EE B AR T 60%;

WL 3 WibnE, HAETEEEN
KA B R B P A R
60%, &%

(7)) IE—FE T E AR = RS WO G Ak A #A Sk
NI ELBIAME T 60%;

IE—FEHEA o RS W
N 5 R A SO ) B A1) 38 7
60%LL L, &40

(B A BIHTRE S PR BTk BIRH R EE 5K

HAT H QB 7 AE RN R AL
BHESCRFEALRE T WHIUTT R4l
GUE KL Ab KSR 5 TH
B ges Ik B4k GUHTRE S A
POE B ESR, &%

OV b FiFIAE T — AR K EE R Z 4 ERE
FH ™ EIABTEEAT N

BRI —FENREER RS, H
K ™ I AT
N, FEEFT

(2) EZENREFRARMSIWBER SRR A R E AR

I, AR 2 ) 52 1 R BOR AR MV B A [R]47 Ml A 3l A B B R 2
BUSR, 11 ] 8 SRR 13 A0 S 2 ) 3t b A Fee ) s 77 T AU T, e R )

TR Al B LA R M R e«
(3) KR4 7 S 0L B AT

2016 4 11 H 30 H, FrBIA A # A€ N EZK

E TR AR, R T A

GR202244005677, ARGA=4F, Lt 2 e, 2% 2025 412 A 22 H,
& T AR RN 15%. 2023 £ 11 F 6 H, 73 2iHE 74 R A T8N E =
AR, WEFYS A GR202332004787, A M =4F, & H TR Z N 15%.

PRES 7] O 2 USR] HAR SR AR B B = TN X A9k e 98 P o B 3530 2
TR AR ML ZEK

Zr EPTR, AR A R EHTEIR ARV AR 22 HE K SR AR S RS o BRIV 2
=) T 32 RS B BCRON  KS R IN EE PEBOR, R RS VEATRFEE1E,
ARAAEAAC AT REPERN, DR RR 1 2 R AR KM B3 S DAty 25 SRANA il EE R AN
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A o

(B BMEF K H, PPALEME H /IR LR SEEL 515 VR T #5%T E
HoL, BREFABAER, WL, HHFRUHHARGEREE LN PFHER. KL H1E
Yr B

PGS HZHEAE 2025 4 1-8 ARG H 5%, WrIA ] 2025 4 1-8
HENVIRA N 100,438.00 J3 70, #FEN 7,960.36 Ji76, 1ZZ548hr5 2025 F-1i
TR LS R

HRL: TG

#H 2025 FAFEHM 2025 4 1-8 A L/ EAITEIRE
A2 ON 144,032.35 100,438.00 104.60%
eI 10,973.36 7,960.36 108.81%

FE: 1L BRI W RNE A IARR R =R Ay (E T 12*%8)
2. 2025 4 1-8 HELbrBiRk& it

2025 4 1-8 H, S =g I AN 100,438.00 16, FALG AR N
104.60%; {FF7E N 7,960.36 Ji7t, FAATEHIIENRE N 108.81%. FrifAFE] 2025
F1-8 H LB E N FAe FE CGEAL IS ) Hms & T IRAh T, 1) 1 e
B RO S AR S R R S ECERR TR

25 FRTIR, 2025 4F 1-8 H, FriE 2L WS lEm BT, Sasikimim
BMAFEERER, RIRIHMESEOER G W, PS8 RA .

2. XTS5 R R A RAZ G AEN IR 4 it

AR VAR 35 FH WS 35 V1P A 285 SRAE N AR IR PEASE 4518 5 1207 106 U 2 30 P B0
ST, WEHE R EXT B2 R . KR, 2025 4F 1-8 H RIS
) KT B T 440 25 TS0 8 b T K B R

LG EBIERE, FrEIA T RIE SN BRI RE %S L S
B SLbR/KEIRF A B0 T, XU F 2R 2 e . S E U A 3K
PEHEAT TR IAE, — R RN S T AR A B KT T .

ZELRTIR, RIRVHEEE R S5 G EN B&HHEES A oM, gy 7 B
NFIRAR CGHZ N IR . b2 5 3 5 S2Brolk St il A 3o PRA% 45
I AE G AEAN e s 2R 52
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O\ TR IBFEE . B AN S H KBS AR R TR R, 45 &3 IH R4
BUR. AR TEZEFL. B RS0 KA ST IR E IS, 8 H8H
IR IR T RIE— KT R T RS2

1. TR IBMEE . BEAME S AT SIS AR K T K 38
(1D FriHERERITRNKESSE

PriH W 2R S E B3 H . B3 . KIS . b
GIESESEL SRR sl IR

HRL: TG

W H 20254E 4-12 3 | 20264E | 20274E | 20284E | 20294 | 20304

WA FE =10 3,883.30 | 4,167.57 | 3,025.10 | 2,326.56 | 1,423.11 478.32
kIS gnst nalE! 1,087.17 | 1,505.14 | 1,848.56 | 2,336.72 | 3,099.11 | 3,888.28
it 4,970.47 | 5,672.71 | 4,873.66 | 4,663.28 | 4,522.21 | 4,366.60

IrIHEEH B TR A% G 2~ 7 AT 2 TFBOR, IR T B BRIAR SR A 587 4k
RHBEATINEL, PR T

R ZRIEIA TR S, RO IHE H A RBE T BT, K
AT IR SRR BT AT IH/AMEE SR A A i, TR A AR 1) 2 =) DA 4T TH
SWEAHBOR, THEAT IR AT FRi A =] [ E 55 B9 IHBOR AT -

e WIBGE | HFIHER (8 BAEE (%) FEFIER (%)
R RGESY) | FERTEE 5-30 5 3.17-19.00
LIk & SRS HR 2-12 5 7.92-47.50
IR | ERPEE 2-5 5 19.00-47.50
INA R PRk 3-5 5 19.00-31.67
i TR TR P39 3-8 5 11.88-31.67
PRI A A TR 37 M MERS R F -
e W ITYE Pt B 55 v BAEE
A FH AL B LkiE A8 I ABLIE 51 7% 14 70 4% ST B 0.00%
EH IERS AP 54 0.00%
L/ IERC AT 10 ¢ 0.00%

I Bl 42 [ 52 2 ST P T R0 4

GEANE S I AR A7 R B A R B, B B e
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3C Fig i F AR AF A AR A i A P TUE OXh  ( BEAS R S o B A S X L A3 TH 4
W, KIERS 2 B 3T IH S M BT AR

(2) BAMSTHFMEKESIE
TR AR B8 A S T A T

Hfi: Jit

e 2025 4F 4-12 F | 2026 4F | 2027 4E | 2028 4E | 2029 4E | 2030 4E

RGP (AEHD 207.32| 473.44| 915.75|2,436.362,459.40| 4,506.67
WET ™ CAERD 7,835.65

&It 8,042.97| 473.44| 915.75|2,436.36 | 2,459.40 | 4,506.67

PRE 2 F] RO R R AR, AR~ ] O ik 3C K3 Fal R4
ARG ST E , IR T 2025 FREBEM. BUE 2025 3 AR, WA
FEE TAEAREN 7,464.74 Ji0, EEMIZIH MM RYE AT U, vh eS8t
BTN G HT 7,835.65 J370, MR RIIF2 MR E TR 5 2/ 2R M &
B G E R AL .

2) HFPEBIASH

XTI B, FEATEE A IR 2 AR B & 3 B (B AT ST, M
ST A S

2. TR IH MR T BRI — K BLIFEE T R a8t

EFHRLBE = 3T IH4L 20T AL BT 5 F), 25 RE AL ST & RIAH R AR b — E SR IR,
DA AT, CAE B B rh A B, DA, S50 3 1A 6 35 [ 5
BT BT KIIAES I IH S 3Ee, REESMEHBE I IH, s
BRI IH AR T B — S HI7K-F (R 2024 SR € B4 IH . A FIRCE ™
IriH TG WA IR HE S TR A
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	OLE_LINK4
	重庆新铝时代科技股份有限公司（以下简称“上市公司”或“公司”或“新铝时代”）收到贵所于 2025年9
	问题3、关于标的资产经营业绩和财务状况
	一、上市公司补充说明
	（五）报告期内汇率变化、境外收入与汇兑损益的匹配性，结合汇率波动对标的资产净利润的影响和占比，量化分
	1、报告期内汇率变化、境外收入与汇兑损益的匹配性
	2、结合汇率波动对标的资产净利润的影响和占比，量化分析是否存在汇率波动对标的资产经营业绩、评估作价产
	（1）量化分析汇率波动对标的公司经营业绩的影响
	RANGE!B3
	RANGE!B4

	（2）量化分析汇率波动对标的公司评估作价的影响

	3、标的资产针对汇率风险的应对措施及其有效性


	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4、关于本次交易评估作价
	OLE_LINK20
	一、上市公司补充说明
	（一）分业务说明收益法评估中主要产品的预计销售单价及预测依据，并结合主要产品所处生命周期、市场竞争程
	1、分业务说明收益法评估中主要产品的预计销售单价及预测依据
	（1）预测单位成本
	OLE_LINK65

	（2）预测毛利率
	（3）预测销售单价
	OLE_LINK68


	2、结合主要产品所处生命周期、市场竞争程度、报告期内售价水平、可比产品售价水平等，说明预测期各期销售
	（1）主要产品所处生命周期及市场竞争程度
	（2）报告期内售价水平
	（3）可比产品售价水平
	（4）预测期各期销售单价变动的合理性


	（二）结合在手订单及意向性合同、现有客户的合作期限、续约情况、新客户开拓情况、市场空间、行业竞争、标
	1、标的公司在手订单及意向性合同、现有客户的合作期限、续约情况、新客户开拓情况、市场空间、行业竞争、
	（1）在手订单及意向性合同
	（2）现有客户合作期限
	（3）新客户开拓情况
	OLE_LINK59

	（4）市场空间
	（5）竞争格局
	（6）标的资产竞争优势

	2、分业务说明收益法评估中主要产品的销售数量测算过程及预测依据
	3、标的资产的现有产能和产能利用率、未来产能扩张计划等，说明预测期内销售数量与产能水平是否匹配
	（1）标的资产的现有产能和产能利用率
	OLE_LINK48

	（2）未来产能扩张计划
	（3）匹配性结论


	（三）结合（一）（二），补充说明显示器支架及底座在报告期内收入下滑情况下预测未来收入先降后增、精密冲
	1、显示器支架及底座在报告期内收入下滑情况下预测未来收入先降后增是否谨慎、合理
	OLE_LINK44

	2、精密冲压件及结构件预测未来收入大幅度增长是否谨慎、合理
	3、预测期内主要业务收入增长率波动较大的原因及合理性

	（四）结合定价模式、主要客户定价调整机制、主要核心产品所处生命周期、标的资产对上下游的议价能力、原材
	1、标的公司定价模式、主要客户定价调整机制、主要核心产品所处生命周期、标的资产对上下游的议价能力、原
	（1）定价模式及主要客户定价调整机制
	（2）主要核心产品所处生命周期
	（3）标的资产对上下游的议价能力
	（4）原材料成本预测情况
	OLE_LINK49

	（5）同行业可比公司同类产品情况

	2、分业务说明收益法评估过程中毛利率的测算过程及依据
	3、预估毛利率的合理性与谨慎性分析

	（五）结合管理费用、研发费用主要项目的预测依据，说明预测期内管理费用呈下降趋势、研发费用率低于最近一
	1、管理费用主要项目的预测依据，说明预测期内管理费用呈下降趋势的合理性
	（1）管理费用主要项目的预测依据
	RANGE!E409
	RANGE!F409
	RANGE!G409
	RANGE!H409

	（2）预测期内管理费用呈下降趋势合理性

	2、研发费用主要项目的预测依据，预测期内研发费用率低于最近一年一期水平的合理性，是否足以支撑标的资产
	（1）研发费用率主要项目的预测依据
	RANGE!E309
	RANGE!G293
	RANGE!J310
	RANGE!C271
	RANGE!F271
	RANGE!F283
	RANGE!C276
	RANGE!E293
	RANGE!D293
	RANGE!E278
	RANGE!F310
	RANGE!D271
	RANGE!D283
	RANGE!F279
	RANGE!C270
	RANGE!H280
	RANGE!F307
	RANGE!C279
	RANGE!D278
	RANGE!G271
	RANGE!F270
	RANGE!J271
	RANGE!D279
	RANGE!E282
	RANGE!G310
	RANGE!E283
	RANGE!H276
	RANGE!G311
	RANGE!E308
	RANGE!H278
	RANGE!C311
	RANGE!E279
	RANGE!F281
	RANGE!E307
	RANGE!F276
	RANGE!H270
	RANGE!H271
	RANGE!H311
	RANGE!D310
	RANGE!C278
	RANGE!J293
	RANGE!H283
	RANGE!C282
	RANGE!F282
	RANGE!D270
	RANGE!G307
	RANGE!J311
	RANGE!F280
	RANGE!D281
	RANGE!G280
	RANGE!J278
	RANGE!F311
	RANGE!H281
	RANGE!J280
	RANGE!F309
	RANGE!D308
	RANGE!I308
	RANGE!C283
	RANGE!D282
	RANGE!H279
	RANGE!E311
	RANGE!F293
	RANGE!E270
	RANGE!D276
	RANGE!G276
	RANGE!G278
	RANGE!C280
	RANGE!E281
	RANGE!J279
	RANGE!D309
	RANGE!C281
	RANGE!H293
	RANGE!D280
	RANGE!E310
	RANGE!E271
	RANGE!D307
	RANGE!H282
	RANGE!H310
	RANGE!H307
	RANGE!C293
	RANGE!G270
	RANGE!F278
	RANGE!D311
	RANGE!J283
	RANGE!H309
	RANGE!G309
	RANGE!J282
	RANGE!J276
	RANGE!G279
	RANGE!E280
	RANGE!E276
	RANGE!G308
	RANGE!F308
	RANGE!G281
	RANGE!J270
	RANGE!G282
	RANGE!G283
	RANGE!H308
	RANGE!J307
	RANGE!J281

	（2）预测期内研发费用率低于最近一年一期水平的合理性，是否足以支撑持续发展

	3、期间费用率变动的敏感性分析

	（六）标的资产报告期内享受税收优惠的金额及占比，是否对税收优惠存在重大依赖，高新技术企业认证安排及续
	1、标的资产报告期内享受税收优惠的金额及占比，是否对税收优惠存在重大依赖
	（1）研发加计扣除、高新技术企业、小微企业所涉及的税收优惠
	（2）出口退税

	2、高新技术企业认证安排及续期是否存在实质障碍，未来税收优惠是否可能发生变化，对业绩及评估结果的影响
	（1）公司高新认证不通过风险较低，主要由于公司持续满足以下核心条件
	（2）国家对高新技术企业政策支持具有稳定性和持续性
	（3）标的公司历史续期情况良好


	（七）截至回函日，评估基准日后标的资产实际实现业绩与评估预测的对比情况，是否有较大差异，如是，请补充
	2、对评估结果及本次交易作价的影响分析
	OLE_LINK51


	（八）预测期折旧摊销、资本性支出的测算过程及预测依据，结合折旧摊销政策、在建工程转固情况、预计资本性
	1、预测期折旧摊销、资本性支出的测算过程及预测依据
	（1）折旧与摊销的预测依据与过程
	（2）资本性支出的预测依据与过程

	2、预测期折旧摊销低于最近一年水平且持续下降的合理性
	RANGE!F78
	RANGE!C74
	RANGE!D398
	RANGE!J398
	RANGE!F398
	RANGE!H398
	RANGE!E74
	RANGE!D80
	RANGE!E398
	RANGE!F80
	RANGE!C80
	RANGE!D74
	RANGE!F74
	RANGE!E80
	RANGE!B80
	RANGE!B74
	RANGE!G398
	RANGE!F76
	RANGE!C398


	（九）结合营运资金增加额的计算过程中各具体项目比例取值的依据及合理性，说明营运资金增加额预测是否与未
	（十）补充说明评估过程中可比公司的选取原则及合理性，不同场景使用不同对比或可比公司的原因，是否存在刻
	1、可比公司的选取原则及合理性，不同场景使用不同对比或可比公司的原因，不同场景使用不同对比或可比公司
	（1）可比公司的选取原则
	（2）不同场景使用不同对比或可比公司的原因，不同场景使用不同对比或可比公司的原因

	2、折现率计算是否谨慎、合理
	（1）无风险收益率的确定
	（2）权益系统风险系数的确定
	（3）市场风险溢价的确定
	（4）企业特定风险调整系数


	（十一）说明标的资产市盈率、市净率与同行业可比公司存在差异的具体原因，市净率远高于同行业可比上市公司
	1、说明标的资产市盈率、市净率与同行业可比公司存在差异的具体原因，市净率远高于同行业可比上市公司的原
	2、说明可比交易案例的选取原则，是否与标的资产具有可比性，能否合理反映行业估值水平

	（十二）标的资产2024年3月股权转让时的估值方法、估值结果及其与账面值的增减情况，结合该次股权转让
	（十三）标的资产评估基准日后进行现金分红对估值增值率的影响，是否实际提高估值增值率，现金分红对评估和

	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5、关于标的资产历史沿革与股东
	一、上市公司补充披露
	（一）标的资产历次增资及股权转让的背景及原因，是否履行必要的审议和批准程序，相关增资方及股权受让方是
	1、标的资产历次增资及股权转让的背景及原因，是否履行必要的审议和批准程序
	OLE_LINK50
	RANGE!A2

	2、相关增资方及股权受让方是否为标的资产职工、顾问、客户、供应商或其他利益相关方，并结合增资及股份转
	OLE_LINK32
	OLE_LINK42
	RANGE!A19
	OLE_LINK71
	OLE_LINK47


	（二）结合成立背景及合规性、合伙协议安排、合伙人在标的资产的任职情况等，补充披露深圳天琛、深圳嘉瀚、
	1、结合成立背景及合规性、合伙协议安排、合伙人在标的资产的任职情况等，补充披露深圳天琛、深圳嘉瀚、深
	2、结合历史入股价格、后续合伙份额转让价格的确定依据及公允性等，补充披露是否构成股份支付，是否为标的

	（三）苏州呈润、福清宏联历史上存在股权代持的背景及原因，相关股权代持是否已彻底解除，并进一步补充披露
	1. 苏州呈润、福清宏联历史上存在股权代持的背景及原因，相关股权代持是否已彻底解除
	（1）苏州呈润层面的股权代持
	（2）福清宏联层面的股权代持

	2. 并进一步补充披露标的资产及其子公司各股东、本次交易对方中各合伙企业上层权益持有人持有股份或份额

	（四）结合主营业务、除标的资产外是否存在其他对外投资等情况，补充披露深圳嘉瀚等相关交易对方是否为专为
	1、结合主营业务、除标的资产外是否存在其他对外投资等情况，补充披露深圳嘉瀚等相关交易对方是否为专为本
	（1）丰顺讯达
	OLE_LINK28
	OLE_LINK27

	（2）国惠润信
	（3）高岭壹号
	（4）广州万泽汇

	2、结合其产权控制关系，补充披露相关锁定期安排是否合规
	（1）交易对方中的机构股东产权控制关系
	（2）相关锁定期安排合规
	OLE_LINK15
	OLE_LINK16
	OLE_LINK3
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	（五）按照《26号格式准则》第十五条等相关要求，以列表形式穿透披露深圳嘉瀚等7名合伙企业交易对方各层
	1、合伙企业交易对方相关主体取得权益的时间及方式，是否已足额实缴出资及出资方式、资金来源情况
	2、合伙人、最终出资人与参与本次交易的其他有关主体的关联关系情况如下：
	（1）深圳嘉瀚
	（2）深圳宏旺
	（3）丰顺讯达
	（4）国惠润信
	（5）深圳天琛
	（6）高岭壹号
	（7）广州万泽汇


	（六）补充披露情况

	二、上市公司补充说明
	（一）结合东莞海内尔历史沿革、业务、产权控制情况，与标的资产的业务、技术、人员和资产是否存在承继关系
	1. 东莞海内尔历史沿革、业务、产权控制情况，与标的资产的业务、技术、人员和资产是否存在承继关系等
	（1）东莞海内尔业务
	（2）东莞海内尔历史沿革
	① 2006年8月，东莞市海内尔成立
	② 2011年5月，东莞市海内尔第一次增资，注册资本增加至200万元
	③ 2012年3月，东莞市海内尔第一次股权转让
	④ 2019年11月，东莞市海内尔第二次股权转让
	⑤ 2019年12月，东莞市海内尔第二次增资，注册资本增加至1,500万元
	⑥ 2024年3月，东莞市海内尔注销

	（3）东莞海内尔产权控制情况
	①东莞海内尔子公司
	②自有不动产权
	③知识产权
	④主要生产经营设备

	（4）东莞海内尔与标的资产的业务、技术、人员和资产不存在承继关系

	2. 说明标的资产历次股权转让中是否存在控制权变更情形，相关资产权属是否完整、清晰

	（二）因增资、股份转让、合伙企业份额变动确认股份支付（如有）的具体过程，股份公允价值、等待期的确认是
	（三）标的资产股东人数穿透计算的具体情况，是否符合《非上市公众公司监管指引第4号—股东人数超过200
	（四）7名合伙企业交易对方各层股权或份额持有人的主体身份是否适格，是否符合证监会关于上市公司股东的相

	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6、关于标的资产生产经营合规性及有关资质
	一、上市公司补充披露
	（一）苏州呈润设立台湾办事处的背景和过程，设立时未办理备案程序的原因，其他程序是否完备且合法合规，苏
	1、苏州呈润设立台湾办事处的背景和过程，设立时未办理备案程序的原因
	2、其他程序是否完备且合法合规，苏州呈润是否正在办理补充办理备案手续或采取其他补救措施，如是，补充披
	3、标的资产及苏州呈润是否存在被有关部门处罚的法律风险及可能承担的法律责任，是否可能构成重大违法违规

	（四）结合相关法律法规的具体规定补充披露香港瀚海、香港宏联商业登记证，宏联电子、苏州呈润高新企业证书
	1、香港瀚海、香港宏联商业登记证情况
	2、宏联电子、苏州呈润高新企业证书情况
	（1）宏联电子、苏州呈润现持有的高新企业证书基本情况
	（2）上述高新企业证书续期不存在实质障碍

	3、标的资产及其子公司将于一年内到期的认证项目续期情况
	4、是否充分考虑相关资质续期对标的资产经营及本次交易作价的影响

	（五）结合相关安全生产、环保审批、项目备案政策，苏州呈润超产的原因、比例、是否存在安全生产风险和污染
	1、苏州呈润超产的原因、比例、是否存在安全生产风险和污染物超标排放情形
	2、是否需重新履行有关备案、环评、能评等程序
	3、苏州呈润是否存在被有关部门处罚的法律风险及可能承担的法律责任，是否可能构成重大违法违规及对本次交
	OLE_LINK81
	OLE_LINK80
	OLE_LINK99
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	4、后续整改情况及相关措施的有效性
	5、超产事项及其整改情况对标的资产经营及本次交易作价的影响
	6、报告期内标的资产是否存在其他无证或超出许可范围生产经营的情形。
	OLE_LINK98
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	（六）结合《中华人民共和国城市房地产管理法》等有关法律法规的规定，补充披露标的资产境内承租的部分房屋
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	（九）被质押的专利权的具体情况，是否为生产经营的核心专利技术，相关专利权是否存在被处置的风险，并补充

	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



