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云南恩捷新材料股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2025-015

投资者

关系活动类

别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他

参与单

位名称及人

员姓名

易方达基金、中信保诚基金、鹏华基金、美银、瑞银、中信建投证券、中信证券等

机构

时间 2025 年 11 月 20 日

地点 恩捷股份金桥新能源总部

上市公

司接待人员

姓名

副总经理禹雪、董事会秘书白云飞、投资者关系经理徐晶晶

投资者

关系活动主

要内容介绍

公司就投资者以下问题进行回复：

1、储能电池使用的隔膜有从干法切去湿法的趋势吗？

公司储能电池客户目前已有部分产品从干法隔膜切换至湿法隔膜，公司对电池

隔膜产业各类技术和动态保持关注，始终致力于为客户提供符合需求的优质产品。

谢谢关注！

2、怎么看待隔膜行业后续的供需？

从供给端看，今年行业新增产能低于去年，在今年能够形成的有效产能也减少，

供给存在改善，扩产意愿上，隔膜行业的扩产周期较长，且资产投入重，当下的利



润水平下，回收周期过长，行业扩产难度不低且驱动性不足；从需求端看，储能电

池需求旺盛，动力电池需求维持增长，下游总需求维持增长，供需有望逐步趋于平

衡。

3、公司关于隔膜行业竞争格局未来看法？

中小企业缺乏扩产信心和能力，未来少数供给端的增量主要来源于头部企业，

预计行业集中度将进一步提升。

4、公司对价格和盈利水平的展望？

公司隔膜产品的价格受供需及产品本身性能决定，公司在产能利用率高的情况

下，将根据市场情形适当就前期降价幅度较大的产品与下游客户进行沟通，同时努

力保障下游客户对优质隔膜的需求和供应稳定。公司预计未来隔膜产品价格将有望

逐步趋向于良性的恢复，一方面是行业扩产的谨慎，另一方面是随着下游需求的持

续提升，行业的产能利用率水平也稳步提高，在供需格局好转的背景下，产品价格

及盈利水平也会稳步回升到制造业较为合理水平。

5、公司当下订单情况？

公司目前在手订单充沛，产能利用率较高，同时近期公司的下游客户需求和订

单呈现稳定增长态势，在下游储能需求较为旺盛的基础上，公司 2025 年出货量有望

进一步增长。

附件清

单
无

日期 2025 年 11 月 20 日星期四
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