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BEIHEEAE D, bR A F R IR S AU 2 7, BARORE, IEIE
T R ARG FR AT 1 I 40,500.05 75 76, A6 77 Z AR HEITRL N 12,087.97 75 7T;
TN AR B2 )RR 7= A (10 A8 S AR AN ], O R 32 TR K 5 B P Bk ] 7
FEES. B, AR A A Z 2 R e & .

(=) PHEREBRRAFTRBB R EEH. EERFEUREMFHRE
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HIED .

TSI E TR (RTINS LI TR) Dy PRS0 I H O, B SRk e H A 34T
BEWUR & HIn e NIk .

. BN AR R AT R, ASLERRETR B e R E
BURM PRI R BTGB BRI B A A RIERR R, BB S5HREAF
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AR (I 5B 55 R 9% T S5t ) 5 i R 10 2 PR3 At Bt 10 Al e 455
OLRL R B AN CEBLA (2009) 80 5) HGE, *J& KA EA R IHLHE,
MR (LA Bt I H b T AR B ) BE el 2 AbeiE i 2
LA BRI A BB = s, HIH RS 5 — A 2 N R BieE
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IR b 2483 2022 SFRHERIZE, TS ERRIFESZ Lk
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gz b, P IE W E R R AL T 248 2025-2027 SERLE K 7.5%, 2028-2030 4F
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HH 20254F | 20264F | 20274F | 20284F | 20294F | 20304F | 20314 | 20324F 2033 4 2034 4E
PSS 63,796.62| 65,593.55| 65,409.29| 61,222.34| 58,032.17| 57,003.56| 54, 475.25| 51,546. 24 51,010.47| 51,414.16
P37 9% H 4,784.75|  4,919.52|  4,905.70| 9,183.35| 8,704.83| 8,550.53| 13,618.81| 12,886.56 12,752. 62| 12,853.54
FITA3 B 9l 7.50% 7.50% 7.50% 15.00% 15.00% 15.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00%

WA 2035 & 2036 5 2037 & 2038 & 2039 & 2040 £ 2041 5 20424 | 20434E1-6 H -

FIlE LA 51,745.28| 52,101.87| 52,255. 60| 52,308.30| 52,309.87| 52,625.98| 52,629.60| 54,518. 67 32, 286. 81
FrSRLs M | 12,936.32| 13,025.47| 13,063.90| 13,077.08| 13,077.47| 13,156.50| 13,157.40| 13, 629. 67 8,071.70 -
P A3 9 % 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00%
677 Z A8 AR AE BE T 45850 B TR0 A7 e 4 T
B JiTt

b =| 20254F | 20264F | 20274 | 20284F | 20294F | 20304F | 20314F | 20324 2033 4F 2034 4E
FIlE A 30,405.28| 31,157.13| 30,795.11| 29,457.48| 27,870.11| 27,280.27| 25,994. 38| 24, 582.93 24,509. 25| 24, 685. 49
FrigAi 2 2,280.40| 2,336.78| 2,309.63| 4,418.62| 4,180.52| 4,092.04| 6,498.59| 6,145.73 6,127.31| 6,171.37
P A 2 7.50% 7.50% 7.50% 15.00% 15.00% 15.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00%

W H 20354 | 20364F | 20374F | 20384F | 20394F | 20404 | 20414F | 20424F | 20434E1-6 A -

FilE A A5 24,852.74| 25,000.71| 25,041.11| 25,063.14| 25,062. 13| 25,074. 68| 25,076.49| 25, 455.29 14, 401. 00 -
B3 i 2 H 6,213.18| 6,250.18| 6,260.28| 6,265.78| 6,265.53| 6,268.67| 6,269.12| 6,363.82 3, 600. 25 -
ST N &S 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% -
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Bz 54 R 5,824. 06 1,594. 63 2,884. 70 789. 83
BRI 25,395.14 6,953.19 10,565.80 2,892.91
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5 B 2 R Rl 2,292.14 627.59 268.14 73.42
] Bl & BA it 35, 081. 66 9, 605. 36 14, 274. 95 3,908. 48
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PR, AR F AR SRR AT & 2 T HE IR K

=, REHAGRKATR KBNS, SEEENENZUERLER, &
RN R B SRTEE XA % 4F ATATHR G FIXSAT AT ARAIAR &
HEILE, SHEBHSHIEXSTKPSFRABMHEREL. REREGHEE

(=) WEWINIKAT KBRS, SEEEMENTIERLER
WA AN, ARAOA TR BN S5 SRR A AR S B T

PRI AHE iR AL | 2025413 8 | 2024 FEFE 2023 £

R ZINET A ZINE 786.13 2,999.59 2,273.57
GiE MWh 82,929.71 315,645.32 239,058.57

TF W XL
B JG/kWh 0.3204 0.3349 0.3331
KA AT JiTt 26,572.51 105,725.23 79,632.17
4N N 873.75 3,182.95 2,479.78

B Wi GiEHE MWh 42,011.82 152,443.26 118,503.61
B oS JG/kWh 0.3097 0.3355 0.3205
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EIATE by E| Bfr | 20254 1-3 H 2024 EPE 2023

KEBWNATT HiTt 13,009.62 51,137.82 37,985.17

e RE/NS BRI A KON SERR R B E AN . 2023 SN IEE K 67 24810
IR MRS RS TS, ARFFIEOESE—, 2023 FEHIEEX
FHIEWEHE XU 1,100MW. 675 218 500MW 5,

PRI E XML T 2023 SENFEEEFHMEIEAT, 2024 4FEFE. 2025 5 1-3 A A
F LA LI A 4E 12 AN H 52 8is 4T, ik 2024 S 2025 4F 1-3 A K H /M
2. SRR . ERMIRREREARE

(Z) REPMRBESFERBR AR THHRE . FXESRAT AT AR
DL 2 v 33k BE UL

1. FrEXBR % AMF

N BB X REEREEE . WBEPEIILR AR (2024 F94E K EE
FHRE A PRAE R A , M H EIEIX 2024 4F 100 K& B XE R 6.91m/s, F
YVIRIHZREE R 341.17W/m? , HIEEXGERRERESE. 1. BRXK 1Y
HE4A 25—

PRI BT S ETR X Bk R R E R R 2 A0, B TR E KGR B
BAFEIERMX . R EAG R AR (2024 4o [E XU K BH RE 515 AR
SR, FARHBIX 100 2K g B2 -T2 KUEIE 2 7.0m/s, #70HX HL 278 F] 8.0m/s
Db, m A E TR 5.8m/s; ZEARMIIX 100 K B 4R35 X Ih 256 5 P — i
ik 300W/m?, i T4 EEEIKCE 229.4W/m? . EE RIRAE R IR ERUR
HAR AL T J1 34 . BRI FR F/NIHECS BT AE X 380X ) 2% AR UL RC .

2. ARG

IEBE R IEAT =R, A5 2RI AN X, T8 XUz A Fa AR ZS
I B AE 22 5, SO 2R /NS B0t SRR 24w SR TN #, Bk
TR RN AR

IEEHERE b7 zie

s % H
LE#R1 L#R2 E#3 i1 EZ ()

1| AT AERI N | 3,212.00 | 3,320.00 3,322.00 3,442.00 | 3,272.00

2 | RIZIEL () MW | 300.00 300.00 500.00 200.00 300.00

3 R K HE MWH | 963,600.00 | 996,000.00 | 1,661,000.00 | 688,400.00 | 981,600.00
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o - ET5 R B Bl
=2
E#1 E#2 E#3 1 EZ ()
(=1*2)
4 /a\iJrJ?LiZJI\%f&\I;% (%) 1,100.00 500.00
A K A

5 Wi 3,620,600.00 1,670,000.00
] bu*l?i’i@id‘ﬁﬁ 3,291.45 3,340.00

2024 IO 248 ORI H A 5B — R g Hoad s, Hrir b
PRI H SEBR R BN HC 2,999.59 /NI, B R IR R FIER R, SERRKH
3,177.45 /NI s ZAC XTI H SEBR A RN B0 3,182.95 /i, IEJR R B J 1
KR, SERRAHL 3,364.32 /N, B4R a] ikl o B #2300

3. FIXBAHAHE

GRTER, R T IR B P 5 X 1 KU I R LN B
Y G AT B A 2053 DT REIE KA D SR 300MW UL H A T R A
T S4BT 198,797.25 J376, SN RN 300MW, 4 E MK LR 89,528.82
Ji kWh, EBHLEE RO TS AT /N EON 2,984 o BRI A E R RN S
X 35 AT B w2

4. PIARERBE

PRI B RHLAE 2023 SE R FEEEEEE . JFT 2023 F2 3 &K HL, 2024 4
I RMLTEEGEAT 12 N H, B 2024 45 5% BN 2023 EREEA 2N,

(=) SHEBENMEFERBRPRYPSFABNPEREL. REAKSEE

AP KIS Gy Tk Okl San. P4 il Xl
i, EFseirsE A, ZITHAMAZ AZZFENAERELS . &RR, Jf
TEbR 2w AE X AR R R PR s s DRIk, U sl i A bs 6 22 7] 25
W HHR KIS R B R ARr) 2w g5 A 2 R DL AT b, B R R
P

PRI A E i H 20254E1-38 | 20244EFF | 20234EfF
hKIHE [ESF A (JB/kWh) 0.3615 0.3515 /
1E W5 i XU —
ZEE AN (JU/KWh) 0.3204 0.3349 0.3331
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PR A E] | 202548137 | 20244EFF | 20234EFF
ER 0.0411 0.0166 /
RIS FEAF R (J0KkWh) 0.3596 0.3511 /

Bl A SEEEA (JU/KWh) 0.3097 0.3355 0.3205
E5R 0.0499 0.0156 /

TE: 2023 4 1-3 ASRHIA R MARTFREP R 5, 40l LW i B IR A s BEHE A A
17, PRk 2023 PRI E R

B BRI, RS NSRRI A 52T B R KA F P A S 4 H B 2= 5
BNy Hob 2025 4 1-3 A ZE RSB KT 2024 G5, EEHT 2025 4 1-3
H 52 [6) X 0H e YR & B s 25 R R, i AR “AmzE” BmpTa.

AT RS 5T 5 . Sedb R LLH Y 5L, 32 [ FR A 2~ A AE AL 5
R 5 b RIEE— 2 TR SRR A R E S B, MRS M
R S5 3% XFTARI A7 2 H sibn BB R A LG RZE R B, %7
“Gifmz” BIZBN TR RN, MRl aa B ] “HAAR 45
S AORR

BEAh, BRI A LA 052 B B AR SR AR, B LA
H7IA RIS, L2 w) Dy PP L R 2 kR e S AT L T D IR , CREEESR K HLAE
R g AL YRR T B4R & POl 8 s B Is HLAL,  DARIXT HL ) RS 5R it SR Bl s
KPS R FELYSORE 2 SRR X L DU ST R iR e 4 Bl A 55 B Y FRL IR 2 ) 42 L e L A8
R VR0 1l B e 55 B P 20 o 28 AR (0 2 R LE N IR 2 IR ST (R R LAk, IR AR 5%
Y R AE 45 55 R B R TR

gi b, RACH MR AT “ Wz " % LARAR I 2 7] SR AR R U4 A
Bk 55 B, (AR A R E SR 5 RIS P S R e —E 257, il
WA, ERZEFAECN, BATE M.

= GEFREREETAT. FrEXEAKBERAPITEL . BAft%S
EFJERXR. FERERFERES, WHEHBNMREFETHRER. 45
HERGHFERANERRE, FHLRXKHTERXR RS

(—) FREERBEEAT, FreedEK BT SRR
LA, BENRHAEREFr IR B AT A it i, 2025 £ 1 H, EZKkE
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IR T2 25 AT (O TIRAL T VR b I E A0 T 4k e A B R TR v o i R
BB ZETY  CREUNKE (2025) 136 5) , FERZHT 2025 FFJEATH 6 IF5Lh6 5
REVRE R BN A 5 BAR 7 % . T ok 4 1 i 34k 5 I B 45 & L A b i I 1)
AR R 9 JRUS: A BT 386 00

(=) e KBAHRBUR X BAT B

AN ASSIDE W a2 WA b b U 0 M = RS So N P oS e - A K ibe ]
73, P DS SRR AT I DL T

X35, BUR S BUREENA

(Absimi20254F | M€ TR EN B EES S5Wac s, Wi T B itis
5 | BT S | A G AR I Bl X 2 5 2R A B I P 45 1 B L H10.02 78 ) 32 fil
W | TR FOBN | 5B RERBZH0L T R, KBTI 5 30014T
GVE [

o ﬁgigg?ﬁf 20254 H 3 i b BT B 5 M B ML 5 34514 T TOR . [X 4
W s TN HUHAS 5y i R EL3R T 5240% (20244 730%) o MAKER HiHR
2 BRI E AT, P kg A A B A

JHEED

(L 2025 AR T oA CHRVE. BRI ST RS2 500, itk
ek $%ﬁ¢ﬁﬁﬁ TGN RHAXNEFESRERL S, BHASXAN] S

Eiﬁﬁigx o MR T MSLAERETH 2 5 R KA EE R H ME BT S

I ZEK

GATACEEEREN | BOH TRl 2= el e 7R AT & Lu i A260%,
2025 | U A Bl 2 30%. BT TR A ORI A7
Wz o TAETT %) | B A 20 RTHEAT,  ERE BN TG E20%.

L
SEE
H

(Z) BARGEERRRR

PRIA F TR EE AR TE 4. 2024 4F, ARdbHhIX L)) e R AR R
VAT At XOR FE BB Tk, 225y, BEERORMAT ISR e,
A2 PR AR R ELIDR B IR 55 BB 4K DL 5G22k a <555 AR it v 1 7
B, R ORIFIA, 00, b am X IE 8 ENIE, Ha
LT AR 2 =] 5 L™ B B R 0 HAS 2 SZAE T LA AU, AT B AR Y
N HHETE R S8 7 Bk 1 R XK T s R R &

25 b, BRI AR RS E AN AT EAELE T R XU, 455 i P REAEAETH A A
RIS, R B SE RN ES ORGSR . gHE BN
H 2026 £ 2 2032 FHIE], R A 7 S5 BN BE N I HAESE T BB N 0.5%,
I H 2033 442 W EL T 4ERFLE 0.2893 Jo/ ;s 45 5 HL R H 2026 4F 4 2029 4F B [A]
A RIRAE ETHTE 2030 AR TR A H BB 4ERFAE 328911.31 T
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/4 AET7 AL S i B YERFAE 151,798.93 73T FLI/4E

R ER 2 =) T Y 5 SN AT AR T B AR 255 A B AT AE T AN A AL XSS
NE CAEBRAMRE T BT O8N 7 BT TR R, BARAE
DRI AT ARG EMERESBEITIECE. e AR, Rkl
S EHER R SR AR TSR, 258 Wit 5K
HE LIRS YR BEE T REIEA AR UM AN B2 T, S2 3 X 9N RE JT 5 R
fill, R HAEIBTBE S TIHANRE DT, ATREXTRRIK 2w TR Y LA FL Y Y
FREEARIFE . 7

M. R AFBAZRFTENRE, REE5HBRERMELE, R6E5R
TN AF AT

PR EA) o ) DAUR B DY 2 P R 5 — R SO o FEARDR B s, 2 R AR A ]
KA T A S E BIR X IR R A 28, J& T HREXRE R IEEO S
MRS, WEH RN BTIR SRR “&Fam. ZAKE8” KT A
e rp A I Sk - AR A I g T 1 RO 6 R A U B 11 2 2 L AT
FRRETIRNVIIE . KR E K R HT T KT BRI EE R A . bR
12 RSN 2= VE AT s 5 P A SRR IR PR3 59

BT AR A B KL T 2023 SR SEIFMIZAT, i 2023 B K 2025 45—
BRI BANEME, RAEREL 2024 F AW TS . AT A F
2024 4F FE R R B S AN R ZE IR LA T R s

Hfr: Jit

TIRER AT RETR IETE TR R Bl
£ ELfl SH Bfl | EH BB | EH el

—Z&E | 132,509.24 | 26.36%| 532,563.64 | 26.82% | 27,721.13 | 26.22% | 14,382.13 | 28.12%

TR | 131,793.56| 26.22%| 490,177.60 | 24.69% | 28,574.61 | 27.03% | 12,738.66 | 24.91%

= | 116,750.22 | 23.22% | 453,244.72| 22.83%| 17,517.34| 16.57%| 8,235.57| 16.10%

VUZERE | 121,644.75| 24.20% | 509,477.64 | 25.66% | 31,912.14| 30.18% | 15,781.46| 30.86%

T WREMHEERIE (RATREN I R B A IR 7] 2024 SRR ) 5 AR REVR AR
PRI (B RIS A BR A 7] [ ) 5 [0 B 44T N S h /e LR [l 2 55 L)

H BRI, [RAT L2 =] 45 RE R S SR BE TR A X Y 55 38 2 B — 5 1 2=
TPERFAL, oA e X B AN A XSO R S BrseE JTAb AR, AR RE
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A5 R AR

fiE (FRHA 2.
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AEZH P LERBURER:, 456 SATIRIL S AR
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G R R IR, THERUIME k. TRl THo
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R 12 AN 1R, 1t e R0 Ge vt RO R
Wi, A1 FEHE 1 FF 5.

He—

2N REPNIE L
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AR |AE8HK0 | HWEKE WAETTVE
KHEG RN | AFIZHF N RAERIURELR, 48 SHTIRGLION ARK
He= |FTHERUEE | KFORGTIN, THERIERSK. ZH &80
BB sh AR REVE AT I DDk B
DTS¢ o 2 X TR 53 A2 A ) SISO RN R B B 7 i SR 657 5%
HE1 S H A BRSNS M WGR IR B, AR ZE T
AR | o, s o | SEAEFAREGSS, S a IR G BA SO AR BRI
LR\ PEBRIZINE s, s B WS 5
- KE, HHEIUIME HHk.
HL A B RO AR (R 3 A48 Wb A L 9 0
REYSCRT AR BEVEANIG FL B, 2 A Dy A b L Y 2 ]
FIHA R ER T, 2 HE BN IR B I A
KGRI BRSSO HL 2R T B RSO R, RGRT7 R HLR
o BERMBIKK | AR, BMNAFRMEH &SRB, @ E Rk
- CEIAD #701E | 5 H A 30-60 RN, TKESEE . RIYSCRT AR RE TR AN
NAE FHRFIE N L, 2R T RSP RSO R AR L SR BT B B I G
F BT, LS B I EGH T TR 2 Ty
L L A w8 AT, P EH T L) 2 ) A ERA AR
: LA ARy, SR
FE A UK R (BN FEREOCRNE R
FOE R RGRIT CAT AR , REKTJiN Australia
AHAVIH ] | Energy Market Operator Ltd  CGELUKF| IV B8 VR 1137128 5 75
) HEMBIKK | ARARD , B ASE, WUEEAK, B Australia
- (E 4 #531E | Energy Market Operator Ltd [A]3# KR H | I H
915 FRFAE Recipient Created Tax Invoice (Fig5 K5 , KIEHE
WAL RIS 8], AR R R HE— AN, B EH
J AT

LIRT R A E R, FEEEHTRE M RIS HL 3% 5 LB AE 90% DL b, R X 43 b5
FFEE R ARG B 9l 3% S LS A P T HR IR IR 2k, 2023 J%2 2024 K 1
FREC 2 508 1.70% 1.63%.

BREREYR . 1T HE XUHE I RIS R 35 B & AT B 2% S kN B B, AR SRR
PR, YRS S BRI RN IR R s BRAEREYR 2023 K 2024 R
A543 1A 0.44%-0.44%, 5 BE XL 2023 % 2024 FE R L L1433 1% 1%

LLTR BT REAR TSR WS At B 25 (5 PR3 2, DO #MU Fig 9% TH 5245 FH D e

Bk

PR R 2 RSN AR P AR 5 Rt L 5%, oAU LB, SO K TSR SR
HFEAT Y B A R —E.

(Z) e NBOKFCH 5 BIEEOL, BB RBOW AT B Wi
T IR IR, AR 0 2 =] RSO R R [ 0 R R P s -
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Bfi: Jiot

FRRIA ] REH IV SR )5 B &8 )5 513K Eo A
2025.3.31 7,559.98 7,559.98 100.00%

1F A PR, 2024.12.31 13,016.62 13,016.62 100.00%
2023.12.31 13,593.73 13,593.73 100.00%

2025.3.31 3,543.28 3,543.28 100.00%

Bl WIEZ 2024.12.31 6,956.93 6,956.93 100.00%
2023.12.31 5,996.62 5,996.62 100.00%

VE: WS REREMBIS T E S R WIAE 3 A A
HI BRI, AR 2 =) SO B 0 R, BHSOUR AT TP

N BEEFNEZERRL

(—) BEREF

1. WA ERR. tWhl. K
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OFRIR 2 TN THBCE, SRR EHE SR, A%
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Al 2 T A EER
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52, AN A TN TR B4

@REFRI 2 T KIS IN 2 TGRS [FAT L AT B S 34T 0T B, I WAR 0 22
A TfIA S TR A B

(3) X2 FHR S N RN AR S AT S PERE 7, 0TI AL B (1 5
HVE, J577 EE A T AT Ee b, RN A AE R RN AR B I L S PR Al A 5%

AL R A 75 A B

(4) SR 2wk S I AT I ARy, Rl i A SN B A I <2
WU S AR SR A R SRS SRR SR AT AR, IR hAT EE vt
R, DU IESON NS BRHER I, BARWSONTR AR 52 5 S hs A =N

2 TFBUR A AT

6-2-188




(5) FFhRi 2 w45 5 I ST BOE PRI B, w58 5tk H AR 12
SKIINAZ Gy e UREAS , Aot it Bl 25 S B e A SCRF RSO BN 2 BT

IER R 2 T

(6) BEMIFHIA T EEZ T THER, ZEEER W

(7 AR 27 22 O E KA R A e, 1
TRPEARI . SAFREEL L. EEEENE

TRl RIRR AR I

Ak =
H X IIIA%\;

Y

s

=

LA 2 AE A
B‘J\%B‘J\\ /m\ A M_%

(8) XFHh 5 I AR 2 7] 1 2% P A R OLAT BRAERE P, R BRRIIERR )
N FEEASS B MR AR H 5 3 20% 2 IR e #02 AR, 5
RSB IA R SR L HERRPE

DML 55 BT ) B TR

A IE W5 T X H,
20254F 13 B 2024 4 2023 F£E
FENSBN (Jio) (A) 26,572.51 105,725.23 79,632.17
PRAEAfIAN &AL (Jiot) (B) 26,572.51 105,725.23 79,632.17
[ g5 LB (C=B/A) 100.00% 100.00% 100.00%
B It £16
2025413 H 2024 £ 2023 £ F
FEWLEBAN (Jit)  (A) 13,009.62 51,137.82 37,985.17
RN EE (Jic) (B) 13,009.62 51,137.82 37,982.12
Al g% EL 4 (C=B/A) 100.00% 100.00% 99.99%
S IMHAT I R EFE 7
A IF W5 T X H,
HAr. HIG
mH 20254E1-3 5 20244FFF 20235
FEWLLZBAN (A 26,572.51 105,725.23 79,632.17
FEEWVRANREER (B) 26,572.51 105,725.23 79,632.17
K (C=B/A) 100% 100% 100%
FENSWNEIE SR (D) 26,572.51 105,725.23 79,632.17
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WE 20254E1-3H 20244 2023
[5l e L5 (E=D/B) 100% 100% 100%
IO R AR AT (F) 7,559.98 13,016.62 13,593.73
RS KR BRI (G 7,559.98 13,016.62 13,593.73
Rk tBl (H=G/F) 100% 100% 100%
PSR K [ B 80 (D 7,559.98 13,016.62 13,593.73
5l g Ll (J=1/G) 100% 100% 100%
B itr 21t
Hfr: Jit
A 20254E1-3 5 202445 20234EF

FEMSBA (A 13,009.62 51,137.82 37,985.17
FEEWBN KR EE (B) 13,009.62 51,137.82 37,982.12
Rk B] (C=B/A) 100% 100% 99.99%
FEM SN R EHT (D) 13,009.62 51,137.82 37,982.12
[51 e L5 (E=D/B) 100% 100% 100%
RO R AT (F) 3,543.28 6,956.93 5,996.62
ST R A bR < (G 3,543.28 6,956.93 5,996.62
R (H=G/F) 100% 100% 100%
JSLSOM K [ e 4 (D 3,543.28 6,956.93 5,996.62
[l g L) (J=1/G) 100% 100% 100%
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BEE 9. X TN ARRES R

EAREBEE, (1) BREWPEHLAREEENEEEWEZHASH K
24,272.56 Fit. 33,422.06 FILH 7,865.55 AiT; AN RISFSHREEW
ERMANHJ 11,214.97 AT, 13,362.57 FTH 3,452.03 A; (2) HH,
TIARGLLES, RIHEM. REETRATREZERSFHEXIELAES,
2023 ERFEHARNREXTFHARSE; (3) REHA, LR ERE
R EEZRAD5) 6,014.14 T, 7,293.88 A 7TH 1, 388.26 FHT, #REY
ARG SRHMMSTRA S AR 2, 693. 67 57T+3,897. 28 AL 470.95 AT,

ARRHRE:

(1) HFHARIEXBRANEITEANSR, HXIHBNTERIE, BAERSE
T ARNMELRRARERERE, RESHEEWFHRANELREER)
HEERAEY, RREHAARGREFEBRRERLER;

(2) #TIERRREAK, SXEEH~TEYE. A\KNMEQLYE. EER
ROETMER KR, TIREREBFSITIREIMSHENEXK, S6& LR1EIR,
SHTIREATEMY, HIAREKETSHERRHRE. BABKTE;
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EUNIE - - 173.87 0.52%| 6,416.04| 26.43%
it 7,865.55| 100.00% | 33,422.06| 100.00% | 24,272.56| 100.00%
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(I ] 2024 4 B RAS H 0 BR T35 404 i, £ 2T 2023 SRR A F]R
LAt T2 sl i, SR TH M AEdR TR . 2024 4EFE. 2023 fEEEFRIT)
AR IR TEH S (OETEAER TR EMA)  FHANEL P THRIEH
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PR S 24.76 18.52

MBI, AR A A A LH S T NBHHILAS . 2024 2 EEARER 2023 F12
AR, FER 2024 FERH A T BRI ELF, NGRS PFTEN.

6-2-197
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= WHBERM AR, FREEE T EEE. ANRMMEA R, R
RIEFE R AR, TIRERETR ST LRI ST ENER, && ERER,
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PR b R
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HAEM; Q) FHNAREHNTHRA/NYESEITIATLE AR LR, &
& LiktER, BUSTHROARENERSTEITURMLEARNEEY, #E—F
SRR AR SRR WL ARNENR, HARNARENRRENSIEY;
(4) FMRRRHAREERAZENFARSEY, HE—S oMU AFRR
PNRIEFRTDER, BESFITLTEHEARLTALXEAR; (5) FETN
HARENRTNHHER,. BITWAERARENRFRS, RAGHARENRE
BEETHERRRE, FABARITEARERRET.

R M EBRMSTHTSEH X RABERL, HHMEITEE (4) HE2R
FATE L .

Bl % :

— MEHARKATRBHRRUKERE, SRRKAFBHRLEES)
FEEZERHSEMNE

AN, ARAY AT EEN S BRI R s

BA7: J6/KKWh
NN Ui H 20254E1-3H 20244EFF 20234 F
BN 0.3204 0.3349 0.3331

TE TR R

AL A 0.0948 0.1059 0.1015
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P AE TiH 2025%£1-34 2024455 20234R
FFIZR 70.40% 68.39% 69.52%
B 0.3097 0.3355 0.3205

W2 o AL AR 0.0822 0.0877 0.0946
EVIIES 73.47% 73.87% 70.48%

(—) 2024 FEFHE 2023 EFFEEWEZERREFERH
1. BHEHNTI

2024 FJEEL 2023 EE, PREA A RN A T, R EERE G 2023 4F
1-3 H, ARIAF A FIRIZAT A 1 R 8 i HERE K A1 1 224 1 K H A F A
0.2829 J/kWh CAREFL 0.2504 Jo/kWh) 255, RULRART 2023 FE2F 1
Hf: H 2023 4F 4 Hile, SRMAFREIFHETTEH0EE S, LAAE KL
DNHERE T A A, B N U R A TR

2. Bpr AR

2024 FREEL 2023 HEF,  IE R BRAL A B 4.33%. b7 28R4
RS R B 7.29% o 1F W XL BT B AS B TR T 2023 SR JE A BRI H #4 [, 2024
SERERETH 7 IH AR R AT E; AL 7 A AR AR N, Bl T XL 2023
FFEFREFEIFM. 1 2024 FEH XN EEFEIFMNizfT 12 4 H KK H
AR 2023 SFRKMEIE I, JH S I I0 B T o [ e A, DRk A AR B
TR,

R Y K AL A AR ), SEA ST BRIRAD),

() 2025 4E 1-3 A 2024 EE X B WS EFREFER

1. EHHNED

2025 4F 1-3 HEL 2024 FJZ, WA REEIMA TR, EEHBT 2025
F1-3 AR s “HumzE” % EAN BT E

AR S 5T 5 . A6 LA AL, 28 bR 1A = 7L
WHLIAE Gyl & E R — BT S A B 298 i E S A, tH A A
“CHRAST AN B B s X T AR I A 7] 24 SERr B LR R A TR 24958 I L
R CfumzE” Bz mit Eix s B E MRS, MRA R A IR
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W7 AP IER. 2025 4 1-3 A “HUE” Bim, EEHTZE X
REVR R HL IS4 Tl ML AR K55 2 BN 5, b B EA L & F A%
HLH .

BEAh, B TR IR A LA 052 B B AR SR AR, ek LA
HIA RIS L2 w) D PP L R 2 e S AT L P T D IR, OREEESR LSS
R g P YRR A AR & DU 8 s B Is HLAL,  DARIXT FE ) R G 5R it SR e s
KPR R FELYSURE 2 SRR X R DU ST VR e A Bl e 55 B Y FRL IR 2 ) 42 HL e L A8
Ve i B Al 55 B P 20 3 28 B A AR K 2 WAE P IR SE RS IR R i il Rl R 55
TP OB AE 45 5 L B R TR

gi b, “HmZE” BAZEEAMN . B2 R IR S 8T AR A | 2025
£ 1-3 HEBEBN TR

2. B A )

2025 4F 1-3 A% 2024 R, 15 WX A AR T B 10.48% b7 248 H
PLSA T 6.27%, FEH TR AT ELELTERTE, 2024 F£EFE
5 BN AR AL B R 4 BRI T 2025 4 1-3 A B AREE: 1A, 1-3 AT AR
N FTERRUE RN B AR EY, AT 1-3 A A% LN EEME T4
SEPETE R, W H R B3G5 8500 S R A [ 5 AR HE— 25 PR

(Z) AEBRHAFBHNREEBEEZRNAEME

1. ARGKIAFSFESFRBENFEER

ANFIRRI A BT 5 5 P AT KA U A E—E £ 5, SEWs
)8 B BN AT AE — B 22 57 o RS BA AR B A B 25 1T B Fh K B A 7] P 240 4 an
NRFTR:

Bhr: Jo/kWh

PR AE] 20254E1-3H 20244EF
TE XU 0.3615 0.3515
Bl 0.3595 0.3511

VE: 2023 E 1-3 H, WA FEL TS, RIS BN AFE R ERSEHE T, 2023
A 1-3 A s I w8 AN I KR AR AT HLAN 0.2829 Ju/kWhOAEFL 0.2504 JT/kWh)THE,
Rl R F7R 2023 4F 4 4E R KA R P20 4%
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2. fRREHMEITIH A

AP, TE R HER A BRI T 248, £ SR A R 2023 4
R T 6 U 54 B 001 9 1 A

3. AARKIAFI LR ENE RS S REENMERFEER

PRI ] J& T R REIR AR, Bk B R A IE I d AT H . B
R, ARESAE N SBUG EEE AR R Gam (BT fRRR
AL ) TERRE BT FEREAL R A RIS Lg%, &
S A AL AR S D R BT AL S A, 2 B S R Ry
et f M S bR A m B H S5 SIS R R A AR A F SEhR BB RS &
A EAFEZE S, WA RRKEEAT “IE/ W2 B, W23 & B

AR

A ANFERR R 22 7] R JE 2 U375 ok KR 0 R AR 22 57, 3%
FL 37 SN SR XU 00 S B0 H R R B P R SR A 22 5, ] BEIE AN R B )
) SER _F 5 5 [R] HE 2E RAEAE E

= ATLA AR RERMASERKFERITRE, HER—DO/R T
WA T ERATIT AT KBFER; #—PX R ATERTA AT
HEFHREL, DIARARHEFNREASHERE

(—) FATIEAT LA R B E KA e & RAE#ATE

PRB A F NIRRT B, B S NRH, PR - R A BN
R, HIRR S R IRTE S SO0 I 24 R JCRAT 7 dh AL i, TEVRIX oy 2B
AT SRR AL, R 58 S AERT S AR A 2 7l 55 585

Zer R, FATL AT w] AR A7 T ) 30T B RO AE AS FR A SRR 1 L,
(4 HL [ B B0 A PR R RAT IO B SEAT B SR B2 77 HF S SR L B Bt e
RIRAZ GG 45 () ) sk “WEWA, LI52 7 0E 2% R FAT
AT EE BT A FFEKR, EERILI AR N @A AR R AL, E
EME SR B AR, P — IR A RN B T, %5 R AR
SEa AL, HE B AN O AR A P A T AT S S, 7
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(2D ER—DORTX AR AR S RATILA AR KB ER

R [RAT Ml AT BE 22 =] 32 56 4 BRAR T R A% 505 0K A 28 9 A R 45 2 R AL AL
WEETEWSEAE, ShRAF AR T

ATE ARG AT AF] 20254E1-3H 20244EFF 20234
000862.SZ LR RETR 35.78% 28.81% 28.28%
601619.SH FPEHTRE 56.62% 53.14% 54.69%
601016.SH R 46.74% 45.71% 50.04%
603693.SH WY it 50.94% 44.73% 42.69%

SE¥ME 47.52% 43.10% 43.92%
IEWE X E 70.40% 68.39% 69.52%
|2 1 73.47% 73.87% 70.48%

Fe[RAT ML AT Ee 2 =] B R IR e e AL R B 5, el A bR 2 =] B AR
HRAR T AT M AT LE 22 =) L 35 B A A, B A A i) B i e Bl XL 77 58
PLBTI A S AR AL, H BRI BON R, RAISHEEONF 5, P
A /N B, b3 oAt ER X HL PR 28 RRRBRER, KU Lo A 4 [ 224
Ay, PRI N ORI AR I F I T R, 30 S XL Ak T Joit
WA, e YERAER.

(=) #H—PXHIRK AT 5RTLAT AT HEEFFRER, SHiRK
ARHEFNRRR G HENE

PRE) 2 ] 5 [RAT MR AT B 22 R AR B 3R A0 LIS B i R R P s -

AT R A AF] 20254£1-3H 20244EFF 20234E
000862.SZ A REIR 23.94% 7.49% 12.91%
601619.SH FETEHTHE 36.42% 26.06% 33.52%
601016.SH R 31.20% 27.28% 31.02%
603693.SH WY ifita 33.43% 23.70% 28.07%

EHME 31.25% 21.13% 26.38%
IEWE T A 58.83% 61.24% 61.94%
B2 (1 65.64% 67.15% 63.74%

PRI 7] T RAT L AT B A SR AR, B BB BRI S R A, ik
HI T AR 2 W) 55 9 AR B T A9 2 1 o5 S BB 3
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PRE) 2> =) W 55 B SR 5 AT L mIR R T

AT ARG AT EAH 20254E1-3 5 202445 20234
000862.SZ A RRIR 10.28% 10.77% 13.82%
601619.SH FEERTRE 17.22% 20.99% 21.41%
601016.SH FTREMALHE 12.16% 13.28% 14.77%
603693.SH LI RE 10.00% 11.75% 12.70%

SEHME 12.42% 14.20% 15.68%
IE WA X FE 5.15% 6.88% 7.45%
%4 3.61% 7.61% 6.99%

PRI AT 55 B IR BT AT A A, BB TR A 7B AR A A,
AT 2> R B SLAR [ 23w I A SRARBE AR iR, ASCRPEEAT A 2 8, (At bs
)2 J) 0 AME R ELBIRL N BeAh, 2024 4EA6TT 248 51N H R Bl 50/ E i Bt
& ARG BT LT 2488 B 10 1470, BEBEERAE 2024 SR QAR TG
XPAMERR, #2025 4 1-3 A LT 2480 55 2 I Rt — 0 K B

PRA 2w PSR F (U EE 5 AT e 2w R R

AFERIG B A 20254E1-3H 20244 5% 20234E 5
000862.SZ AR 3.82% 0.58% 0.80%
601619.SH FETPEHTRE 5.11% 5.57% 2.58%
601016.SH FTREALE 5.93% 4.83% 4.42%
603693.SH LI Hr e 7.70% 6.80% 6.03%

EIE 5.64% 4.45% 3.46%
IETEHE X 5.10% 0.18% -
B |2 5.97% 0.34% -

AR €I S0 45 1 ) D% T it ) 5 A Uk 1 A SRt 8 it 1 H Aol e 73
PR E R (EBR (2009) 80 5) FlE, WJE KA (BT FEFRMED
G R I, NFERFA (A FLRABEITH A AR 2 H S5 BE Y6
FAFFIRRAEI A FLHEAI R T H B 28 s, B H RS 28 — B4 4
BT IR ANBLAE LS, 55— 25 =R ARV TSR, 58 DUAFE 2 55 /NI FALE
WAL FTAFRL . FRITAE]T 2022 ERHIEE, JHT 9 RIRIFE2 LR
F B, ARHIAE] 2022 A 2024 FRAEAV AR, 2025 F 2 2027 FEE
TS AV BT A9 B . IR, A5 1 2 F) 52 8 3 KT R B A B Al R . LUtk
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2023-2024 FEEFRIA F TS BCR T E K TR LA F] .

=, BHATEFYE A AN B E RTW AT AT KX R R, &6 Lk
B, BUATHRKAREBNRRTTRT LT LARREEE, PR
K AE 5RXFAT AT KENR, HHRKAFEBRREHEEME

(=) FREIA TR /N B S AT ML AT A R RS i oL, B
PR A T BN R T AT T AT REE#E

E e NI i /AT S o TR IV ERAN S G AR R A = /N P = A LAV

BLAE R H /N 3
NGRS
20244 2023

HLE RE R 1,650.00 1,559.00
FE R RE 2,643.00 2,644.68
T HERUH 2,163.00 2,331.00
TLIRHTRE 2,433.00 2,288.00
A L A FEIE 2,222.25 2,205.67
TER X 2,999.59 2,273.57
B2 3,182.95 2,479.78
PRI AT EIME 3,091.27 2,376.68

Vi AT 2 R SRR A /N B EL O T R P 4 LA 7 BB 1t Rl B2 A

R R 2 = i Ak e XS BRI (0 P4 580 2R B X, e B AR SR AR IO R4
W kel SOk N o o Nl VA ERAN i -V €= T wb e S A S Wb SR /A
PN 5 O NP 1 b i oY £ A < /P S O 1 S R NN 4 P S

DR AT Lt 2 W] 389 AR 3 e TR /N e HLSIEB e i /NN B0 S f e
BARNAERIFREAR], FRepik s A X R B S iR . HLA B
R SEIBATIN ) SR SR SRR O, TRl SEE B A /NI B S B A SR 5K ARt
BT

MEC8ET EL 2 ) S N R BT H 24 7 BN, T A A,
BREHA PRI BLF Bl 2024 4L BT OB E

N

=l
S

20244F ST 202448 % | RBLRFL BARH AT -
AREH | FREMT | LFE | FEKTRERREAN ‘g‘ﬁﬁ% ﬁfﬁﬁggiﬁﬁﬁ
B OM) | BRIE | R CRED # Z

R R 1,650.00| 28.81% 3,091.27 1.87 62.00%
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20244 5L

20245F

RERT+ Zhr A

amss | R s | TakpEmgas | GNESE  RHEEITE
¥ UM | BRI B OB "

FPERTRE 2,643.00| 53.14% 3,091.27 1.17 59.94%

R AN 2,163.00| 45.71% 3,091.27 1.43 62.01%

L7533 RE 2,433.00| 44.73% 3,091.27 1.27 56.50%

FHME 60.11%

e ERT 2024 FESERBARER SR FEAT ML AT HE A FIHE I S e AR AR S T R
9k PB4 o B 22 8 55 A JE I B 2R

BEAt, RS N ARE 2w MBI AL T ORI Y, e dEd e A AR 85
A, BHERNARAR; MRS, ISYERRASEN ETHEE, SRARE N, R
VPSR , ARE AT RIE, MRS RAB B S AR S I KE BT, AR
IR FH TN AR e R < T

HHEnt
=N .
pe | E ;}i% T 2024 R FNERE
CA) (AT
MR A R BIE IR A B @ HF &
1 PEFE | ML SEBRE LT T, AR N R 6 33.11 660-3300
JU/AW, JRARIASMEE 30 /AW
MR [ R B IR A A e B8 &
Al S B A 0 3 AT IO, 5 PR B N 4%
12.15 Ju/kW, HASM% 38 Ju/kW; X
201 BER A, kR e 0| 133654780
HEATTRI, BRI 0 JC/KkWh, TR
4h 10 JG/kWh, AR 3 4E

TECBERR ) 2 ) 31 5 9T PN S8 2T L o O I BRPIR S THER A R 9 S AB R 3%, U b

AR BRI T Ve VTR A ] 2004 4F BERUR A R 75 1
ORI ST, TUARAG 2 7] 2024 LERLDIN B BRI I F R R

BAr: Jion

20244 B SRR iR 20244F FE AL S S04
WHAR | TxEWE | EEWE | TEWE | ETEWE | EEUE | TELE
IO A EHR LN A EES
IEWEREREE | 105,725.23 | 33,422.06 68.39% | 105,725.23 | 41,502.06 60.75%
szt 51,137.82 | 13,362.57 73.87% | 51,137.82 | 16,762.57 |  67.22%

VE: 2024 S RN S B0 bR 2B b 5 BRI GBI MR A AR LA ROA

1,100,000kW

it #e W OH ML
(30+38)*1,100,000+10*600,000=80,800,000 7T; b7 ZAEHEN LR E A

4t A (30+38)*500,000=34,000,000 JG .
LR T DL, S /N BB TR B P 3 2 A o0 2. 2 S B R K
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o Al b BT A FIRERLUR NS B T IS 2024 BRI AKCFERTEE 60.11%;
BRED S B F5 8RR AR 5 7R SR R B S B TR 3%, 2024 SEBERLIN S BRI R 4
£ 60.75% M 67.22%. ZiE 5 S LIRS B IBHAT IG5, X
BT 5 AT BT AR BRI KA Y, 677 246 B ZAKCT 8 & T AL b
WA A B HART . B E, 77 20EBRHAKCPI & TR Bl AR, —
JiT BT AR 2 A6 2024 FENLALFI /NS SR =, 5 5 T R R LA
BOR PR T AR

() WHARH AT S EXEAT AT REBFZR, WHARRATBRRE
HHE M

NS R ISR A PR AR, A BT AFAER S (600578.SH) F5 /5%
TFAF, HRAEBHAL TS EEX. SR 150 /7T, Biaifik
FEAEAC VY, % 75 T L bR 6 A RO AR, ARYE 5T RE H ) e R A
S U RE NIRRT RE VR PR A W] 2024 4F J¢ 2025 4F 1-6 1 HIF 537104 84.97%.
81.03%.

B N S8 BURE TS 0T REVRA IR F1 Ab, AR U 3700 0P A BT B el P B AZ
GBI, H R T NS X RUE 2% AT L RGPl S e DA 2 5
P i ot o N TR) 5 A5 ) 2wl ks R A g —, B RS2 S H i E.
MBRRYEFLRT , BRI m R A BB 3K 577 B ) 21 Ak T A X
], HEARH G RCRTTECE . 7T HUAZ 5 SEBIAE PRAS vtk 2300, LKA PS4 RE 1
BARACTUR -

e PRALFEAE | PR | VAR
B TR GRE | PHMEEH#H R EZAE HEiwE | Het—4F | HA#HE
BEEFE | EERR Fl=x

1 %ﬁﬁ%ﬁm 2024/8/31 ﬁig%gg% 58.52% 64.73% 60.56%
2 | BTz XU H 2022/6/30 Eig ?ﬁ%‘? BT 73.84% 69.58% 65.50%
3 Q%gﬁﬁm 2024/4/30 Qi;ﬁgiﬁ 73.24% 69.46% 69.20%
4 | IEWEE XU 2024/12/31 ﬁi; %ﬁ%iﬁ 69.52% 68.39% 70.40%
5 [tz 2024/12/31 giig*ﬁ%ﬁ 70.48% 73.87% 73.47%

Xt IR R X HRT L2 W HE AT LA AR B R R B e R g A B
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M. BN AT BERARUER L EGEE, H—Poirmlsn
RHRATEBNRZZER, RESFRATLATHAT LT AT X EA;

(=) T AR A B B R 22 5
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1. IEEEXE

TR TSI N B R R S i S A B B

By =| 2023 4F | 2024 £ 210_235 j 20254F | 20264E | 20274 | 20284F | 20294 | 20304 | 20314 | 20324
FEH|# 69.93% 68.48% 69.67% 65.59% 66.21% 65.59% 62.73% 59.84% 59.26% 58.04% 56.55%
i H 20334 | 20344F | 20354 | 20364F | 20374 | 2038 | 20394F | 2040 F | 20414 | 20424 2;’_463 ;ﬁ
FHFE 56.04% 56.00% 56.00% 56.06% 56.07% 56.07% 56.08% 56.40% 56.40% 58.35% 68.74%

2, ke
A6T77 ZAC TN B R S E e el an T
BiH 2023 £ 2024 £ 210_15 g’z 2025 4F 2026 £ 2027 & 2028 &£ 2029 2030 & 2031 4E 2032
FHFE 70.89% 73.92% 73.52% 67.18% 67.81% 67.76% 64.94% 62.01% 61.46% 60.27% 58.86%
W H 20334 | 20344F | 20354 | 20364 | 20374 | 20384 | 20394 | 2040 F | 20414 | 20424 2{’_‘? ;E
BHE 58.58% 58.59% 58.59% 58.58% 58.58% 58.58% 58.58% 58.61% 58.61% 59.47% 67.06%
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(Z) FEBERARNBERS KA T BN BFRBAERLE
ik

B B4 2 7 TR P BEAR B R R ACHR T i d . WA HKE, 2025 4
£ 2028 4, AR B R RS TRAY, FEFRZZ BB AN _ER
IIEAE T 2028 4E% 2029 4, BAIR TREIGREECNHE, B0 RFHAR K
UL ORI T 2028 K Jmiis, H 2029 T, AN CAH 0 s 4E3A 15 w42 5
AR AR 2029 R 2033 4, BRI FE NS T ROEE, 210
] b X AN B EE BRI R 2034 4E 5 2043 4F, BRIREAEFEATE, 18
AT WA E 2034 SFEEMAFIRE . 2043 4F LRAE, ARIA FBRIRE R,
FER 2043 F EEARI G AT IHRAHFILL N, FRE A R 5 E E % E
2023 4 EARAERFIETHESTIH, HAZSRH =T IHER BT 20 4 2 2043 4
FRRAE, IR e SRR COA BB IHARR, A ST IH 9% AR 2 R R

(73 O v O /N1 B 7 B2t 2 B e v s G R A N W P
FA TR T S O R 2, EL IO AR B R R A AR TR S KT, &S
EHEME.

. GETNHAEBFIRBIER. T EAFEBFRERSE, A
BHIAEEBRRREFE FEAKL, FHABRETERRKR S

ARUEAS TR A 2025 46 1 A% 2043 £ 6 A, TN BRI R B4 L T #
Ko LA 2 T P b 0 A 7] B R 2 AR L

T3 IEVEHE X BB &R T2 REFZFE
20254 65.59% 67.18%
20264F 66.21% 67.81%
20274 65.59% 67.76%
20284F 62.73% 64.94%
20294 59.84% 62.01%
20304F 59.26% 61.46%
20314F 58.04% 60.27%
20324F 56.55% 58.86%
20334 56.04% 58.58%
20344F 56.00% 58.59%
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o £ IEVAHE X B &R T 2 REFZE
20354 56.00% 58.59%
20364 56.06% 58.58%
20374 56.07% 58.58%
20384 56.07% 58.58%
20394F 56.08% 58.58%
20404 56.40% 58.61%
20414 56.40% 58.61%
20424F 58.35% 59.47%
20434E1-6 68.74% 67.06%

FEATME AT B A | BRZR BRGNS WA RIE “H8 10/—. / (=) fEF—H
7 EebR I A F S EATIE AT e A F B FRIR T

PRI T BRI RAEAE R, AR CEEHARSE P “H+ =T/ =/ )7
R R AR 5 BRI R KA T 7 XS e, BARNE N “DRrIA s R ITR
F 55 FATUSCN 32 HAR 7K P« NI s i), g oA U 52 32 4 3% FH 25 IR R )5
W, [ 5 3 B D i A @ SRR AN W, T F RS 5HEVERIZ ST K,
KA LR AP AT B R TSRS AL T, R AL TR ] BEsk AN T35 4,
PRI E] SEE AN AT RE B R B o W0 ARSRAR I 5 AN KA S FiH . 4E B A
KRUEEE I, 7] B8 SFEAR A A 7 B BB )i .

S~ ZBEEFAZERNL

(—) ZEBEERF

FETIA I, JBAT T AT ERET:

1. TR EHARE AT BRI R R, 20 AR SR A 5 B2
HAFZAAAE 2 R A

2. FRELFEATAL AT LA R A BH A, 42 B8 58 4 AT E N B2 0] B A &) BRI R 5+
ShrBA G BFRIS M X AR ETA 7] 5 FAT AT Be 2 58S R A5 I

3. BB FEATILA " F T R NG IR SR A R XTEL, S0 T ER I
NFBRRSEAT AT LA J BRI,

4. KFRIGA E BRI R g R T E RIS .
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(o) ZERR

L%, LI S5 A A2 1A N .

1. A5 AR A 7] B I S AT AR AR h 425 S 3T BAIR AR5,
AN RIS ) 2 7] B 3R R AR s A7 22 S B & A B

2. FEUTIL AT O A B AR e AR M TR E S s fER— DR,
PRE A E BRI S TR AT LA F BRI, R E& S WA F ST H
IR EE A A A B R, R H A AT

3. BRI E FIIH N B 78 505 & RNLE R e i S o R &R, R xiE
HE R ATHEAT TR, AFS) HA S FEE T AR 1K) A 7] AR R R KT TR S
.

4, SEUPHFA T BRR ST AT AT LA R A& BN, FREAFE
AR T [A) X 48 0] b A & B A SR B AL T [ — 7K

5. CUELFRIGO A T BRI KU 3R T R KBS R .

LA%ET, YAEITIAA:

1. ARFA & 0 N B 784 2% AL AR 30 Jm il 25 e s R &, JEd st iz
HERA AT T, 2B BA S M, T A AR I A B AR B R R KPR TS
1,

2. SRR AT BRREG T AT AT AT & BN, FREAFE
F AR T [F] X 33k AT b 2 &) ) B R R 8 Ak T [ — 7K.

6-2-243



BIRE 11. XTI 2 RESREED

EAREBEE, (1) REA, FHAREERRBES~HGEESANA
67.83%. 61.86%F 60. 10%, FRANELRMERNELREAK; 2025 F3 AK, ML
TG ER93,176.90 Ayt KHAMERX 223,940. 62 Ax; iHEEEHRXEINE
474158, 437. 35 A7t ; ()M EHAA, IR AR AL S SR BT RHREESH N 66. 1%,
37. 32%F 36. 00%, 2024 FEmaNtL EFEzNELE I KIE EF, TEFRERWEH
IREMSHIBTR; 2025 F 3 AXK, MATRREERN 22,479.02 Ak, KHAE
™M72,547.15 A; (3) R|EEFARE, XAXSHTEHELTLARHA~A
REBFR LA

BRTNE:

(1) GFEFNARAKERES. BFEL, SEHRASHFH, NFIER
BEREORMXAR . —FAERAKRERRTKIAR, RateRMEHLL R
BIEYF, WG QARREFEEMESRINE R KR,

(2) GAEKAERSHIEREE, HXWSER. RITREHE. 7Y
ARLKXERRURFTARERSS, RIANHLRRSFERSE6K;

(3) FIREMTHEBFFHLRILLSRNER, BEAMRILSSEH
ZERERE; BRiRAREERRNERSRFERMNEAREXNER, &£
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	问题1.关于交易目的
	一、上市公司在华能集团内部的业务定位，全面梳理华能集团对于旗下常规能源和新能源业务的整体规划安排和相关承诺，本次重组与相关承诺安排是否一致，是否符合《上市公司监管指引第4号——上市公司及其相关方承诺》的相关规定，进一步分析本次交易的必要性和合理性
	（一）上市公司在华能集团内部的业务定位，全面梳理华能集团对于旗下常规能源和新能源业务的整体规划安排和相关承诺
	（二）本次重组与相关承诺安排是否一致，是否符合《上市公司监管指引第4号——上市公司及其相关方承诺》的相关规定
	（三）进一步分析本次交易的必要性和合理性
	1、本次交易的必要性
	2、本次交易的合理性


	二、结合相关协议条款，分析委托管理的背景和原因、具体运作方式、各方在委托关系中的权利义务，委托管理与本次交易是否为一揽子安排
	（一）委托管理的背景和原因
	1、委托管理主要出于提高人员利用效率和降本增效考虑
	2、委托管理符合行业惯例

	（二）委托管理的具体运作方式、双方在委托关系中的权利义务
	1、具体运作方式
	2、交易各方权利义务

	（三）委托管理与本次交易是否为一揽子安排

	三、相关风电项目未由上市公司直接建设运营的原因，前期标的公司从建设到运营、相关改造的成本费用是否实际由上市公司及其他关联方承担，委托管理并网运行较短时间即筹划本次重组的原因和合理性，对本次交易估值定价的影响，是否存在损害上市公司及其中小股东权益的情形
	（一）相关风电项目未由上市公司直接建设运营的原因，前期标的公司从建设到运营、相关改造的成本费用是否实际由上市公司及其他关联方承担
	1、相关风电项目未由上市公司直接建设运营的原因
	2、前期标的公司从建设到运营、相关改造的成本费用是否实际由上市公司及其他关联方承担

	（二）委托管理并网运行较短时间即筹划本次重组的原因和合理性，对本次交易估值定价的影响，是否存在损害上市公司及其中小股东权益的情形
	1、委托管理并网运行较短时间即筹划本次重组的原因和合理性
	2、委托管理并网运行较短时间对本次交易估值定价的影响，是否存在损害上市公司及其中小股东权益的情形


	四、本次交易协同效应的具体体现
	（一）发展战略协同
	（二）业务布局协同
	（三）经营业绩协同
	（四）人员机构协同

	五、结合前述回复内容与标的公司的行业地位、业务技术、核心竞争力、经营业绩等，分析本次交易目的，是否有利于提高上市公司质量
	（一）标的公司的行业地位领先、技术先进、核心竞争力突出，有利于切实提升上市公司资产质量
	1、行业地位：我国首个陆上风电大基地项目、具有战略示范性意义
	2、技术体系：承担大容量、远距离电力输送任务，先进技术集成度高
	3、资源禀赋：风力资源富集，供应电力外送华北电网，核心竞争力突出

	（二）本次交易将大幅提升上市公司资产规模、收入规模和盈利水平，显著增强上市公司资产质量、抗风险能力和持续经营能力

	六、本次交易后上市公司拟采取的详细整合管控措施。
	（一）业务整合
	（二）资产整合
	（三）财务整合
	（四）人员及机构整合

	七、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2.关于交易方案
	一、本次交易大额支付现金的主要考虑，针对不同标的公司采用差异化支付方式的原因，结合上市公司账面资金、短期借款等财务情况分析采用现金支付对价的原因和资金来源，募集资金不足的应对措施和资金来源，对上市公司后续经营、财务状况和偿债能力的影响
	（一）本次交易大额支付现金的主要考虑
	1、上市公司控股股东及其一致行动人持股比例相对较高，本次交易的现金支付安排有利于上市公司保持更加合理的股权结构
	2、本次交易的现金支付安排经双方协商确定，可满足交易对方取得现金并补充流动资金的需求
	3、本次现金支付安排有利于更大程度增厚上市公司每股收益，维护上市公司中小股东利益

	（二）针对不同标的公司采用差异化支付方式的原因
	1、针对标的公司采用差异化支付以适用特殊性税务处理
	2、税法规定及适用性分析

	（三）募集资金不足的应对措施和资金来源
	（四）对上市公司后续经营、财务状况和偿债能力的影响

	二、交易方案调整的原因及影响，结合股份发行价格等分析本次交易是否有利于保护中小股东利益
	（一）交易方案调整的基本情况
	（二）调整股权收购比例的原因及影响
	（三）调整收购价格的原因及影响

	三、中银金融产投增资标的公司的背景和原因，相关增资协议的主要内容，中银金融产投未参与本次交易的原因
	（一）中银金融产投增资标的公司的背景和原因
	1、北方多伦通过增资扩股方式引入战略投资者，系响应国家政策导向、落实中国华能整体发展目标的重要举措
	2、中银金融产投增资北方多伦，基于对风电行业长期发展前景的看好和追求稳健投资回报需求

	（二）相关增资协议的主要内容
	（三）中银金融产投未参与本次交易的原因
	1、本次交易为同一控制下股权转让，中银金融产投不享有优先购买权
	2、基于长期投资收益需求，中银金融产投不转让其持有的北方多伦股权


	四、本次未收购标的公司全部股权的原因及后续安排，持有剩余股权的相关股东对标的公司生产经营、公司治理等的影响
	（一）本次未收购标的公司全部股权的原因及后续安排
	1、本次未收购正蓝旗风电全部股权的原因
	2、本次未收购北方多伦全部股权的原因
	3、上市公司暂无对标的公司剩余股权的后续收购计划

	（二）持有剩余股权的相关股东对标的公司生产经营、公司治理等的影响

	五、两个标的资产合并进行业绩承诺的合理性；业绩承诺及补偿协议中的无效、撤销或终止相关条款是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》业绩补偿承诺原则上不得变更的相关要求，如否，请进行修改
	（一）两个标的资产合并进行业绩承诺的合理性
	1、合并进行业绩承诺更加符合标的资产业务实质、特点与监管要求
	2、合并进行业绩承诺存在可参考案例

	（二）业绩承诺及补偿协议中的无效、撤销或终止相关条款是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》业绩补偿承诺原则上不得变更的相关要求，如否，请进行修改
	1、法规要求及合规性分析
	2、《业绩承诺补偿协议》及补充协议修改情况


	六、结合上市公司账面资金（含财务性投资等）、盈利情况以及资金需求等，测算资金缺口并说明募集资金的必要性、募集规模的合理性。
	（一）账面资金
	（二）盈利情况
	1、基本假设
	2、具体测算过程

	（三）资金需求
	1、最低现金保有量
	2、未来大额资本性支出计划
	3、未来三年新增营运资金需求
	4、未来三年预计现金分红所需资金


	七、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3.关于同业竞争
	一、位于不同省间电网的发电业务之间的关系；结合前述关系梳理本次交易前后上市公司与控股股东、实际控制人及其控制的企业之间，在风电、太阳能等新能源发电、常规能源发电和煤炭产销领域的同业竞争情况，进一步分析本次交易是否新增重大不利影响的同业竞争
	（一）电力商品的特殊性对于发电企业间竞争关系的影响
	（二）上市公司与控股股东、实际控制人位于不同省间电网的发电业务之间的关系
	1、发电机组通常仅接入某一特定省间电网，发电企业无权自行建设或选择输电线路接入不同省间电网
	2、发电企业必须且仅能接受所属省间电网电力调度

	（三）结合前述关系梳理本次交易前后上市公司与控股股东、实际控制人及其控制的企业之间，在风电、太阳能等新能源发电、常规能源发电和煤炭产销领域的同业竞争情况
	1、就华北电网发电业务，本次交易前，上市公司与控股股东、实际控制人及其控制的企业之间不存在同业竞争；本次交易后，若华北电网继续执行目前的电量调度机制，上市公司与控股股东、实际控制人及其控制的企业之间仍不存在同业竞争
	2、本次交易前后，上市公司与控股股东、实际控制人及其控制的企业之间，在蒙西电网、蒙东电网发电业务以及在煤炭产销领域可能存在一定程度的同业竞争，但相关同业竞争系由历史原因形成，非基于本次交易新增

	（四）进一步分析本次交易是否新增重大不利影响的同业竞争
	1、本次交易不会新增内蒙华电与北方公司、中国华能在华北电网域外的构成重大不利影响的同业竞争
	2、本次交易不会新增内蒙华电与北方公司、中国华能在华北电网的构成重大不利影响的同业竞争


	二、上市公司及其相关方历史上同业竞争承诺及其履行、变更情况，与本次交易安排及相关承诺是否一致
	（一）上市公司及其相关方历史上同业竞争承诺及其履行、变更情况
	（二）上市公司及其相关方历史上同业竞争承诺与本次交易安排及相关承诺是否一致

	三、上市公司未来解决同业竞争的计划和措施，各方就解决同业竞争问题作出的承诺是否可行、有效，相关承诺与历史上已公开披露信息和承诺事项是否一致
	（一）上市公司未来解决同业竞争的计划和措施
	（二）各方就解决同业竞争问题作出的承诺是否可行、有效，相关承诺与历史上已公开披露信息和承诺事项是否一致

	四、结合最新政策和各省间电网实际上网情况，说明未来新能源发电消纳是否仍能得到机制保障，进一步分析新能源全面入市对前述同业竞争认定的影响
	（一）新能源发电消纳的最新政策和各省间电网实际情况
	（二）未来新能源发电仍在新型电力系统中占主体地位，其消纳仍得到各项机制措施有效支持
	1、136号文并未改变新能源发电在我国新型电力系统中占主体地位的顶层设计
	2、新能源发电消纳仍得到各项机制措施有效支持

	（三）进一步分析新能源全面入市对前述同业竞争认定的影响
	1、新能源全面入市对上市公司蒙西电网、蒙东电网同业竞争情况认定的影响
	2、新能源全面入市对上市公司华北电网同业竞争情况认定的影响


	五、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4.关于关联交易
	一、标的公司与关联方之间频繁大额资金拆借的背景和原因，本次重组预案发布后仍存在关联方大额资金拆借的合理性，相应整改措施及进展
	（一）标的公司与关联方之间频繁大额资金拆借的背景和原因
	1、资金拆出情况
	2、资金拆入情况
	3、资金拆借的形成原因和背景

	（二）本次重组预案发布后仍存在关联方大额资金拆借的合理性，相应整改措施及进展
	1、本次重组预案发布后仍存在关联方资金拆借的合理性
	2、相应整改措施及进展


	二、标的公司向北方公司委托贷款的原因，委托贷款协议的主要内容及目前效力，委托贷款的具体过程、用途和资金流向，是否存在资金自动归集划拨等影响财务独立性的情形，相关贷款利率的公允性，是否存在大股东资金占用和关联方利益输送的情形
	（一）标的公司向北方公司委托贷款的原因
	（二）委托贷款协议的主要内容及目前效力，委托贷款的具体过程、用途和资金流向，是否存在资金自动归集划拨等影响财务独立性的情形
	1、委托贷款协议的主要内容及目前效力、委托贷款的具体过程、用途和资金流向
	2、是否存在资金自动归集划拨等影响财务独立性的情形

	（三）相关委托贷款利率的公允性
	（四）是否存在大股东资金占用和关联方利益输送的情形

	三、标的公司资金存放于集团财务公司的具体情况及相关管理制度，存款利率及其公允性，是否存在资金自动划拨、使用受限、无法做出独立财务决策等情况
	（一）标的公司资金存放于集团财务公司的具体情况
	1、正蓝旗风电
	2、北方多伦

	（二）标的公司资金存放于集团财务公司的相关管理制度
	（三）存款利率及其公允性
	（四）是否存在资金自动划拨、使用受限、无法做出独立财务决策等情况

	四、结合（1）-（3）回复内容说明标的公司相关的财务内控是否规范，资金管理审批程序是否完善，是否已建立完整的内部控制制度，规范关联方资金往来的措施及其有效性
	（一）标的公司资金拆借相关的财务内控制度、资金管理审批程序
	（二）标的公司关联交易内控制度、规范关联方资金往来的措施及其有效性

	五、上都火电的基本情况，存在亏损的原因，标的公司与上都火电之间的业务资金往来、相关交易定价及其公允性，是否存在关联方为标的公司代垫成本费用等情况；租赁上都火电资产的具体情况、用途、必要性及使用情况，结合委托管理的具体情况，说明标的公司与关联方的办公区域是否可区分，业务资产是否存在混同
	（一）上都火电的基本情况，存在亏损的原因
	1、上都火电基本情况
	2、上都火电存在亏损的原因

	（二）标的公司与上都火电之间的业务资金往来、相关交易定价及其公允性，是否存在关联方为标的公司代垫成本费用等情况
	1、正蓝旗风电
	2、北方多伦

	（三）租赁上都火电资产的具体情况、用途、必要性及使用情况，结合委托管理的具体情况，说明标的公司与关联方的办公区域是否可区分，业务资产是否存在混同
	1、租赁上都火电资产的具体情况、用途、必要性及使用情况
	2、结合委托管理的具体情况，说明标的公司与关联方的办公区域是否可区分，业务资产是否存在混同


	六、本次交易后新增部分关联交易的必要性、合理性和公允性
	（一）本次交易新增关联交易具有必要性、合理性及公允性
	（二）本次交易完成后，上市公司关联交易占比降低，符合市场惯例

	七、结合前述回复内容，进一步分析标的公司与控股股东、实际控制人及其控制的主体之间是否存在人员、资产、财务、业务、机构等混同，是否存在关联方资金占用等影响独立性的情形
	（一）结合前述回复内容，进一步分析标的公司与控股股东、实际控制人及其控制的主体之间是否存在人员、资产、财务、业务、机构等混同
	1、标的公司与控股股东、实际控制人及其控制的主体之间不存在资产混同
	2、标的公司与控股股东、实际控制人及其控制的主体之间不存在业务混同
	3、标的公司与控股股东、实际控制人及其控制的主体之间不存在人员混同
	4、标的公司与控股股东、实际控制人及其控制的主体之间不存在财务混同
	5、标的公司与控股股东、实际控制人及其控制的主体之间不存在机构混同

	（二）标的公司是否存在关联方资金占用等影响独立性的情形

	八、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5.关于收益法收入和成本预测
	一、标的公司风力发电设备设计使用寿命的确定依据，经济使用年限能否达到设计使用寿命、相关依据以及是否符合行业惯例；收益期限长于电力业务许可证有效期的原因及合理性，是否符合行业评估惯例，电力业务许可证有效期满后能否顺利续期及依据
	（一）标的公司风力发电设备设计使用寿命的确定依据，经济使用年限能否达到设计使用寿命、相关依据以及是否符合行业惯例
	1、标的公司风力发电设备设计使用寿命的确定依据
	2、经济使用年限能否达到设计使用寿命及相关依据

	（二）收益期限长于电力业务许可证有效期的原因及合理性，是否符合行业评估惯例，电力业务许可证有效期满后能否顺利续期及依据
	1、收益期限长于电力业务许可证有效期的原因及合理性
	2、是否符合行业评估惯例
	3、电力业务许可证有效期满后能否顺利续期及依据


	二、预测期内标的公司风力发电业务收入、结算电量、电价情况及变动幅度，与报告期内的对比情况及差异原因，预测期内变动原因、预测依据及合理性，结算电量和电价的预测是否与行业政策及变化、行业发展趋势及竞争程度、标的公司竞争优势和市场地位等匹配
	（一）预测期内标的公司风力发电业务收入、结算电量、电价情况及变动幅度，与报告期内的对比情况及差异原因
	1、正蓝旗风电
	2、北方多伦

	（二）预测期内变动原因、预测依据及合理性
	1、风力发电业务收入
	2、结算电量
	3、结算电价

	（三）结算电量和电价的预测是否与行业政策及变化、行业发展趋势及竞争程度、标的公司竞争优势和市场地位等匹配

	三、项目可研报告理论发电小时数的确定依据，加权平均计算过程，理论发电小时数的合理性、是否与同区域可比公司可比；预测期内弃风率的确定依据，与报告期内的对比情况，持续下降及下降幅度的合理性，是否与所在区域电力供给与需求关系，新能源发电与常规发电的关系、新能源发电上网政策和成本优势，新能源发电装机量变化、竞争程度和标的公司竞争优势，同区域平均水平、标的公司最新情况及历史变动等相匹配；报告期内标的公司综合厂用电率情况，是否与同区域可比公司可比，预测期内能够维持报告期内水平的原因及合理性
	（一）项目可研报告理论发电小时数的确定依据，加权平均计算过程，理论发电小时数的合理性、是否与同区域可比公司可比
	（二）预测期内弃风率的确定依据，与报告期内的对比情况，持续下降及下降幅度的合理性，是否与所在区域电力供给与需求关系，新能源发电与常规发电的关系、新能源发电上网政策和成本优势，新能源发电装机量变化、竞争程度和标的公司竞争优势，同区域平均水平、标的公司最新情况及历史变动等相匹配
	1、预测期内弃风率的确定依据，与报告期内的对比情况，持续下降及下降幅度的合理性
	2、预测期内弃风率是否与所在区域电力供给与需求关系，新能源发电与常规发电的关系、新能源发电上网政策和成本优势，新能源发电装机量变化、竞争程度和标的公司竞争优势相匹配
	3、预测期内弃风率与同区域平均水平、标的公司最新情况及历史变动等相匹配

	（三）报告期内标的公司综合厂用电率情况，是否与同区域可比公司可比，预测期内能够维持报告期内水平的原因及合理性

	四、2025年结算电价以中长期合同平均单价为基础并考虑综合偏差进行预测的依据，是否符合行业评估惯例；综合偏差的具体定义，是否为行业通用指标，各项构成的具体内容、对结算电价的影响，报告期内各项构成变化情况及原因，相关预测是否充分考虑变化趋势；新能源发电全面入市的具体影响，所在区域的相关政策和执行情况，预测期内结算电量和电价对此具体考虑、依据及充分性，电价最终降至内蒙地区燃煤基准电价的原因及合理性
	（一）2025年结算电价以中长期合同平均单价为基础并考虑综合偏差进行预测的依据，是否符合行业评估惯例
	（二）综合偏差的具体定义，是否为行业通用指标，各项构成的具体内容、对结算电价的影响，报告期内各项构成变化情况及原因，相关预测是否充分考虑变化趋势
	1、综合偏差的具体定义，是否为行业通用指标
	2、各项构成的具体内容、对结算电价的影响，报告期内各项构成变化情况及原因
	3、相关预测是否充分考虑变化趋势

	（三）新能源发电全面入市的具体影响，所在区域的相关政策和执行情况，预测期内结算电量和电价对此具体考虑、依据及充分性
	1、新能源发电全面入市的具体影响
	2、所在区域的相关政策和执行情况
	3、预测期内结算电量和电价对此具体考虑、依据及充分性

	（四）电价最终降至内蒙地区燃煤基准电价的原因及合理性
	1、燃煤基准电价仍作为电力市场的参照标杆，具有一定的参考性
	2、市场机制作用下，风电电价不会持续下跌
	3、新能源发电全面入市相关政策仍然认可燃煤基准电价的参考性
	4、标的公司电价降至华北电网直调内蒙地区燃煤发电机组基准电价，低于京津冀区域燃煤基准电价水平，电价预测具有审慎性


	五、标的公司各类成本支出的主要用途，预测期内总成本、各类成本与报告期内的对比情况、相关确定依据及完整性，预测期内标的公司度电成本，与同行业可比公司的对比情况，说明相关成本预测的完整性
	（一）标的公司各类成本支出的主要用途
	1、正蓝旗风电与北方多伦均涉及的成本支出及其主要用途
	2、北方多伦单独涉及的成本支出及其主要用途

	（二）预测期内总成本、各类成本与报告期内的对比情况及预测依据
	1、正蓝旗风电
	2、北方多伦

	（三）预测期内标的公司度电成本，与同行业可比公司的对比情况

	六、标的公司各类成本变动与收入变化、经营年限之间的关系，变动时点和幅度、相关预测依据及合理性，总成本、度电成本变化是否符合行业惯例
	（一）标的公司各类成本变动与收入变化、经营年限之间的关系
	（二）变动时点和幅度、相关预测依据及合理性
	（三）总成本、度电成本变化是否符合行业惯例

	七、标的公司相关设备是否需要定期维护或者大修，相关支出金额在评估预测中的体现、确定依据及准确性，定期维护或大修期间对标的公司发电的影响，收入预测对此具体考虑情况
	八、预测期内标的公司毛利率与报告期内对比情况，分析毛利率变化情况及合理性
	（一）预测期内标的公司毛利率与报告期内对比情况
	1、正蓝旗风电
	2、北方多伦

	（二）分析毛利率变化情况及合理性

	九、截至目前，标的公司收入、成本、毛利率和净利润实现情况、同比变化情况及原因分析，结合上述情况、标的公司主要参数指标最新情况以及2025年长期协议签订情况等，说明评估预测的合理性以及2025年业绩可实现性
	（一）截至目前，标的公司收入、成本、毛利率和净利润实现情况、同比变化情况及原因分析
	（二）结合上述情况、标的公司主要参数指标最新情况以及2025年长期协议签订情况等，说明评估预测的合理性以及2025年业绩可实现性
	1、标的公司主要参数指标最新情况
	2、2025年长期协议签订情况
	3、评估预测的合理性及2025年业绩可实现性


	十、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6.关于收益法其他评估事项
	一、标的公司其他收益的预测过程，增值税即征即退50%的优惠政策是否将延续、标的公司是否将持续适用及依据；标的公司城建税等的预测过程和依据，部分年度未进行预测的原因，不同标的公司之间存在差异的合理性；评估基准日标的公司进项税的具体金额、主要来源以及与财务报表的对应关系，预测期进项税回收时点及金额的确定依据
	（一）标的公司其他收益的预测过程，增值税即征即退50%的优惠政策是否将延续、标的公司是否将持续适用及依据
	（二）标的公司城建税等的预测过程和依据，部分年度未进行预测的原因，不同标的公司之间存在差异的合理性
	1、标的公司城建税等的预测过程和依据
	2、部分年度未进行预测的原因
	3、不同标的公司之间存在差异的合理性

	（三）评估基准日标的公司进项税的具体金额、主要来源以及与财务报表的对应关系，预测期进项税回收时点及金额的确定依据

	二、预测期内所得税费用的预测过程，公共基础设施项目企业所得税优惠政策和西部大开发所得税优惠政策的具体内容及适用时间，是否与标的公司评估预测相匹配
	（一）预测期内所得税费用的预测过程
	（二）公共基础设施项目企业所得税优惠政策和西部大开发所得税优惠政策的具体内容及适用时间
	（三）是否与标的公司评估预测相匹配

	三、预测期内标的公司资本性支出相对较少、与折旧摊销金额不匹配的原因，能否满足日常经营需要、是否符合行业惯例及合理性；营运资金的测算过程，部分年度营运资金流入的合理性
	（一）预测期内标的公司资本性支出相对较少、与折旧摊销金额不匹配的原因，能否满足日常经营需要、是否符合行业惯例及合理性
	（二）营运资金的测算过程，部分年度营运资金流入的合理性
	1、营运资金的测算过程
	2、部分年度营运资金流入的合理性


	四、预测期内各类资产可回收金额的确定依据，结合相关资产剩余价值的公允性及可回收性，说明相关资金流入预测的合理性
	（一）预测期内各类资产可回收金额的确定依据
	（二）结合相关资产剩余价值的公允性及可回收性，说明相关资金流入预测的合理性
	1、营运资金回收
	2、设备类回收
	3、土地和房屋的回收


	五、参照《监管规则适用指引——评估类第1号》，说明折现率各参数取值是否符合相关要求，折现率及主要参数是否与同行业可比案例可比，折现率较低的原因及合理性
	（一）参照《监管规则适用指引——评估类第1号》，说明折现率各参数取值是否符合相关要求
	1、无风险收益率
	2、市场风险溢价
	3、权益的系统风险系数和资本结构
	4、特定风险报酬率
	5、权益资本成本
	6、付息债务资本成本

	（二）折现率及主要参数是否与同行业可比案例可比，折现率较低的原因及合理性

	六、目标资本结构的确定依据、与标的公司自身资本结构的差异及原因，相关取值的合理性、是否符合评估准则以及对评估值的影响；债务融资成本的确定依据、与可比交易案例的可比性，是否符合评估准则的要求，是否与同期银行借贷利率匹配，相对较低的原因、合理性及对评估值的影响
	（一）目标资本结构的确定依据、与标的公司自身资本结构的差异及原因，相关取值的合理性、是否符合评估准则以及对评估值的影响
	1、目标资本结构的确定依据、与标的公司自身资本结构的差异和原因
	2、相关取值的合理性、是否符合评估准则
	3、对评估值的影响

	（二）债务融资成本的确定依据、与可比交易案例的可比性，是否符合评估准则的要求，是否与同期银行借贷利率匹配，相对较低的原因、合理性及对评估值的影响
	1、债务融资成本的确定依据
	2、可比交易案例债务融资成本
	3、对评估值的影响


	七、非经营性资产和负债、溢余资产的确定依据和主要内容，评估具体过程、依据及准确性
	（一）非经营性资产和负债、溢余资产的确定依据和主要内容
	1、非经营性资产和负债的确定依据和主要内容
	2、溢余资产的确定依据和主要内容

	（二）非经营性资产和负债、溢余资产的评估具体过程、依据及准确性
	1、非经营性资产和负债的评估具体过程、依据及准确性
	2、溢余资产的评估具体过程、依据及准确性


	八、标的公司北方多伦前后两次评估值、增值额差异的原因，各评估假设、参数的差异及原因，行业和市场环境是否发生重大变化，本次对于两家标的公司的评估是否充分考虑相关变化及依据
	（一）标的公司北方多伦前后两次评估值、增值额差异的原因
	（二）各评估假设、参数的差异及原因，行业和市场环境是否发生重大变化
	1、本次评估以全容量并网日期为起始日的原因
	2、电价预测调整的原因
	3、电量预测调整的原因
	4、租赁储能设备成本调整的原因

	（三）本次对于两家标的公司的评估是否充分考虑相关变化及依据

	九、标的公司市盈率、市净率与同行业可比公司、可比交易案例的对比情况，说明可比公司和交易案例的可比性；标的公司市盈率高于部分可比交易案例的原因，不同标的公司之间存在差异的合理性；结合上述情况以及上市公司本次发行市盈率，说明本次交易评估作价公允性
	（一）标的公司市盈率、市净率与同行业可比公司、可比交易案例的对比情况，说明可比公司和交易案例的可比性
	1、标的公司市盈率、市净率与同行业可比公司、可比交易案例的对比情况
	2、说明可比公司和交易案例的可比性

	（二）标的公司市盈率高于部分可比交易案例的原因，不同标的公司之间存在差异的合理性
	1、标的公司市盈率高于部分可比交易案例的原因
	2、不同标的公司之间存在差异的合理性

	（三）结合上述情况以及上市公司本次发行市盈率，说明本次交易评估作价公允性

	十、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7.关于市场法评估
	一、结合近年来陆上风力发电项目交易情况等，说明可比交易案例的选择依据、可比性及合理性，未选择可比上市公司作为评估基础的原因
	（一）结合近年来陆上风力发电项目交易情况等，说明可比交易案例的选择依据、可比性及合理性
	（二）未选择可比上市公司作为评估基础的原因
	1、可比上市公司普遍存在规模大、分布广、交叉光伏的特点
	2、上市公司比较法的关键参数测算难度大
	3、交易案例比较法更适配本次评估需求


	二、可比指标选择依据及充分性，是否符合行业特点并与可比交易案例可比，调整修正具体过程，对比系数的确认依据，是否符合评估相关要求，调整后可比交易标的价值比率存在一定差异的原因，进一步说明可比指标选择的合理性、调整修正过程的准确性
	（一）可比指标选择依据及充分性，是否符合行业特点并与可比交易案例可比
	（二）调整修正具体过程，对比系数的确认依据，是否符合评估相关要求，调整后可比交易标的价值比率存在一定差异的原因，进一步说明可比指标选择的合理性、调整修正过程的准确性

	三、选择市净率作为可比价值比率的原因及合理性，是否与可比交易案例可比，进一步以其他价值比率为基础，测算市场法评估的审慎性
	（一）选择市净率作为可比价值比率的原因及合理性
	（二）进一步以其他价值比率为基础，测算市场法评估的审慎性

	四、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8.关于标的公司收入
	一、标的公司收入确认依据，是否与同行业公司可比并符合会计准则要求
	（一）标的公司收入确认依据
	（二）同行业可比公司收入确认情况
	（三）标的公司相关收入确认符合会计准则的要求

	二、报告期内标的公司发电小时数、结算电量和电价变化情况及原因，发电小时数是否与所在区域风力条件、可研报告、同区域可比公司以及机组建设进度匹配，结算电价与所在区域中长期合同电价的差异情况、原因及合理性
	（一）报告期内标的公司发电小时数、结算电量和电价变化情况及原因
	（二）发电小时数与所在区域风力条件、可研报告、同区域可比公司以及机组建设进度匹配
	1、所在区域风力条件
	2、可研报告
	3、同区域可比公司
	4、机组建设进度

	（三）结算电价与所在区域中长期合同电价的差异情况、原因及合理性

	三、结合新能源发电全面入市、所在区域相关政策及执行情况、电力供给与需求关系、新能源发电竞争程度等，说明结算电价是否存在下降风险、结算电量是否存在消纳不足的风险，并就上述风险进行重大风险提示
	（一）新能源发电全面入市，新能源发电企业竞争可能加剧
	（二）所在区域相关政策及执行情况
	（三）电力供给与需求关系

	四、标的公司收入呈现季节性的原因，是否与用电需求相匹配，是否与同行业公司可比
	五、标的公司应收账款未计提坏账准备的原因，是否与同行业公司可比，结合应收账款期后回款情况，说明应收账款可回收性。
	（一）标的公司应收账款未计提坏账准备的原因
	（二）与同行业公司应收账款坏账计提政策可比
	（三）结合应收账款期后回款情况，说明应收账款可回收性

	六、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	1、对收入的核查措施、比例、依据
	2、其他事项核查程序

	（二）核查意见
	1、对收入的核查结论
	2、其他事项核查意见



	问题9.关于标的公司成本与费用
	一、标的公司各类成本的主要内容、相关支出的主要用途，成本构成与同行业可比公司的对比情况及差异原因，具体分析主营业务成本和各类成本变动的原因及合理性，两家标的公司变动是否存在较大差异及原因
	（一）标的公司各类成本的主要内容、相关支出的主要用途
	（二）成本构成与同行业可比公司的对比情况及差异原因
	（三）主营业务成本和各类成本变动的原因及合理性
	1、折旧费变动原因
	2、职工薪酬变动原因
	3、安全生产费变动原因
	4、技术服务费变动原因

	（四）两家标的公司变动是否存在较大差异及原因

	二、折旧费的具体构成，各类固定资产完整性、入账价值公允性、转固时点准确性及依据，折旧年限是否符合行业惯例和会计准则要求，结合上述情况，分析折旧费用完整性，折旧费增长是否与机组建设进度、收入增长匹配；
	（一）折旧费的具体构成
	（二）各类固定资产完整性、入账价值公允性、转固时点准确性及依据，折旧年限是否符合行业惯例和会计准则要求
	1、各类固定资产完整性
	2、入账价值公允性
	3、转固时点准确性及依据
	4、折旧年限符合行业惯例和会计准则要求

	（三）结合上述情况，分析折旧费用完整性，折旧费增长与机组建设进度、收入增长匹配

	三、标的公司员工结构情况，结合行业特点、标的公司业务开展方式、组织架构及经营规模等，说明各类员工规模的合理性，是否与标的公司经营特点和规模相匹配，是否与同行业公司可比；职工薪酬在各类员工中的分布情况，标的公司各类员工平均职工薪酬，是否与同行业公司可比；结合上述情况，分析职工薪酬结转的完整性
	（一）标的公司员工结构情况，结合行业特点、标的公司业务开展方式、组织架构及经营规模等，说明各类员工规模的合理性，是否与标的公司经营特点和规模相匹配，是否与同行业公司可比
	1、标的公司员工结构情况
	2、标的公司员工规模的合理性

	（二）职工薪酬在各类员工中的分布情况，标的公司各类员工平均职工薪酬，是否与同行业公司可比；结合上述情况，分析职工薪酬结转的完整性
	1、职工薪酬在各类员工中的分布情况
	2、标的公司各类员工平均职工薪酬
	3、同行业可比公司人均薪酬情况

	（三）结合上述情况，分析职工薪酬结转的完整性

	四、安全生产费、委托运营费和保险费等的确定依据，相关支出大幅增长的原因；使用安全生产费、委托运营费、保险费和技术服务费等的采购内容，相关支出必要性、采购用途合理性，主要供应商的基本情况、是否与标的公司存在关联关系或专门为标的公司服务，采购价格的公允性及依据，是否存在利益输送的情况；
	（一）安全生产费
	1、安全生产费金额及变动原因
	2、法定安全生产费确定依据
	3、向北方公司支付的安全生产服务费及其确定依据

	（二）委托运营费
	1、委托运营费金额及变动原因
	2、采购支出的必要性及采购用途合理性
	3、供应商基本情况及关联关系
	4、交易内容及定价依据

	（三）保险费
	1、保险费金额及变动原因
	2、采购支出的必要性及采购用途合理性
	3、供应商基本情况及关联关系
	4、交易内容及定价依据

	（四）技术服务费
	1、技术服务费金额及变动原因
	2、向上都火电采购技术服务
	3、向西安热工院采购技术服务


	五、报告期内标的公司度电成本、变化情况及原因，标的公司度电成本是否与其装机容量、所在区域风力条件和可利用小时数以及同区域可比公司相匹配，结合（1）-（4），说明标的公司成本结转完整性
	（一）报告期内标的公司度电成本、变化情况及原因
	（二）标的公司度电成本与其装机容量、所在区域风力条件和可利用小时数以及同区域可比公司相匹配
	1、标的公司度电成本与装机容量匹配
	2、标的公司度电成本与所在区域风力条件、可利用小时数匹配
	3、标的公司度电成本与同区域可比公司相匹配


	六、标的公司财务费用与其借款金额的匹配性，相关借款的借款方、是否与标的公司存在关联关系，借款利率公允性，对评估预测、折现率和评估值等的影响
	（一）标的公司财务费用与其借款金额的匹配性
	（二）相关借款的借款方、是否与标的公司存在关联关系
	（三）借款利率公允性，对评估预测、折现率和评估值等的影响

	七、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	1、对成本费用完整性的核查
	2、其他事项核查程序

	（二）核查意见
	1、对成本费用完整性的核查结论
	2、其他事项核查意见



	问题10.关于标的公司毛利率和盈利水平
	一、报告期内标的公司毛利率变化的原因，不同标的公司毛利率及其变动存在差异的合理性
	（一）2024年度相较2023年度主营业务毛利率变动原因
	1、售电均价变动
	2、单位成本变动

	（二）2025年1-3月相较2024年度主营业务毛利率变动原因
	1、售电均价变动
	2、单位成本变动

	（三）不同标的公司毛利率及其变动存在差异的合理性
	1、不同标的公司各年合同电价存在差异
	2、储能电站折旧成本
	3、不同标的公司实际上网电量与合同电量的偏差率存在差异


	二、同行业可比公司是否采用完全成本法进行核算，请在同一口径下对比标的公司与同行业可比公司的毛利率；进一步对比标的公司与同行业可比公司销售净利率情况，分析标的公司销售净利率较高的合理性
	（一）同行业可比公司是否采用完全成本法进行核算
	（二）在同一口径下对比标的公司与同行业可比公司的毛利率
	（三）进一步对比标的公司与同行业可比公司销售净利率情况，分析标的公司销售净利率较高的合理性

	三、标的公司平均可利用小时数与同行业可比公司的对比情况，结合上述情况，量化分析标的公司毛利率高于同行业可比公司的合理性，进一步对比标的公司与同区域可比公司的毛利率，说明标的公司毛利率较高的合理性
	（一）标的公司平均可利用小时数与同行业可比公司的对比情况，量化分析标的公司毛利率高于同行业可比公司的合理性
	（二）对比标的公司与同区域可比公司的毛利率，说明标的公司毛利率较高的合理性

	四、预测期内标的公司运维成本变化情况及合理性，进一步分析预测期内标的公司毛利率变动情况，是否与同行业可比公司处于可比区间内；
	（一）预测期内标的公司毛利率变动情况
	1、正蓝旗风电
	2、北方多伦

	（二）结合运维成本变化情况分析标的公司预测期内毛利率变化情况及合理性

	五、结合预测期内毛利率变化情况、同行业可比公司毛利率情况等，说明标的公司毛利率是否存在下滑风险，并视情况进行重大风险提示
	六、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题11.关于标的公司偿债能力
	一、结合标的公司账面资金、盈利情况、经营性现金流净额，应付工程设备款金额及付款期限、一年内到期长期借款及还款期限，流动比率和速动比率较低等，说明标的公司是否存在短期资金流动风险及依据
	（一）标的公司账面资金、盈利情况、经营性现金流净额
	（二）标的公司应付工程设备款、一年内到期长期借款金额及后续支付计划

	二、结合长期借款金额及还款时间、相关财务费用、银行授信额度、标的公司经营情况以及资产负债率较高等，说明标的公司是否存在较高偿债风险
	（一）长期借款金额及还款时间
	（二）银行授信额度
	（三）标的公司经营情况以及资产负债率情况
	1、标的公司经营情况
	2、标的公司未来资金需求
	3、资产负债率高的原因


	三、中银金融产投投资标的公司北方多伦的原因，是否为解决北方多伦的偿债风险；目前标的公司正蓝旗风电是否存在相似的情况及相关应对措施，在资产负债率较高的情况下，仍进行大额现金分红的原因及合理性，对正蓝旗风电偿债风险和经营的影响
	（一）中银金融产投投资标的公司北方多伦的原因，是否为解决北方多伦的偿债风险
	1、北方多伦通过增资扩股方式引入战略投资者，系响应国家政策导向、落实中国华能整体发展目标的重要举措
	2、中银金融产投增资北方多伦，基于对风电行业长期发展前景的看好和追求稳健投资回报需求
	3、北方多伦债务结构和流动性相对稳定，偿债风险较小

	（二）标的公司正蓝旗风电是否存在相似的情况及相关应对措施，在资产负债率较高的情况下，仍进行大额现金分红的原因及合理性，对正蓝旗风电偿债风险和经营的影响
	1、正蓝旗风电暂无引进投资人增资的计划
	2、正蓝旗风电进行大额现金分红的原因及合理性


	四、本次交易是否将导致上市公司面临较高的偿债风险及依据，上市公司对标的公司偿债风险的解决措施，是否将对上市公司形成较高的财务负担，结合上述问题，视情况就标的公司偿债风险及对上市公司的影响进行重大风险提示
	五、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题12.关于标的公司采购与供应商
	一、标的公司向供应商采购的具体内容、用途及合理性，主要供应商的基本情况、经营规模，是否存在关联关系或主要为标的公司服务的情况，采购价格公允性；
	（一）标的公司向供应商采购的具体内容、用途及合理性
	（二）主要供应商的基本情况、经营规模，是否存在关联关系或主要为标的公司服务的情况，采购价格公允性
	1、中国华能及其附属企业
	2、内蒙华电
	3、中国能源建设集团有限公司及其附属企业
	4、正蓝旗恒盛建筑有限责任公司
	5、国家电网有限公司及其附属企业
	6、运达能源科技集团股份有限公司
	7、三一重能股份有限公司
	8、神华联合建设有限公司
	9、中国电力建设集团有限公司及其附属企业
	10、中元路泰建设集团有限公司


	二、报告期内主要供应商、采购内容和金额发生较大变化的原因，是否与标的公司发展阶段相匹配
	三、标的公司向关联方采购的具体内容，关联采购的必要性、合理性，采购价格公允性及依据，不同标的公司关联采购规模、占比存在较大差异的原因和合理性；
	（一）标的公司向关联方采购的具体内容，关联采购的必要性、合理性，采购价格公允性及依据
	1、正蓝旗风电
	2、北方多伦

	（二）不同标的公司关联采购规模、占比存在较大差异的原因和合理性
	1、正蓝旗风电承担配套储能项目建造工作，致使偶发性关联交易金额显著大于北方多伦
	2、标的公司资产规模及经营体量存在差异


	四、预期未来关联采购规模、占比情况，说明是否存在关联方依赖及依据，规范关联交易、防范利益输送的措施及有效性
	（一）预期未来关联采购规模、占比情况，说明是否存在关联方依赖及依据
	（二）规范关联交易、防范利益输送的措施及有效性
	1、上市公司现行的关联交易制度
	2、控股股东关于减少和规范关联交易、避免资金占用的承诺


	五、标的公司在建工程的具体情况及主要用途，报告期各期投入和转固情况、目前建设状态和预计达到可使用状态时间以及是否与建设安排匹配，是否存在达到预定可使用状态但未及时转固的情形，是否存在停工、延期等情况；
	（一）标的公司在建工程的具体情况及主要用途，报告期各期投入和转固情况
	（二）目前建设状态和预计达到可使用状态时间以及是否与建设安排匹配
	（三）不存在达到预定可使用状态但未及时转固的情形，不存在停工、延期等情况
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