
证券代码：001325 证券简称：元创股份 公告编号：2025-001

元创科技股份有限公司

上市首日风险提示公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确和完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。

经深圳证券交易所《关于元创科技股份有限公司人民币普通股股票上市的通

知》（深证上[2025] 1417号）同意，元创科技股份有限公司（以下简称“发行人”、

“公司”或“本公司”）首次公开发行的人民币普通股股票在深圳证券交易所主

板上市交易，证券简称为“元创股份”，证券代码为“001325”。本次公开发行的

19,600,000股人民币普通股股票全部为新股发行，不涉及股东公开发售股份的情

形。本次首次公开发行中的 19,600,000股人民币普通股股票自 2025 年 12月 18

日起可在深圳证券交易所上市交易。其余股票的可上市交易时间按照有关法律法

规规章、深圳证券交易所业务规则及公司相关股东的承诺执行。

本公司郑重提请投资者注意：投资者应充分了解股票市场及本公司披露的

风险因素，切实提高风险意识，在新股上市初期切忌盲目跟风“炒新”，应当审

慎决策、理性投资。

现将有关事项提示如下：

一、公司近期经营情况正常，内外部经营环境未发生重大变化。

二、经查询，公司、控股股东及实际控制人不存在应披露而未披露的重大

事项，公司近期不存在重大对外投资、资产收购、出售计划或其他筹划阶段的

重大事项。公司募集资金投资项目按招股说明书披露的计划实施，未发生重大

变化。

三、本次发行价格 24.75元/股对应发行人 2024年扣非前后孰低归母净利润



摊薄后市盈率为 12.93倍，低于中证指数有限公司发布的行业最近一个月平均静

态市盈率 26.37倍（截至 2025年 12月 4日（T-3日）），但仍存在未来发行人股

价下跌给投资者带来损失的风险。发行人和保荐人（主承销商）提请投资者关

注投资风险，审慎研判发行定价的合理性，理性做出投资决策。

四、主要财务数据及财务指标

公司聘请的中汇会计师事务所（特殊普通合伙）审计了公司的财务报表，包

括 2022年 12月 31日、2023年 12月 31日、2024 年 12月 31日、2025 年 6 月

30日的资产负债表，2022年度、2023年度、2024年度、2025年 1-6月的利润表、

现金流量表、所有者权益变动表以及相关财务报表附注，并出具了“中汇会审

[2025]10756号”标准无保留意见的《审计报告》。

根据该审计报告，公司报告期内主要财务数据如下：

1、资产负债表主要数据

单位：万元

项目 2025.6.30 2024.12.31 2023.12.31 2022.12.31

资产总计 203,963.01 198,988.12 159,734.88 158,815.50

流动资产合计 124,567.88 124,952.07 88,007.07 93,880.40

非流动资产合计 79,395.14 74,036.05 71,727.81 64,935.10

负债合计 72,770.56 75,800.05 53,213.65 69,981.74

流动负债合计 64,078.89 67,166.00 45,400.21 61,455.20

非流动负债合计 8,691.67 8,634.04 7,813.44 8,526.54

所有者权益合计 131,192.45 123,188.08 106,521.23 88,833.76

2、利润表主要数据

单位：万元

项目 2025年 1-6月 2024年度 2023年度 2022年度

营业收入 65,167.74 134,907.62 114,147.79 126,065.95

营业成本 53,099.66 107,882.03 84,789.53 102,342.70

营业利润 9,722.33 20,409.57 23,649.38 18,212.78

利润总额 9,681.50 20,368.71 23,487.91 18,337.13



项目 2025年 1-6月 2024年度 2023年度 2022年度

净利润 7,415.53 15,466.10 17,764.97 13,889.57

归属于母公司所有者的净利润 7,415.53 15,466.10 17,764.97 13,889.57

扣除非经常性损益后归属于母

公司普通股股东的净利润
7,256.54 15,007.97 17,568.57 13,702.27

综合收益总额 8,004.38 16,666.84 18,863.47 14,884.11

3、现金流量表主要数据

单位：万元

项目 2025年 1-6月 2024年度 2023年度 2022年度

经营活动产生的现金流量净额 7,146.61 15,276.65 23,826.40 15,852.85

投资活动产生的现金流量净额 -1,416.07 -6,435.55 -8,138.97 -6,659.31

筹资活动产生的现金流量净额 -10,455.10 4,121.41 -6,820.31 -2,584.96

现金及现金等价物净增加额 -3,317.91 13,477.04 9,344.69 7,524.80

4、主要财务指标

项目 2025年 6月末 2024年末 2023年末 2022年末

流动比率（倍） 1.94 1.86 1.94 1.53

速动比率（倍） 1.59 1.54 1.53 1.15

资产负债率（母公司） 35.68% 38.09% 33.31% 44.06%

归属于母公司股东的每股净资

产（元）
22.31 20.95 18.12 15.11

项目 2025年 1-6月 2024年度 2023年度 2022年度

应收账款周转率（次/年） 2.55 3.23 2.85 3.09

存货周转率（次/年） 4.59 5.16 3.95 4.67

息税折旧摊销前利润（万元） 11,872.85 25,366.99 28,310.61 22,761.25

归属于母公司股东的净利润（万

元）
7,415.53 15,466.10 17,764.97 13,889.57

归属于母公司股东扣除非经常

性损益后的净利润（万元）
7,256.54 15,007.97 17,568.57 13,702.27

利息保障倍数（倍） 3,843.72 222.44 147.70 67.07

研发投入占营业收入的比例 0.94% 0.72% 0.80% 0.57%

每股经营活动产生的现金流量

（元/股）
1.22 2.60 4.05 2.70



每股净现金流量（元/股） -0.56 2.29 1.59 1.28

注：①财务指标计算如下：

1、流动比率＝流动资产/流动负债；

2、速动比率＝速动资产/流动负债=（流动资产-存货净额）/流动负债；

3、资产负债率＝总负债/总资产；

4、归属于母公司股东的每股净资产=期末归属于母公司所有者权益÷期末普通股股份总

数；

5、应收账款周转率＝营业收入/平均应收账款余额；

6、存货周转率＝营业成本/平均存货余额；

7、息税折旧摊销前利润＝利润总额＋利息支出＋使用权资产折旧+固定资产折旧+无形

资产摊销+长期待摊费用摊销；

8、利息保障倍数=（税前利润+利息支出）/利息支出；

9、研发投入占营业收入的比例=研发费用/营业收入；

10、每股经营活动现金净流量＝经营活动产生的现金流量净额/期末总股本；

11、每股净现金流量＝现金及现金等价物净增加（减少）额/期末总股本。

②2025年 1-6月应收账款周转率和存货周转率数据已作年化处理

5、非经常性损益

根据中汇会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《关于元创科技股份有限公

司最近三年及一期非经常性损益的鉴证报告》（中汇会鉴[2025]10757号），报告

期内，本公司非经常性损益具体内容、金额明细如下：

单位：万元

项目 2025年 1-6月 2024年度 2023年度 2022年度

非流动性资产处置损益，包括已计提资产减

值准备的冲销部分
-- -14.40 -88.53 -4.88

计入当期损益的政府补助，但与公司正常经

营业务密切相关、符合国家政策规定、按照

确定的标准享有、对公司损益产生持续影响

的政府补助除外

248.74 633.13 584.29 758.14

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值

业务外，非金融企业持有金融资产和金融负

债产生的公允价值变动损益以及处置金融资

产和金融负债产生的损益

-- 3.53 -151.07 -443.87

单独进行减值测试的应收款项减值准备转回 -- -- 41.21 13.50

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 -40.83 -18.86 -120.37 -70.77

其他符合非经常性损益定义的损益项目 4.17 7.55 7.66 7.94

小计 212.08 610.97 273.19 260.06

减：所得税影响额（所得税费用减少以“－”

表示）
53.09 152.83 76.79 72.75



项目 2025年 1-6月 2024年度 2023年度 2022年度

非经常性损益净额 158.99 458.14 196.40 187.31

五、公司财务报告审计截止日后主要财务信息及经营状况

公司财务报告审计截止日为 2025年 6月 30日，财务报告审计截止日至本公

告披露日之间，公司经营状况良好，各项业务稳步推进；公司所处行业情况、经

营模式、主要原材料的采购、主要产品的生产及销售、主要客户及供应商的构成、

公司适用税收政策等均未发生重大变化；未出现对公司生产经营能力造成重大不

利影响的事项。

1、2025年 1-9月经审阅财务数据及经营状况

中汇会计师事务所（特殊普通合伙）对公司截至 2025年 9月 30日及 2025

年 1-9月的财务信息进行了审阅，并出具了审阅报告（中汇会阅[2025]11064号）。

公司 2025年 9月 30日、2025年 1-9月、2025年 7-9月主要财务数据如下：

单位：万元

项目 2025.9.30 2024.12.31 变动比例

资产总额 204,653.08 198,988.12 2.85%

负债总额 68,971.49 75,800.05 -9.01%

归属于母公司所有者权益 135,681.59 123,188.08 10.14%

项目 2025年 1-9月 2024年 1-9月 变动比例

营业收入 105,301.94 97,460.03 8.05%

营业利润 16,036.53 15,101.54 6.19%

利润总额 15,990.45 15,097.98 5.91%

净利润 12,220.50 11,499.51 6.27%

归属于母公司所有者的净利润 12,220.50 11,499.51 6.27%

扣除非经常性损益后归属于母公司

所有者的净利润
11,963.88 11,205.43 6.77%

经营活动产生的现金流量净额 3,004.92 -2,468.14 --

项目 2025年 7-9月 2024年 7-9月 变动比例

营业收入 40,134.20 36,408.85 10.23%

营业利润 6,314.20 5,070.15 24.54%



利润总额 6,308.95 5,068.33 24.48%

净利润 4,804.97 3,874.53 24.01%

归属于母公司所有者的净利润 4,804.97 3,874.53 24.01%

扣除非经常性损益后归属于母公司

所有者的净利润
4,707.34 3,803.09 23.78%

经营活动产生的现金流量净额 -4,141.70 2,980.97 --

公司 2025年 1-9月、7-9月营业收入较上年同期分别增长 8.05%、10.23%，

主要系“国三”改“国四”排放标准切换对农机市场需求的短期抑制影响进一步下

降、下游大客户业务规模持续扩张，农用履带收入保持上年增长趋势且三季度处

于销售旺季所致。公司 2025年 1-9月、7-9月扣除非经常性损益后归属于母公司

所有者的净利润较上年同期分别增长 6.77%、23.78%，主要系收入增长、原材料

价格下降，以及外币汇率上升、实现汇兑收益所致。公司 2025年 1-9月回款情

况整体较上年同期有所改善，经营活动产生的现金流量净额转为正数，其中 2025

年 7-9月公司经营活动产生的现金流量净额为负数，主要系当期沃得农机等境内

农用履带客户收入同比有所增长、相关客户回款进度较慢所致。

2025年 7-9月以及 2024年同期，公司非经常性损益主要项目和金额列示如

下：

单位：万元

项目 2025年 7-9月 2024年 7-9月

非流动性资产处置损益，包括已计提资产减值准备的

冲销部分
-7.09 -0.51

计入当期损益的政府补助，但与公司正常经营业务密

切相关、符合国家政策规定、按照确定的标准享有、

对公司损益产生持续影响的政府补助除外

135.43 97.11

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 1.85 -1.31

小计 130.18 95.28

减：所得税影响数(所得税费用减少以“－”表示) 32.55 23.84

非经常性损益净额 97.63 71.44

2、2025年度业绩预计即盈利预测情况

公司以 2024年度、2025年 1-6月的财务报表为基础，以本公司对预测期间

经营环境及经营计划等的最佳估计假设为前提，按照本公司一贯采用的主要会计



政策和会计估计，遵循谨慎性原则，编制了 2025年度盈利预测表，并经中汇会

计师审核，出具了《盈利预测审核报告》（中汇会鉴[2025]10737号）。公司 2025

年度的盈利预测具体情况如下：

单位：万元

项目 2024年度已审实现数 2025年度预测数 变动比例

营业收入 134,907.62 141,415.80 4.82%

归属于母公司所有者的净利润 15,466.10 15,698.48 1.50%

扣除非经常性损益后归属于母

公司所有者的净利润
15,007.97 15,365.08 2.38%

公司预测 2025年度实现营业收入 141,415.80万元，较上年增长 4.82%；预

测 2025年度归属于母公司所有者的净利润为 15,698.48万元，较上年增长 1.50%；

预测 2025 年度扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润为 15,365.08

万元，较上年增长 2.38%。公司持续经营能力未发生重大不利变化。

本公司盈利预测报告是管理层在最佳估计假设基础上编制的，但所依据的各

种假设具有不确定性，投资者应谨慎使用。公司提示投资者关注已披露的盈利预

测信息，阅读盈利预测报告及审核报告全文。

 六、公司特别提醒投资者认真注意以下风险因素

（一）主要客户收入占比集中的风险

报告期各期，公司来自前五大客户的销售收入占营业收入的比重分别为

50.10%、46.56%、49.94%和 53.01%，客户集中度相对较高。

报告期各期，公司第一大客户均为沃得农机，来自该客户的收入占公司各期

收入的比例分别为 22.54%、18.83%、24.26%和 23.54%。鉴于我国履带式联合收

割机细分领域较高的市场集中度，预计在未来一段时间内，公司仍将存在对沃得

农机销售占比相对较高的情形。以 2025年 1-6月其对发行人的采购情况模拟测

算，不考虑其他因素变动，沃得农机对发行人的采购金额每下降 1%，发行人的

营业收入将下降 0.24%。

公司与主要客户已经建立了长期、稳定的合作关系，但如果未来发生主要客

户自身经营不利变动，或公司在产品质量、技术研发、生产交货等方面无法满足



客户需求等事项，可能导致主要客户订单大幅减少或停止与公司的合作，进而对

公司经营状况造成不利影响。

（二）原材料价格大幅上涨未完全、及时传导至下游客户的风险

公司主要原材料为原料胶（包含天然橡胶、合成橡胶）、铁齿、炭黑和钢丝

等。其中，天然橡胶的生产受产地限制较大，其价格受供需关系以及期货市场影

响较大；合成橡胶、炭黑属于石油制品，两种原材料的价格受原油价格影响较大；

铁齿、钢丝由钢材制成，受上游钢材市场价格影响较大。报告期内，公司直接材

料成本占主营业务成本（为提高可比性，已剔除主营业务成本中除原材料、直接

人工、制造费用之外的其他履约成本的影响）的比例分别为 83.40%、81.28%、

83.82%和 83.81%，因此，原材料价格波动对公司生产成本和盈利能力的影响较

大。以发行人 2025年 1-6月的主营业务毛利率、主营业务成本中原材料占比等

情况模拟测算，原材料价格每上涨 1%，对主营业务毛利率的影响幅度约为 0.66

个百分点。

若未来上述原材料价格出现持续大幅上涨，且公司无法将原材料成本的上升

完全、及时地传导至下游客户，则有可能导致公司产品毛利率下降，进而对公司

经营业绩产生不利影响。

（三）毛利率大幅下滑的风险

报告期内，公司主营业务毛利率分别为 21.58%、28.28%、22.75%和 20.88%

（为提高可比性，已剔除主营业务成本中除原材料、直接人工、制造费用之外的

其他履约成本的影响），毛利率存在一定波动，主要受到原材料价格波动、美元

汇率波动、产品售价调整等因素影响。以发行人 2025年 1-6月的主营业务收入、

主营业务毛利率、主营业务成本中原材料占比、以美元结算收入的占比等情况模

拟测算，原材料价格每上涨 1%，对主营业务毛利率的影响幅度约为 0.66个百分

点；美元汇率每下滑 1%，对主营业务毛利率的影响幅度约为 0.27个百分点；产

品售价每下调 1%，对主营业务毛利率的影响幅度约为 0.80个百分点。

如未来主要原材料价格出现持续大幅上涨，且公司无法将原材料成本的上升

完全、及时地转移给下游客户，出现美元汇率大幅波动，或因市场竞争加剧等因



素公司跟进调价，将产生公司主要产品毛利率大幅下滑的风险。

（四）汇率波动风险

报告期内，公司外销主营业务收入分别为 60,262.69万元、55,567.25万元、

59,831.50万元和 27,081.09万元，占主营业务收入比例分别为 48.36%、48.90%、

44.75%和 41.97%，系公司收入的主要来源之一。公司目前境外收入主要结算货

币为美元，报告期内，公司汇兑损益金额（收益以负数列示）分别为-2,094.05

万元、-860.80万元、-685.55万元和-1,562.53万元。如果未来美元对人民币汇率

发生重大波动，将可能对公司的利润水平造成不利影响。以发行人 2025年 1-6

月的扣非后净利润，以及 2025年 6月末的美元银行存款、美元应收账款等情况

模拟测算，美元汇率每下滑 1%，新增汇兑损益对发行人当期扣非后净利润（按

年化后的金额计算）的影响幅度约为 1.57%。

（五）产品质量及退货责任风险

公司主营的橡胶履带类产品属于橡胶包裹铁齿及钢丝一体化成型结构，公司

针对每批货物均进行出厂质检，但橡胶履带式机械在使用过程中，可能因主机厂

及其下游用户配载机型过重或马力过大、工作环境不适配、使用方法不得当等非

生产方实质责任的原因，导致橡胶履带损坏而引起质量争议。上述橡胶履带损坏

的主要表现形式为破损、断裂等情况，与公司产品因正常质量问题的损坏形式类

似，难以对主机厂及其下游客户的责任进行精确划分。

橡胶履带及履带板作为农用机械、工程机械的行走部件，产品质量直接影响

机械设备的运行。公司对主机市场及售后市场客户均提供一定期限的质保服务，

对于质保期限内出现的产品损坏，经交易双方协商认定是否以退货等形式予以处

理。报告期内，公司退货金额占当期营业收入的比例最高不超过 3.59%，占比较

低，对公司业绩影响不大，公司已根据历史退货、期后实际退货等情况合理预估

退货金额，计提预计负债。

公司未来存在因公司自身研发生产中胶料配方或生产加工环节失误、使用方

使用公司产品适配机型或作业环境不当、不可预期的气候变化导致橡胶履带超负

荷使用等原因导致退货率大幅波动、预计负债计提不足、发生客户纠纷等事项，



进而对公司业绩及声誉造成不良影响的风险。

公司主机厂客户行业地位较高，话语权较强，发生三包事项时，主机厂与其

下游用户先行接触并初步判断后，集中与公司进行批量处理。如主机厂对其下游

客户认定损坏责任时尺度较为宽松，公司将面临较大的退货风险。公司存在主机

厂或其他重要客户滥用其交易地位，导致退货认定超过公司实际责任范围并承担

损失的风险。

按退货金额不冲减预计负债、直接影响当期损益的模式，以发行人 2025年

1-6月的营业收入、退货情况、扣非后净利润等情况模拟测算，退货金额每增加

1%，对扣非后净利润的影响幅度约为 0.18%。

（六）经营业绩下滑的风险

报告期内，公司营业收入分别为 126,065.95万元、114,147.79万元、134,907.62

万元和 65,167.74万元；同期公司的净利润（扣除非经常性损益前后孰低）分别

为 13,702.27 万元、17,568.57 万元、15,007.97 万元和 7,256.54 万元。公司 2025

年全年预测营业收入为 141,415.80万元，预测净利润（扣除非经常性损益前后孰

低）为 15,365.08万元。

若未来出现出口国贸易政策对公司出口商品的不利变化、橡胶履带市场需求

下滑、农机产业政策调整对农机市场需求造成短期抑制、市场竞争加剧、宏观经

济或下游行业景气度下降、原材料价格上涨、汇率不利波动、所在地区限电限产、

应收账款坏账增加、退货率提高、募集资金投资项目不能达到预期收益等情况，

或者公司不能持续保持或提高在技术能力、生产规模、成本控制、客户资源、服

务水平等方面的优势，可能会对公司经营业绩造成影响并导致期后业绩下滑。若

上述风险因素发生重大不利变化，或多项风险因素同时发生，不排除极端情况下

公司出现上市当年营业利润比上年下滑 50%以上或上市当年即亏损的风险。

（七）募集资金投资项目收益不及预期及折旧摊销费用增加的风险

本次募集资金主要用于橡胶履带及履带板生产基地、技术中心项目建设。公

司已对本次募投项目做了行业分析和市场调研，并已为该等项目的实施开展相应

的准备工作，但由于项目可行性研究是基于历史、当前和未来一定时期内公司的



经营情况、市场环境等因素做出的，若未来宏观及地区经济形势等发生较大变化，

相关项目的经济效益有可能无法达到预期水平。

本次募集资金投资项目达产当年，预计新增固定资产及无形资产的折旧及摊

销费用为 5,357.39万元。经测算，募投项目达产后新增净利润将超过新增折旧及

摊销费用。但如相关项目经济效益无法实现，折旧及摊销费用增加将对公司经营

业绩产生不利影响。以发行人 2025年 1-6月的主营业务收入、扣非后净利润等

情况模拟测算，募投项目达产后的预期收入每减少 1%，对扣非后净利润的影响

幅度约为 1.14%；如募投项目达产后产生的收益无法覆盖相关折旧及摊销费用，

覆盖缺口每增加 1%，对扣非后净利润的影响度约为 0.28%。

（八）盈利预测风险

公司编制了 2025年度盈利预测报告，并经中汇会计师审核，出具了《盈利

预测审核报告》（中汇会鉴[2025]10737号）。公司预测 2025 年度实现营业收入

141,415.80万元，较上年增长 4.82%；预测 2025年度归属于母公司所有者的净利

润为 15,698.48万元，较上年增长 1.50%；预测 2025年度扣除非经常性损益后归

属于母公司所有者的净利润为 15,365.08万元，较上年增长 2.38%。

虽然公司盈利预测报告的编制遵循了谨慎性原则，但考虑到盈利预测所依据

的条件假设，以及国内外经济环境、市场变化等具有不确定性，加之不可抗力因

素的影响，公司 2025年度的实际经营成果可能与盈利预测存在一定差异。特此

提请投资者注意：公司盈利预测报告是管理层在最佳估计假设基础上编制的，但

所依据的各种假设具有不确定性，投资者应谨慎使用。

上述风险因素为公司主要风险因素，将直接或间接影响本公司的经营业绩，

请投资者特别关注公司首次公开发行股票招股说明书“第三节 风险因素” 有关

章节，并特别关注上述风险的描述。

敬请广大投资者注意投资风险，理性投资。

特此公告。



元创科技股份有限公司董事会

2025年 12月 18日


