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	392,230.59
	负债合计
	87,779.23
	106,615.76
	82,291.47
	101,294.48
	所有者权益
	270,503.13 
	295,878.22
	264,970.36
	290,936.12
	归属于母公司股东权益
	264,214.90 
	289,589.99
	257,321.19
	283,286.95
	营业收入
	115,372.20
	116,138.68
	277,351.14
	278,107.89
	利润总额
	7,710.53
	6,649.69
	17,221.67
	14,498.58
	归属于母公司股东的净利润
	6,893.71
	6,121.28 
	11,581.97
	9,492.06
	基本每股收益（元/股）
	0.23
	0.19
	0.39
	0.29
	扣除非经常性损益基本每股收益（元/股）
	0.22
	0.17
	0.41
	0.30
	六、上市公司直接控股股东及间接控股股东对本次重组的原则性意见
	七、上市公司直接控股股东以及全体董事、监事、高级管理人员自本次重组复牌之日起至实施完毕期间的股份减持
	八、本次交易对中小投资者权益保护的安排
	（一）严格履行上市公司信息披露义务
	（二）聘请具备相关从业资格的中介机构
	（三）严格执行相关审议程序
	（四）股东会表决及网络投票安排
	（五）锁定期安排
	（六）确保本次交易的定价公平、公允
	（七）本次交易可能摊薄当期每股收益的填补回报安排
	（八）其他保护投资者权益的措施

	九、其他需要提醒投资者重点关注的事项

	重大风险提示
	一、与本次交易相关的风险
	（一）本次交易被暂停、中止或者取消的风险
	（二）本次交易涉及的审批风险
	（三）交易标的评估风险
	（四）本次交易摊薄上市公司即期回报的风险
	（五）商誉减值风险

	二、标的公司相关的风险
	（一）生产专卖许可政策变化风险
	（二）未来盈利不及预期和持续亏损的风险
	（三）新产品市场开发不及预期风险
	（四）原材料价格波动风险
	（五）国际贸易环境恶化风险
	（六）标的公司的偿债风险


	第一节 本次交易概况
	一、本次交易的背景和目的
	（一）本次交易的背景
	1、中国造纸行业高质量发展，产业转型升级加速推进
	2、政策与市场双轮驱动，特种纸行业发展迅速
	3、造纸行业并购重组顺应产业结构调整趋势，符合国家战略要求
	4、国企改革深入推进，国家政策鼓励通过并购重组提高上市公司质量

	（二）本次交易的目的
	1、夯实特种纸业务发展基础，实现上市公司补链强链
	2、强化整体管控能力，巩固上市公司行业领先地位
	3、加速国际市场布局，建设现代化国际一流企业

	（三）本次交易的必要性
	1、本次交易具有明确可行的发展战略
	2、本次交易不存在不当市值管理行为
	3、本次交易相关主体的减持情况
	4、本次交易具备商业实质
	5、本次交易不违反国家产业政策


	二、发行股份购买资产具体方案
	（一）交易价格及支付方式
	1、交易价格及定价依据
	2、支付方式

	（二）发行股份的种类和面值
	（三）定价基准日、定价依据和发行价格
	（四）发行方式
	（五）发行对象和发行数量
	（六）锁定期安排
	（七）上市地点
	（八）过渡期损益安排
	（九）滚存未分配利润的安排

	三、本次交易方案调整情况
	（一）交易方案调整情况
	（二）本次重组方案调整不构成重大调整
	（三）本次重组方案调整履行的相关程序

	四、本次交易的性质
	（一）本次交易构成关联交易
	（二）本次交易不构成重大资产重组
	（三）本次交易不构成重组上市

	五、本次交易履行相关审批程序的情况
	（一）已履行的审批程序
	（二）尚需履行的审批程序

	六、本次交易对上市公司的影响
	（一）对上市公司主营业务的影响
	（二）对上市公司股权结构的影响


	股东名称
	本次重组前
	发行股份购买资产新增股本数（股）
	本次重组后
	持股数量（股）
	持股比例
	持股数量（股）
	持股比例
	恒丰集团
	89,423,083
	29.93%
	竹浆纸业
	-
	-
	张华
	-
	-
	其他股东
	合计
	298,731,378
	100.00%
	（三）对上市公司财务状况和盈利能力的影响

	项目
	2025年1-5月/2025年5月31日
	2024年度/2024年12月31日
	交易完成前
	交易完成后（备考）
	变动比例
	交易完成前
	交易完成后（备考）
	变动比例
	资产总计
	358,282.36
	402,493.98
	347,261.82
	392,230.59
	负债合计
	87,779.23
	106,615.76
	82,291.47
	101,294.48
	所有者权益
	270,503.13 
	295,878.22
	264,970.36
	290,936.12
	归属于母公司股东权益
	264,214.90 
	289,589.99
	257,321.19
	283,286.95
	营业收入
	115,372.20
	116,138.68
	277,351.14
	278,107.89
	利润总额
	7,710.53
	6,649.69
	17,221.67
	14,498.58
	归属于母公司股东的净利润
	6,893.71
	6,121.28 
	11,581.97
	9,492.06
	基本每股收益（元/股）
	0.23
	0.19
	0.39
	0.29
	扣除非经常性损益基本每股收益（元/股）
	0.22
	0.17
	0.41
	0.30
	七、本次交易各方做出的重要承诺


