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投资者关系

活动类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他（ ）

活动参与人员

国投证券 王华炳

弘尚资产 沙正江

盘京投资 乔昱焱

友安众晟资产 葛碧州

华泰资管 骆昊游

国光股份 董事会秘书颜铭、证券事务代表李超、证券投资部

副部长向阳

时间 2026 年 1 月 9 日

地点 公司龙泉办公区

形式 现场会议

交流内容及具

体问答记录

问 1：2025 年，农药行业监管政策主要有哪些变化？对行业有什么

影响？

答：2025 年，农业农村部等主管单位继续完善农药管理法规体

系，深化重点领域监管，推动农药产业向更加规范、绿色、高质量

的方向发展，主要包括对农药登记、农药生产、农药经营许可、农

药标签、农药电商等法规和政策进行了修订。其中，对行业影响较

为深远的监管新政是“一品一证”政策，具体情况如下：

2025 年 6 月 29 日，农业农村部为了规范农药标签和说明书管

理，发布 925 号公告，并宣布自 2026 年 1 月 1 日起实施。第 925
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号公告规定，同一个登记证号的农药产品应当标注同样的商标，以

确保全国范围内销售产品使用商标的一致性。具体而言，在符合《农

药标签和说明书管理办法》第三十一条规定的前提下，同一登记证

号的农药产品可以根据实际需要标注一个或多个商标，但必须保持

市场销售的同一登记证号的农药产品标注商标的一致性。该公告对

农药标签作出进一步规范，有利于保障农药质量，有利于维护公平

竞争的农药市场秩序，有利于保障广大种植户的合法权益，有利于

促进农药产业健康持续发展。拥有优质登记证件的农药企业将更具

竞争优势，因此随着“一品一证”政策的实施，未来农药行业的市

场集中度有望进一步提升。

问 2：植物生长调节剂行业市场格局如何？

答：从植物生长调节剂登记证持证情况的角度来看，国内植物

生长调节剂行业共计约 500 多家企业，持证 1900（其中含原药登记

证约 260 个）多个，平均每个企业持证约 3.6 个（低于该平均数的

企业约 400 家），登记证在 10 个以上的企业共计 30 余家持有约 620

个登记证（约占全部登记证的 33%），因此行业总体较为分散，但

近年来植物生长调节剂登记证持证数量较多且排名靠前的头部企

业变化不大。

截至 2025 年 6 月 30 日，公司共计持有植物生长调节剂登记证

150 个，占全部证件的 7.7%，是国内植物生长调节剂登记证件最多

的企业。

问 3：全程方案对公司产品价格、毛利率的影响？

答：对于相同的产品，几乎没有变化。公司推广全程方案主要

是为了给客户提供一站式的解决方案，提供专业化服务，满足作物

从种到收各个阶段的药肥等主要农资需求。全程方案有较强不可替

代性，全程方案发挥调控技术优势，解决生产管理问题，有较强粘

性。作物全程方案能实现公司、渠道、种植户三方共赢。

问 4：2025 年前三季度，公司研发费用有较大幅度增长的原因？

答：2025 年前三季度研发费用增加，主要是因为公司加大了新
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产品登记力度。公司的研发工作主要由两个部门承担，一是研发部，

主要工作是产品剂型、配方、工艺流程研发；二是作物调控技术研

究院，主要负责应用实验，一方面对研发部开发的新产品进行验证，

另一方面，通过应用试验发现新的应用对象、应用阶段以及在不同

环境下的最佳应用效果。

根据公开查询信息，受“一品一证”等农药监管新政策的影响，

预计 2025 年农药行业批准的新增登记农药产品数量远超 2024 年、

2023 年。因此，公司 2025 年加大产品登记力度与农药行业总体情

况相一致。

问 5：公司制剂所需的植物生长调节剂原药自产能力如何？

答：公司制剂所需的主要植物生长调节剂原药都有自产能力。

公司正在建设的“年产 1.5 万吨原药及中间体合成生产项目”将进

一步增强公司植物生长调节剂原药自产能力。

问 6：公司在并购方面是怎么考虑的？

答：在并购策略方面，公司致力于达成产业一体化协同效应或

资源互补效应，从而夯实公司主营业务，促进公司主营业务长远发

展。公司持续关注潜在的并购标的，主要包括植物生长调节剂行业

的相关标的以及对完善公司作物调控全程解决方案有利的相关标

的。

问 7：关于分红未来是怎么考虑的？

答：公司将按照《未来三年（2024—2026 年）股东回报规划》，

积极、持续回报股东。

问 8：公司主营业务是否存在周期性？

答：公司主要从事植物生长调节剂为主的农药制剂和高端水溶

性肥料的研发、生产和销售。植物生长调节剂制剂、水溶性肥料作

为农业的必需品之一，受宏观经济的影响较小，需求弹性小，同时

植物生长调节剂制剂、水溶性肥料市场仍处于应用推广与销售持续

增长的发展阶段，不存在明显的周期性特征。
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关于本次活动

是否涉及应披

露重大信息的

说明

公司不存在应披露而未披露的重大信息。

活动过程中所

使用的演示文

稿、提供的文

档等附件（如

有，可作为附

件）

无。


