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证券代码：001338 证券简称：永顺泰 编号：2026-001

粤海永顺泰集团股份有限公司
投资者关系活动记录表

投资者关系

活动类别

特定对象调研

□媒体采访

□新闻发布会

□现场参观

□分析师会议

□业绩说明会

□路演活动

□其他：

参与单位名称

及人员姓名
长城证券刘鹏、袁紫馨

时间 2026 年 1 月 20 日上午

地点 广州经济技术开发区金华西街 1号公司 6楼会议室

上市公司接待

人员姓名
副总经理张楠、董事会秘书温敏、证券事务代表仝国明

投资者关系

活动记录

1.公司境外收入占比增速亮眼，主要是得益于原有国际大客户（如

百威、嘉士伯）的份额增长，还是成功拓展了新的海外区域性客户？公

司在海外市场的核心竞争力是什么？

答：公司目前出口业务主要面向东南亚、中南美、日本、韩国、非

洲等多个国家和地区，在持续加大原有国际大客户的拓展之外，也不断

加强对目标区域新客户的争取力度。应该说目前的情况是上述两方面因

素共同发力的结果。公司产品以国内销售为主，出口占比具体根据国内

销售情况而有所波动。通过国内销售与海外销售的相互补充，促使公司

实现产能的充分利用。公司产品在东南亚、东亚地区的竞争力主要体现

在：一是产品质量稳定性、均一性较好；二是运距短，有利于降低运输

成本；三是距离近，对客户需求的响应速度快。对非洲、中南美等地区

的出口则有赖于市场机遇的有效把握。

2.公司能长期绑定核心客户的最关键的不可替代性优势是什么？

（是沿海区位带来的综合物流成本优势、定制化研发能力、还是绝对的

供应稳定与品质保障？）

答：对于啤酒产业链来讲，安全、及时、可靠、灵活的供应链是至

关重要的，因此，深度绑定客户的优势一定是全面的，存在明显短板会

逐步失去客户的信任。对永顺泰来讲，通过亚洲最大、世界第四的产能

规模实现了生产、供货的连续性；通过遍布全国主要地区的 5 个生产基

地实现了对重点客户需求的及时响应；通过 30 多年的生产、工艺经验，

保障产品的口感和品质的稳定性；通过全品类技术研发，不断推出定制

化的高端麦芽产品，这些都是永顺泰与客户保持长期合作的重要基础。

3.管理层对中长期的毛利率中枢有何展望？支撑这一判断的主要依

据是产品高端化还是运营效率的持续提升？

答：公司通过加强产购销协同，有效把控采购节奏，降低了采购成

本；同时深入内部挖潜，进一步强化成本费用的对标管控，从而提升了

毛利率。此外，毛利率的计算分母是营业收入，公司的营业收入会受原

料价格、产品价格的波动而有所波动，从而导致毛利率的波动。后续公
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司将继续做好产品结构转型升级、开源节流等工作，不断夯实发展基础，

推动企业高质量发展。

4.公司愿景是成为世界级麦芽供应商。除内生增长外，是否会积极

考虑通过国内或跨国的并购整合来加速实现这一目标？是否有相关的标

的筛选标准或方向？

答：在主业拓展方面，公司积极提升自主创新能力，持续做强做优

麦芽主业，近年来陆续建成 2 个募投项目，即广麦 4 期扩建项目和宝麦

年产 13 万吨中高档啤酒麦芽项目，产能增加 27%，目前均已实现满产；

宝麦公司新建 5万吨/年特制麦芽生产线项目已经完成建设，正在进行收

尾工作，即将投入试运行；后续将继续结合客户需求，不断优化、完善

产能布局，适时寻求行业内的收并购机会，力争实现量的合理增长和质

的有效提升的有机结合、相辅相成。在外延拓展方面，公司将积极挖掘

行业内外的机遇，充分发挥商业模式优势，寻求新的利润增长点，加快

公司发展。

5.分红政策：2024 年股利支付率大幅提升至 50%以上，请问这一高

分红比例是否意在成为一项常态化的回报政策？未来如何在资本开支、

战略储备与股东回报之间取得平衡？

答：公司自 2022 年 11 月上市以来始终注重与股东共享经营成果，

坚持以现金分红回馈投资者。2022 年度派发现金红利 3,010.39 万元，

占归母净利润的 19.29%；2023 年度派发现金红利 5,268.17 万元，占归

母净利润的 30.35%；2024 年度派发现金分红 1.51 亿元，占归母净利润

的 50.27%，现金分红比例逐年提升。后续，公司将在考虑中短期内的生

产经营及其他重大资金支出计划的前提下，秉承积极回报股东的发展理

念，实行持续、稳定的利润分配政策，使广大投资者得以分享发展成果。

注：

1.交流过程中公司严格遵照《上市公司信息披露管理办法》等规定，

未出现未公开重大信息泄露等情况；

2.本次活动如涉及对行业的预测、公司发展战略规划等相关内容，

不能视作公司或管理层对行业、公司发展或业绩的承诺和保证，敬请广

大投资者注意投资风险。

资料清单 无

日期 2026 年 1 月 20 日


