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证券代码：601211 证券简称：国泰海通 公告编号：2026-005

国泰海通证券股份有限公司

关于计提资产减值准备的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

根据《企业会计准则》和国泰海通证券股份有限公司（以下简称公司）会计

政策的相关规定，公司及下属子公司对截至 2025 年 12月 31日的各项需要计提

减值的资产进行了初步预期信用损失评估和减值测试，现将具体情况公告如下：

一、计提资产减值准备情况概述

经初步评估，公司 2025年 10-12月计提信用减值损失人民币 160,397万元，

计提其他资产减值损失人民币 2,582万元，合计计提资产减值损失人民币 162,979

万元，对净利润的影响超过公司 2024年度经审计的净利润的 10%。

单位：人民币万元

项目
2025 年 10-12 月

计提金额

一、计提信用减值损失 160,397

其中：长期应收款 72,740

应收融资租赁款 16,153

其他贷款和应收款 27,445

买入返售金融资产 10,840

融出资金 7,442

其他债权投资 7,275

其他 18,502

二、计提其他资产减值损失 2,582

合计 162,979
注 1：本年新增计提长期应收款、应收融资租赁款信用减值损失(同时新增长期应收款

利息收入、融资租赁收入)，主要是吸收合并海通证券股份有限公司（以下简称海通证券）

新增租赁业务。租赁业务的盈利模式为控制风险、保证资产质量的同时，实现利差收入扣减

各项费用以及计提的信用减值损失后仍能产生盈利。公司在每个会计期间，根据长期应收款、
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应收融资租赁款的信用风险变化，评估预期信用损失并计提相应的信用损失准备。公司租赁

业务发展平稳，资产质量稳健可控，减值金额无异常波动，报告期内实现稳定盈利。

注 2：根据非同一控制下企业合并会计准则相关要求，初始计量时，公司对购买日取得

的海通证券子公司长期应收款、应收融资租赁款等资产按公允价值确认，不确认单独的减值

准备。后续计量时，公司合并报表层面按照实际利率法/租赁内含利率确认利息收入，子公

司转回购买日存续的资产减值准备时，公司合并报表层面不冲回减值损失（购入或源生的已

发生信用减值的金融资产除外），整体对利润影响较小。

二、计提资产减值准备对公司的影响

2025年 10-12月，公司计提资产减值准备人民币 162,979万元，减少利润总

额人民币 162,979万元，减少净利润人民币 118,725万元。

三、计提资产减值准备的具体说明

1．长期应收款

2025年 10-12月计提长期应收款减值准备人民币 72,740万元。

对于售后回租业务，根据长期应收款的信用风险变化评估预期信用损失并确

定相应的信用损失准备，采用违约概率/违约损失率法或单项测试计算预期信用

损失，并按照非同一控制下企业合并会计准则相关要求（见注 2），计提减值准

备。

2．应收融资租赁款

2025年 10-12月计提应收融资租赁款减值准备人民币 16,153万元。

对于融资租赁业务，根据应收融资租赁款的信用风险变化评估预期信用损失

并确定相应的信用损失准备，采用违约概率/违约损失率法或单项测试计算预期

信用损失，并按照非同一控制下企业合并会计准则相关要求（见注 2），计提减

值准备。

3．其他贷款和应收款

2025年 10-12月计提其他贷款和应收款减值准备人民币 27,445万元。

对于其他贷款和应收款，根据其他贷款和应收款的最新状态、公开的或可获

取的有关借款人的信息、抵质押物的价值、借款人及担保人的最新财务状况等因

素综合评估可收回情况，期末依据可收回金额与未偿还贷款金额差额计提减值准

备。

4．买入返售金融资产

2025年 10-12月计提买入返售金融资产减值准备人民币 10,840万元。
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对于股票质押和约定购回业务，采用违约概率/违约损失率法或单项测试计

算预期信用损失，依据担保证券的预期处置变现价值，综合评估融资主体的预期

可回收现金流量，折现后预期仍不足以覆盖其风险敞口的部分，计提减值准备。

5．融出资金

2025年 10-12月计提融出资金减值准备人民币 7,442万元。

对于融出资金业务，根据融资主体特征和担保证券预期处置变现状况，综合

评估融资主体的预期可回收现金流量，采用违约概率/违约损失率法或单项测试

计算其预期信用损失，计提减值准备。

6．其他债权投资

2025年 10-12月计提其他债权投资减值准备人民币 7,275万元。

对于其他债权投资业务，综合考虑债务人信用评级和信用风险变化情况，采

用违约概率/违约损失率法或单项测试计算预期信用损失。

7．其他

除上述长期应收款、应收融资租赁款、其他贷款和应收款、买入返售金融资

产、融出资金、其他债权投资资产减值损失外，依据其他各类业务的性质，对面

临的其他各类信用风险进行识别、评估，对其他资产进行减值测试，根据《企业

会计准则》和公司相关会计政策及管理办法，2025年 10-12月计提其他减值准备

合计人民币 21,084万元。

四、风险提示

上述事项为公司对 2025 年 10-12 月资产减值准备的初步评估，最终计提情

况以公司经审计后的财务数据为准。公司于同日披露的《国泰海通证券股份有限

公司 2025年年度业绩预增公告》（公告编号：2026-004）的相关数据已包含上

述事项。敬请广大投资者注意投资风险。

特此公告。

国泰海通证券股份有限公司董事会

2026年 1月 27日


