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投资者关系活动记录表

编号：2026-004

投资者关系活动

类别

特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

现场参观 电话会议

□其他

参与单位名称及

人员姓名
宁银理财 丁雨婷

时间 2026 年 2 月 2 日 14:00-15:00

地点 线上电话会议

上市公司接待人

员姓名

副总经理、董事会秘书 王海斌

证券事务代表 张 峰

投资者关系活动

主要内容介绍

一、公司基本情况介绍

二、互动交流内容

1.公司钻具产品在国内与海外的商业模式存在何种差异？背后的原因

以及租赁模式的利弊是什么？

答：公司钻具业务的商业模式呈现较为明显的国内外分化特征，国内市

场目前以钻具租赁为核心，海外市场则以钻具销售为主导。这种差异的

核心是围绕客户需求形成的。2015 年国内油气行业陷入低迷，相关企业

为严控成本、优化现金流，逐步放弃一次性采购钻具的模式，转而选择

租赁钻具开展业务，推动国内钻具租赁市场逐步发展成熟。对于公司而

言，租赁模式是一把“双刃剑”：一方面，租赁业务的运营成本相对较

高，前期需投入大量资金用于租赁场地建立维修站，同时需要承担维修、

运输、专业人员配置等一系列持续运营成本；另一方面，如果公司钻具

产品质量稳定、实际使用寿命足够长，长期来看，租赁模式下产品创造



的累计价值，可能会高于一次性销售所产生的价值，能够实现更高的盈

利回报。

2.装备产品和钻具产品可通过哪些指标预判景气度？未来市场预期如

何？

答：钻具产品与装备产品的景气度预判指标各有侧重，核心均与油气行

业上下游发展关联：装备产品的景气度主要受上游油气企业投资意愿直

接影响，与客户实际作业工作量高度挂钩，工作量提升通常会带动装备

采购需求增长。具体可参考采油采气总量、油气公司增储上产计划等核

心指标，当油气公司明确增储上产目标、产量计划提升时，势必带动钻

井作业量增加，而每一口钻井的作业开展，均需配套井口装置，直接拉

动装备产品的市场需求；钻具产品的市场走势则相对平稳，整体呈现稳

定增长态势。核心原因在于钻具是油气钻井过程中的核心耗材，只要钻

井作业持续开展，就会产生稳定的钻具需求；同时，出于钻井作业安全

考量，钻具达到额定使用寿命后必须强制更换，这一硬性要求支撑钻具

产品需求的稳定增长。

3.钻具作为耗材，其更换周期如何设定？

答：为了满足安全作业要求、便于企业财务核算，公司内部通过专业核

算体系人为设定的安全合理额定寿命，以此作为钻具更换的核心依据。

公司钻具产品线丰富，涵盖上百种系列产品，不同品类钻具的额定使用

寿命存在差异，寿命区间约为 40-240 小时。当钻具使用时长达到该额

定寿命后，公司会对其加大检测力度，根据检测结果判定是否更换，从

源头保障钻井作业安全。

4.钻具及井口装备产品的核心客户群体有哪些？采购模式有差异吗？

答：钻具及井口装备产品的核心客户群体主要是石油技术服务公司（又

称油田服务公司）。油公司在取得油气区块后，会委托石油技术服务公

司提供一系列服务，例如物探、化探、地质调查等，其中钻井、完井、

固井等关键环节，会产生对钻具的需求，公司作为第三方供应商（丙方），

为石油技术服务公司提供配套钻具产品。此外，部分井口产品（如套管

头）存在特殊采购场景，部分油公司会根据自身采购体系、管理模式，

直接采购该类井口产品，具体采购模式需结合不同油公司的实际情况确

定，存在一定的个体差异

5.公司螺杆钻具产品后续的业务发展思路是主要聚焦油气领域，还是计

划拓展地热能等其他领域？

答：公司核心产品螺杆钻具是为钻头提供动力的井下专用动力钻具，应

用场景的拓展性较强、适用范围较广。该产品目前主要应用于油气领域

钻井，涵盖常规油气及页岩气等非常规油气品类，同时其应用场景还可

延伸至救援、穿越工程、地热能开发等各类有钻井作业需求的场景。目

前该产品在这些场景都有所应用，但现阶段其他领域整体占比远低于油



气领域。

附件清单 无

日 期 2026 年 2 月 2 日
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