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（於開曼群島註冊成立的有限公司）

（股份代號：2265）

補充公告

須予披露交易

收購目標公司

茲提述本公司日期為二零二六年一月二十六日有關收購事項的公告（「該公

告」）。除另有指明外，本公告所用詞彙與該公告所界定者具有相同涵義。

本公司謹此提供有關該公告所載收購事項的額外資料如下：

估值

誠如該公告所披露，收購事項的代價人民幣 71,170,000元乃經參考以下各項

釐定： (a)目標公司於二零二五年十二月三十一日的經審核資產淨值； (b)由

獨立估值師使用資產基礎法編製的評估報告（「評估報告」）所示，目標公司

於二零二五年十二月三十一日的全部股權（不包括因分拆產生的剔除資產價

值）的評估值；及 (c)長期戰略互補因素。

估值方法

根據評估報告，為釐定於估值基準日的股權市值，估值師已考慮市場上所

有常用估值方法（即資產基礎法、收益法及市場法）。
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估值師釐定資產基礎法為是次估值的最適用方法。甄選及豁除該等方法的

理據如下：

資產基礎法為一種基於評估對象於估值基準日的資產負債表，透過合理評

估企業各項資產負債表內及資產負債表外資產及負債的價值以釐定評估對

象價值的估值方法。採納此方法乃由於目標公司擁有完整的會計記錄資

料，資產及負債的所有權清晰，且相關材料相對齊全，可對其價值進行合

理評估。

收益法為透過將預期盈利資本化或貼現以釐定價值的估值方法。該方法被

視為不適用乃由於目標公司的工廠（即目標公司的主要資產）尚未正式投產

及營運，故並無穩定的現金流量。

市場法為一種透過將評估對象與可比較上市公司或交易案例進行比較以釐

定價值的估值方法。該方法被視為不適用乃由於目前國內資本市場缺乏與

目標公司類似的可比較上市公司。此外，非上市公司股權交易市場的交易

信息並不公開，難以獲取較為完整的同類企業股權交易案例。

估值的主要輸入數據及計算過程

根據評估報告，於估值基準日，即二零二五年十二月三十一日，股權的評

估值等於目標公司的資產總值評估值減去負債總額評估值。

I . 目標集團資產及負債的估值

主要假設

及輸入數據

於二零二五年

十二月三十一日

的賬面值

於二零二五年

十二月三十一日

的評估值

（人民幣） （人民幣）

資產

銀行結餘及現金 附註1 342,712.13 342,712.13

貿易應收款項 附註1 422.94 422.94

其他應收款項 附註1 8,893,049.68 8,893,049.68

存貨 附註1 1,862,765.77 1,862,765.77

固定資產 附註2 4,233,561.06 4,188,455.41
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主要假設

及輸入數據

於二零二五年

十二月三十一日

的賬面值

於二零二五年

十二月三十一日

的評估值

（人民幣） （人民幣）

在建工程 附註3 164,352,706.32 152,448,448.98

無形資產 附註4 50,191,491.78 54,123,145.29

資產總值 229,876,709.68 221,859,000.20

負債 附註5

短期借款 10,000,000.00 10,000,000.00

貿易應付款項 23,059,370.44 23,059,370.44

其他應付款項 76,116,792.67 76,116,792.67

應付稅項 316,937.09 316,937.09

長期借款 34,850,000.00 34,850,000.00

負債總額 144,343,100.20 144,343,100.20

資產淨值╱權益價值 85,533,609.48 77,515,900.00

有關主要假設及輸入數據的附註：

1. 就銀行結餘及現金、貿易應收款項、其他應收款項及存貨而言，估值師

已核實及分析其性質，並認為其賬面值合理地反映其於二零二五年十二

月三十一日的公平值。

2. 固定資產包括一般機器及設備，根據評估對象的特點及實際狀況，結合

目標公司提供的材料、估值師持有的數據以及現場檢查，估值師決定採

用成本法作為是次估值的主要方法。此方法涉及計算評估對象於估值基

準日的重置成本或重建成本，並扣除折舊（ 3–10年直線法折舊）。

公式為：評估值 = 重置成本（或重建成本）× 綜合成新率
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3. 在建工程包括： (1)樓宇、構築物及其他地上附屬物等工程；及 (2)尚未

正式投產的硫酸生產線、氨基磺酸生產線及硫酸鎂生產線的成套設備，

以及一般行政設備及設施。

採用成本法。此方法核算項目已發生的合理支出，包括建築及安裝工程

費、設備購置成本、前期工程費、管理費、資金成本等。評估值乃於扣

除不合理支出（如停工╱閒置造成的額外損失，或無效投資）後釐定。

公式為：評估值 = 重置成本 × 綜合成新率。

由於建築地盤於二零二二年六月動工，已應用折舊，故綜合成新率介乎

80%至95%。

4. 無形資產指位於中國山東省萊州市銀海化工產業園的一幅工業用地的土

地使用權，總佔地面積約 175,155.81平方米。由於該土地位於《萊州市土

地級別及基準地價表》的覆蓋範圍內，故採用基準地價係數修正法進行

評估。

估值師的結論為，上述物業的土地使用權評估單價為每平方米人民幣

309元。

5. 所有負債項目乃引自截至二零二五年十二月三十一日的財務報表。經核

實及分析其性質後，估值師認為賬面值已悉數反映目標集團的債務，故

於估值中採納全部金額。

估值假設

於是次估值中，估值師遵循以下基本假設：

1. 持續經營假設

是次估值乃基於持續經營基準而作出。持續經營乃指假設被評估實體的

營運及管理活動可無限期持續，且不會受其質素或其他原因等因素影

響。
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2. 資產持續使用假設

資產持續使用假設乃指於估值過程中作出的假設，即被評估的資產可持

續使用。估值方法、參數及基準乃據此釐定。

3. 交易假設

交易假設乃假設所有待評估資產已處於交易過程中。評估師乃基於模擬

市場狀況（如待評估資產的交易條款）估計價值。交易假設乃進行資產

評估最基本的先決條件之一。

4. 公開市場假設

公開市場假設乃假設就於市場上交易的資產或擬於市場上交易的資產而

言，資產交易的雙方地位平等，且雙方均有機會及時間獲取充分的市場

信息，從而對資產的功能、用途及交易價格作出理性的判斷。公開市場

假設乃基於資產可在市場上公開買賣的前提。

董事會的意見

董事會已審閱評估報告，重點審閱所採納的方法、其主要假設及目標公司

的財務資料。考慮到 (i)估值師具備進行目標公司估值所需的專業資格及相

關經驗，且獨立於本公司； ( i i )估值師進行的工作範圍適合相關評估；

及 (iii)估值師就相關評估採納的估值假設及方法屬公平合理，董事會認為構

成代價基準的估值屬公平合理。總代價人民幣 71,170,000元較股權的評估值

（人民幣77,515,900元）有約8.2%的折讓。經考慮較評估值的折讓及收購事項

的戰略效益，董事會認為代價屬公平合理。

承董事會命

鴻承環保科技有限公司

主席兼執行董事

劉澤銘

香港，二零二六年二月九日
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於本公告日期，董事會包括執行董事劉澤銘先生、戰乙榮先生及盛海燕先

生；以及獨立非執行董事張式軍先生、劉曄女士及劉仲緯先生。
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