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证券代码：000539、200539                  证券简称：粤电力 A、粤电力 B 

广东电力发展股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                       编号：2026002 

投资者关系活动

类别 

 

 特定对象调研       □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

时间 2026 年 2 月 10 日 

地点 公司 35 楼会议室 

参与单位名称及

人员姓名 

国泰基金 曾攀水 

富国基金 薛阳 

上市公司接待人

员姓名 

副总经理、董事会秘书、财务负责人  刘维 

董事会事务部  黄晓雯 

经营部  郑大鹏 

发展部  杨锦波 

新能源公司  肖燕华 

投资者关系活动

主要内容介绍 

问题一：2025 年公司煤电机组的主要经营情况？ 

2025 年度，由于电力市场竞争加剧及相关政策调整，公司燃煤机组

上网电价同比显著下行，对全年营业收入形成较大压力；燃煤价格下降对

公司控制成本产生一定积极作用，但未能抵销电价下降对利润的不利影

响，燃煤机组平均发电毛利同比下降。 

问题二：公司的煤炭采购结构，进口煤来源？ 

公司通过持股比例 50%的合营企业广东省电力工业燃料有限公司进

行煤炭燃料采购，2025 年度国内煤及进口煤的采购比例均约为五成，进

口煤以印尼煤为主；未来公司将密切关注煤炭市场价格走势，积极加强市

场研判和煤炭采购管理。 

问题三：2026 年公司经营展望？ 

根据广东电力交易中心公布数据， 2026 年度广东电力市场双边协商

成交均价进一步下降，公司仍面临较大经营压力，未来公司将继续着力控

制燃料采购成本，优化电力市场交易策略，严控各项成本费用，争取改善
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经营业绩。 

问题四：公司煤电及气电的在建装机投产计划？ 

截至 2025 年末，公司在建煤电装机 500 万千瓦，其中 2026 年内预计

投产约 300 万千瓦，其余预计在 2027 年投产；在建大南海、云河等气电

装机约 294.2 万千瓦，其中 2026 年内预计投产约 97 万千瓦，其余预计在

2027 年投产。上述项目实际投产时间可能根据建设情况而有所调整。 

问题五：公司关于新能源的发展规划展望？ 

目前公司十五五规划仍在编制中，新能源方面未来将继续把握“碳达

峰”、“碳中和”目标下加快能源转型的发展大势，重点聚焦海上风电等

新能源项目，持续推动公司电源结构优化提升及清洁低碳转型。 

 

 


