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中密控股股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-001

投资者关系活动

类别

 特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名

碧云资本：虞方卿、陈喆；张伟七；华泰证券：倪正洋；中

泰证券：寇鸿基、王风涤；川发证券基金：肖柏辰；南方基

金：赵俊桦；招商证券：郭倩倩、陈之馨、方嘉敏

时 间 2026 年 2 月 13 日

地 点 公司四楼会议室、线上会议

上市公司接待人

员姓名
董事会办公室主任兼证券事务代表 梁玉韬

投资者关系活动

主要内容介绍

1、公司业务在国内国际的市场空间分别有多大？

答：在公司的业务布局中，石化领域是当前产品的主要

应用方向。目前，国内中高端机械密封存量市场规模约为 60

亿~70亿元人民币，其中石化相关领域的存量业务占比约25%。

我们目前在国内石化领域存量市场的市占率约为 20%出头，在

近几年国内石化领域增量市场大项目中，公司市占率可达

60%~70%。随着既有增量业务逐步转化为存量，未来在石化领

域存量市场份额仍有提升潜力。

从全球市场来看，广义机械密封领域的存量市场规模约

达 400 亿元人民币。公司海外业务主要聚焦于“一带一路”

沿线国家，该区域市场容量约占全球机械密封存量市场的三

分之一。通常情况下，市场空间的评估多基于存量市场，但

公司在“一带一路”沿线国家以增量业务为主，而增量市场

规模与各国固定资产投资计划密切相关，对新上项目的准确



预判存在一定难度。基于此，公司现阶段在国际市场采取的

策略是：持续密切关注国际市场动态，在确保现有已知项目

稳步推进的基础上，积极跟踪潜在新建项目，及时把握项目

启动机遇，迅速部署跟进。但同时，公司也在大力拓展国际

市场存量业务，且已有成功案例。我们希望未来公司在国际

业务的增量市场和存量市场都可以发力。

2、公司的分红政策是怎样的？

答：公司一直特别注重回报投资者。在制定分红计划时，

我们会综合考虑行业特点、公司当前的发展阶段、盈利情况，

以及有没有大的投资支出安排等因素。只要公司经营稳健、

现金流充足，能够支持持续发展和长远规划，我们就会尽量

保持分红政策的连续和稳定，实实在在地回馈大家，和各位

投资者一起分享公司发展的成果。

3、公司的存量业务存在流失的情况吗？

答：由于机械密封产品的价值量在项目总投资额中占比

较低，而密封产品又对装置的安全运行起到很大的作用，客

户的粘性很高，所以只要密封产品运行稳定、使用没有出现

重大问题，客户通常不会更换在运行装置的密封产品供应商。

客户倒闭或关停装置是存量业务退出的形式之一。由于公司

的密封产品属于中高端密封，客户一般都是效益较好的企业，

客户倒闭或关停装置导致的存量业务流失情况较少。在历史

上，少量的小客户破产重组导致的坏账损失金额也较小。

4、目前在手订单中增存量占比情况如何？

答：目前在手订单中增存量业务占比约 1:1。

附件清单（如有） 无

日 期 2026 年 2 月 13 日


