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投资者关系活动

类别

特定对象调研 分析师会议

媒体采访 业绩说明会

新闻发布会 路演活动

现场参观

其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称

2026 年 02 月 25 日

平安资管

鹏华基金

平安基金

东方证券

国金证券

天风证券

安信基金

德邦基金

华泰保兴

汇丰晋信

云富投资

上海银叶

上海利幄私募

上海复霈

金库骐楷

上海下半场投资

2026 年 02 月 26 日

西部证券

瀛赐基金

宁波宝隽

上海晟盟

（以上排名不分先后）

时间 2026 年 02 月 25 日-2026 年 02 月 26 日

地点 上海市

上市公司接待人

员姓名

副总裁

投资者关系经理

投资者关系活动

主要内容介绍

主要交流问答：

1）近期公告显示越南河内朔山垃圾发电厂项目第二期（扩建）获

得批文，能否详细介绍一下项目情况和后续安排？



答：越南河内朔山垃圾发电项目是公司在东南亚地区的标杆项目，

自 2023 年初投运以来，始终保持安全、稳定、高效运行，持续为当地

提供可靠的垃圾处理服务与绿色清洁电力，有效支持了河内市的环境

治理目标。该项目成为了 “一带一路”的标志性绿色示范工程，是中

越环保合作领域友好合作的典范。此次扩建获批，正是越南政府对项

目一期运营成效及公司技术实力的高度认可。

本次项目扩建战略意义主要有以下两点：

1. 提升投资效率与综合效益

本次扩建将充分利用一期项目已有的土地、公用设施及运营团队，

最大化发挥协同效应，提升投资效率。值得关注的是，新增的 1600 吨

/日处理能力配套了 45MW 发电容量，其单位垃圾发电装机效率较一期

原有水平提升了约 25%，这意味着项目整体能源利用效率和综合效益

将得到显著增强。

2. 深化东南亚战略布局

本次扩建是公司国际化发展战略的重要组成部分。项目扩建后，

河内项目总处理能力将提升至 5600 吨/天，将进一步巩固并扩大公司

在越南乃至东南亚区域的业务规模、行业竞争力和品牌影响力。除河

内项目外，公司也在加速推进越南富寿、清化等多个海外项目的建设

进度，未来将与河内项目形成强大的协同效应。

目前，项目团队正紧锣密鼓推进各项筹备事宜，全力保障扩建工

程如期实施。按规划，扩建项目预计于 2027 年内建成投产。届时，河

内项目总处理能力将大幅提升，以更强劲的绿色动能助力越南环保事

业，同时也为公司海外战略布局与可持续发展提供坚实支撑。

2）目前市场对氢能产品较为关注，请问公司氢基能源项目具体进

展情况？

答： 公司正在全力推进吉林辽源、黑龙江安达两大氢基能源一体

化标杆项目进程。其中，吉林辽源项目春节期间全员加班加点推进建

设，目前辽源一期项目中央集控室已基本建成，设备厂房电气设备已
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全部到位，98 台风机计划 6月底完成安装，二氧化碳、氢气压缩机已

全部到位，已收储秸秆约 5 万吨。一期项目总体计划 6 月底完成全部

建设，7、8月份分步调试，三季度末调试出产品。黑龙江安达项目一

期氢氨醇化工部分地下施工已完成，厂房开始上部结构施工，风电光

伏部分也已进入施工阶段。

3）请问公司氢基能源产品的市场开拓情况如何？

答：公司目前已与国际头部能源巨头签订了全球首单电制甲醇供

货订单，标志着公司绿色甲醇产品正式进入国际主流能源企业供应体

系。此外，公司正与多家国际能源公司、航运公司就电制甲醇供应进

行深入商谈，各项洽谈有序推进，有望持续获得新的订单，进一步巩

固公司在全球绿色甲醇市场的先发优势和领先地位。

4）贵司对于绿色甲醇等产品当下及未来的市场需求是什么观点？

答：关于绿色甲醇等氢基能源产品的市场需求，公司认为，随着

全球绿色贸易规则的重构，绿色燃料已从“可选项”逐步转变为“必

选项”，市场需求正加速释放，当前已进入由政策驱动、应用场景拉

动的快速增长阶段。

从全球政策层面看，2026年是全球绿色贸易格局重构的关键节点，

欧盟作为全球减碳规则的主导者，一系列政策密集落地，为绿色甲醇

等氢基能源产品划定清晰发展导向。欧盟碳边境调节机制（CBAM）已

于 2026 年 1 月 1 日正式结束过渡期，全面进入实质性收费阶段，这意

味着我国出口至欧盟的甲醇、钢铁、化工等相关高耗能产品，其生产

过程中隐含的碳排放将被精准核算，并直接转化为企业的财务成本，

倒逼相关企业加快低碳转型。同时，欧盟可再生能源指令（RED III）

与 RFNBO（非生物来源可再生燃料）配额政策形成协同发力，明确要

求到 2030 年，欧盟交通领域能源供应中至少 1%须来自非生物来源可

再生燃料，其中绿色甲醇作为核心品类被重点提及。在此基础上，德

国、荷兰等欧盟核心成员国已率先出台更严格的国内配套政策，设定



高于欧盟统一标准的年度掺混目标，进一步扩大绿色燃料的市场需求

空间。上述政策的叠加效应，既通过碳关税抬高了高碳燃料的市场准

入门槛和使用成本，也通过刚性配额制为绿色甲醇等低碳燃料锁定了

稳定的市场份额，为其规模化应用提供了明确且有力的政策支撑。

从国内政策层面看，我国精准对接欧盟 CBAM、RED III 等国际规

则，加快绿色燃料与氢基能源体系建设，2026 年作为“十五五”规划

开局之年，政策推进更具系统性。“十五五”规划明确将氢能纳入未

来产业重点，将绿电制氢氨醇纳入重大技术攻关，推动可再生能源非

电利用规模化。2026 年 1 月，工信部等三部门印发相关实施方案，明

确到 2027 年实现清洁低碳氢在合成甲醇行业规模化应用，提升绿氢使

用比例；交通领域，上海、宁波舟山等港口推进绿色甲醇加注示范，

产业端推动重卡、船舶应用试点，鼓励绿氢在化工、钢铁行业替代化

石原料。叠加全国碳市场扩围、绿色金融支持及中央预算内投资倾斜，

有效缓解国际碳成本压力，国内政策已从试点转向体系化推进，绿色

甲醇进入加速放量阶段。

基于上述研判，公司对绿色甲醇的市场需求持乐观预期，并已制

定明确的产能规划，正通过吉林辽源、黑龙江安达等一体化项目的加

速建设，力争在全球绿色燃料供应链中占据重要位置。


