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一、本次募集资金的使用计划

本次向特定对象发行股票募集资金总额不超过人民币 580,000.00万元（含本

数），扣除相关发行费用后的募集资金净额拟用于以下项目：

序号 项目名称
项目投资总额

（万元）

拟使用募集资金

（万元）

1
鄯善硅基新材料产业基地8×75MW背压机组项目

（一期）
572,762.00 410,000.00

2 补充流动资金及偿还银行贷款 170,000.00 170,000.00

合计 742,762.00 580,000.00

募集资金到位前，公司将根据项目进度的实际情况以自有资金或其它方式筹

集的资金先行投入，并在募集资金到位后根据相关法律法规规定予以置换。募集

资金到位后，若扣除发行费用后的实际募集资金净额少于拟投入募集资金总额，

在本次发行募集资金投资项目范围内，公司将根据实际募集资金数额，按照项目

的轻重缓急等情况，调整并最终决定募集资金的具体投资项目、优先顺序及各项

目的具体投资额，募集资金不足部分由公司自筹解决。

二、本次募集资金投资项目的基本情况及必要性、可行性分析

（一）鄯善硅基新材料产业基地 8×75MW背压机组（一期）

1、项目概况

为推进新疆维吾尔自治区硅基新材料产业基地建设，保障鄯善合盛硅业煤电

硅一体化硅基新材料循环经济产业园用热、用汽及用电需求，拟建设鄯善硅基新

材料产业基地 8×75MW 背压机组项目。该项目位于吐鲁番市鄯善工业园区，主

要建设内容为：8 台套 125t/h 热解炉+614t/h 亚临界循环流化床锅炉煤炭转化耦

合系统，8×75MW 等级亚临界、一次再热抽背式汽轮发电机组；配套建设除灰

渣、烟气脱硫脱硝及其他基础设施。公司结合自身业务发展规划和生产经营实际

情况，计划将前述项目拆分为两期进行，一期、二期各建设 4 台 75MW 背压机

组。本次募集资金扣除相关发行费用后的募集资金净额，将用于鄯善硅基新材料

产业基地 8×75MW背压机组项目（一期）和补充流动资金及偿还银行贷款。
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该项目作为热电联产设施，采用低质煤炭分级转化清洁综合利用技术，将低

阶煤转化为煤炭与热解气，用于向产业园硅基新材料项目供给电力、热力，能够

为公司提供成本低廉且供应稳定的电力、热力保障；同时，热解气经冷却装置产

生煤气与焦油，用于有机硅化工生产线生产制造加工，冷却装置设置余热回收进

一步提升循环热效率，实现低阶煤综合系统化集约利用。

2、项目必要性分析

（1）实现化石能源清洁高效利用，打造行业样板工程项目

党的二十届四中全会系统擘画了“十五五”经济社会发展蓝图，作出了加快

建设新型能源体系、加强化石能源清洁高效利用等战略部署。我国煤炭行业发展

即将进入“控量提质”的新阶段，需加快推进数字化和绿色化在行业内的深度融

合与创新应用，推动形成低碳循环、多能耦合发展的煤炭清洁高效利用体系。

本项目立足新疆煤炭资源禀赋，以“低质煤炭分级转化清洁综合利用”这一

创新技术为基础进行低质煤炭分质分级梯级利用，实现煤、化、热一体化发展，

打造具有示范意义的煤炭清洁高效利用工程。本项目不仅能大幅提高能源综合利

用效率、节约能源，还可有效改善区域环境质量，在增加本地清洁电力与热力供

给的同时，有力推动地方循环经济发展，具备显著的经济效益、社会效益与环境

效益。

（2）满足产业基地能源刚性需求，强化关键生产环节自主保障能力

鄯善硅基新材料产业基地位于鄯善县石材工业园，是公司核心的煤电硅一体

化硅基新材料循环经济产业基地与生产运营枢纽。随着该产业基地的规模化发展

及下游深加工项目的持续落地，园区对稳定而经济的热力、电力及化工原料气需

求呈现刚性增长。本项目建成后，可有效满足园区日益增长的能源需求，进一步

构建园区内部自循环、强耦合的能源与物料体系，增强产业链韧性，强化关键生

产环节自主保障能力，支撑公司核心生产基地稳定运营与硅基新材料主业可持续

发展。
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（3）优化公司能源成本，提高公司综合竞争力

本项目采用的热电联产模式能源利用效率高，背压机组“以热定电”的运行

特性与园区连续稳定的热负荷需求高度契合，可实现能源的阶梯利用和效率最大

化，从而在源头上构筑显著的成本优势。通过提升电力、蒸汽的自给率，公司可

有效对冲外部能源市场价格波动的风险，平抑生产成本，提升盈利水平。这不仅

是降本增效的关键举措，更是公司强化行业核心竞争力、抵御市场周期性风险的

重要战略支撑。

3、项目可行性分析

（1）相关技术成熟可靠，工程化路径清晰

本项目采用的核心技术为“低阶煤双流化床热解燃烧分级转化热电气多联产

装置”技术，其工艺成熟度与可靠性已得到充分证明。通过该技术应用，将低热

值煤经热解提质分离产出热态半焦后，直接进入循环流化床燃烧产生蒸汽带动背

压汽轮发电机组输出电力及不同压力等级蒸汽，热解附属煤气产品供给园区硅基

新材料项目深入加工利用，实现低阶煤分级分质梯级利用目标。因热解过程中附

属产出气体带走煤中大量硫、氮、磷、氟、氯、汞、砷等物质，辅助降低循环流

化床烟气排放，实现降碳环保目的，促进合盛产业园热电联产项目“双碳”不断

降低。

（2）外部建设条件良好

项目选址位于规划成熟的鄯善工业园区内，地质条件稳定，毗邻兰新铁路、

连霍高速等主干路网，交通相对便利，且基础设施配套较为齐全，可为项目建设

提供有效支撑。项目所需燃煤由附近的沙尔湖煤矿供应，运距适中，供应渠道稳

定可靠。良好的外部条件，为项目的高效建设和长期稳定运营提供了切实保障。

（3）项目产出可充分消纳，实现区域产业协同效应最大化

本项目作为鄯善硅基新材料循环经济产业园的关键能源与原料供应单元，与

区域内已建成投产的工业硅、有机硅产能以及规划实施的下游深加工项目共同构

成了一个有机产业整体。项目产出的电力、蒸汽、合成气、焦油等产品均可在产
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业整体内部形成高效、闭环的消纳网络，实现资源价值的最大化挖掘。本项目通

过规模化、清洁化利用带动上游千万吨级煤炭资源的开发，同时为下游硅基新材

料产业提供经济、稳定的能源，显著增强终端产品的成本竞争力，在区域层面实

现了资源转化效率与产业协同效应的同步最大化。

4、项目实施主体与投资概算

本项目实施主体为合盛电业（鄯善）有限公司，一期总投资金额为

572,762.00 万元，拟使用募集资金 410,000.00 万元投资建设，其余部分由公司自

筹解决。

5、项目经济效益

经过可行性论证，该项目具有良好的经济效益。项目达产后，将显著增强公

司的成本优势，提升公司盈利水平，为公司带来各项增量收益。

6、项目建设期

本项目建设期为 24个月。

（二）补充流动资金及偿还银行贷款

1、项目概况

公司拟使用本次募集资金 170,000.00万元补充流动资金及偿还银行贷款，从

而满足日常运营资金需要，优化公司财务结构，也是保障公司可持续发展进而保

护投资者利益的必要选择。

2、补充流动资金及偿还银行贷款的必要性

（1）补充营运资金，满足业务发展需要

工业硅、有机硅等化工行业正处于周期性低谷，底部特征显著。在供需双双

触底企稳、政策支持预期增强、产业链各环节协同深化的共同驱动下，行业周期

底部的复苏迹象正逐步浮现。为把握行业复苏带来的发展机遇，基于公司业务未

来发展前景、日常经营资金状况以及近年来市场的竞争和环境变化的综合考虑，
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为实现公司的可持续发展并支撑公司业绩的不断提升，公司需要补充与业务发展

状况相适应的流动资金，以满足业务持续发展对资金的需求。本次发行募集资金

将为公司实现可持续发展提供必要的资金保障，有利于增强公司资本实力、满足

公司日常运营资金需要、缓解公司营运资金压力，为公司各项经营活动的开展提

供资金支持。

（2）优化公司财务结构，增强公司抗风险能力

本次向特定对象发行股票募集资金部分用于补充流动资金及偿还银行贷款，

可进一步优化公司资本结构，降低资产负债率，增强财务稳健性，满足正常生产

经营周转需要，提高偿债能力和抗风险能力，为公司持续健康发展提供有力保障。

3、补充流动资金及偿还银行贷款的可行性

（1）本次发行募集资金使用符合法律法规的规定

公司本次向特定对象发行股票募集资金用于补充流动资金及偿还银行贷款符

合中国证监会、上海证券交易所的相关监管规定，具有可行性。本次向特定对象

发行股票募集资金用于补充流动资金及偿还银行贷款，有利于增强公司资本实力，

为未来业务的发展提供资金支持。

（2）公司内部治理规范，内控完善

公司已根据相关法律、法规和规范性文件的规定，建立了以法人治理为核心

的现代企业制度，形成了规范有效的法人治理结构和内部控制环境。为规范募集

资金的管理和运用，公司建立了《募集资金管理办法》，对募集资金的存储、使

用以及管理与监督等方面做出了明确的规定。

三、本次发行对公司经营管理、财务状况的影响

（一）本次发行对公司经营管理的影响

本次募投项目是公司拟围绕主营业务进行的关键性能源配套建设，在既有热

电联产模式的基础上，为主营业务提供稳定、经济的能源保障，与公司主营业务

具有显著协同效应。同时，本次募投项目将采用低质煤炭分级转化清洁综合利用
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技术，显著提高煤炭资源的利用效率，同时降低污染物排放，大幅提升机组的整

体经济效益和环保性能。

本次募投项目建成后，将直接用于向鄯善硅基新材料产业园供给电力、热力，

有效填补公司能源供应缺口，减少外部能源供应波动对公司生产节奏的影响。本

次募投项目是保障公司主营业务生产的核心设施，也是公司产业链一体化战略的

重要支撑。

（二）本次发行对公司财务状况的影响

本次募集资金投资项目具有较好的经济效益，募投项目建成后将显著增强成

本优势，提升公司盈利水平，增厚公司业绩。在建设期内，募投项目的实施可能

导致净资产收益率、每股收益等财务指标出现一定程度的下降，但随着相关项目

效益的逐步实现，公司的盈利能力有望在未来得到进一步提升。

本次向特定对象发行完成后，公司的总资产及净资产规模将相应增加，有利

于优化本公司资本结构、增强财务稳健性，满足正常生产经营周转需要，提高偿

债能力和抗风险能力，为公司持续健康发展提供有力保障。

四、可行性分析结论

综上所述，本次募集资金投资项目符合国家相关的产业政策和法律法规，符

合行业发展趋势及未来公司整体战略发展方向。募集资金的合理使用将有利于优

化公司能源成本结构，提升公司供应链安全和生产稳定性，及为公司可持续发展

提供必要的资金保障。因此，本次募集资金的用途合理、可行，符合本公司及全

体股东的利益。

合盛硅业股份有限公司董事会

2026年 3月 7日
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