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投资者关系活动

类别

☑ 特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 □ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观 ☑ 电话会议

□ 其他

参与单位名称及

人员姓名

中邮化工 费晨洪 交银施罗德 张明晓 西部利得 陈雨 嘉实基

金 沈玉梁 孟夏 诺安基金 周小琪 泉果基金 张羽鹏 长江证券

徐静 招商基金 郭锐 王奇超 陈海波

时间 2026 年 3 月 11 日

地点 公司会议室

上市公司接待人

员姓名
董事会秘书 姜能成 证券事务代表 车俊侠

投资者关系活动

主要内容介绍

公司董事会秘书姜能成先生就公司生产经营情况进行介绍。

调研的主要问题：

1、近期受中东局势影响市场变化很快，公司近期的主要经

营情况如何？

回复：公司生产装置当前保持高负荷稳定运行，整体开工率

稳定维持在 90％以上，产品销售顺畅，原料供应充足。受中东

局势扰动影响，近期原油价格大幅波动，公司主要产品价格同步

大幅上涨。公司积极把握市场窗口期，优化排产及销售节奏，优

先保障高价产品的生产与交付，同时强化库存动态管理，灵活调

整原料采购策略，对冲价格波动风险。公司当前原料采购渠道呈

现多样化特征，供应量稳定充足，并通过原料锁价等手段，有效

对冲价格波动带来的风险。在当前复杂多变的市场环境下，公司

持续强化供应链韧性与响应能力，为稳健经营与高质量发展提供

了坚实支撑。



2、公司当前 MTBE 装置运行情况如何？公司 MTBE 产品出口

比例？

回复：公司现有 MTBE 设计产能为 77.6 万吨/年，与叔丁醇

装置构建起产能协同联动机制，可根据市场供需动态变化灵活调

节生产负荷，保障产销平衡并实现利润最大化；公司 MTBE 产品

以国内销售结合出口为核心布局，2025 年出口销量占比超总销

量的 60%，主要销往欧洲、南美及东南亚等地区，2026 年一至二

月份累计出口量已达 3.7 万吨。受中东地缘冲突持续的影响，中

东地区 MTBE 出口受阻，引发全球供应结构性偏紧，叠加 MTBE 作

为汽油调和关键组分的刚性需求持续释放，MTBE 出口需求预计

将迎来大幅增长。公司将抢抓这一轮全球供需再平衡的战略窗

口，进一步优化出口结构与客户布局，推动出口量与利润率实现

双提升。

3、公司当前原料的主要来源？中东局势对公司原料的供应

有何影响？

回复：公司目前原料采购渠道已构建起多元化格局，整体供

应保持稳定充足。随着中东局势的持续演变，全球供应链风险将

远超原油供应本身，其引发的潜在供应链扰动风险仍需予以高度

关注。在当前复杂局势下，公司将持续抓好安全稳定生产和产品

销售，积极践行国企担当和上市公司责任，同时加快构建更具韧

性、更富弹性、更趋智慧的全球供应链体系，以确定性应对不确

定性。

4、公司近期主要产品顺酐产品价格涨幅显著，公司当前顺

酐装置的运行情况如何？

回复：公司顺酐装置当前维持高负荷稳定运行，受中东地缘

冲突持续影响，价格持续维持在较高水平。冲突发生前顺酐受国

内同质化竞争影响价格承压，冲突发生后受全球供应链扰动影响

下游备货积极性显著提升，公司加大客户开发与订单执行力度，

保证顺酐库存维持在安全合理区间，实现产销动态平衡与利润稳



定增长。

5、甲乙酮当前的市场价格持续高位运行，公司当前甲乙酮

装置的运行情况如何？下游需求主要有哪些？未来走势如何？

回复：公司甲乙酮装置设计产能 26 万吨/年，当前装置保持

满负荷运行，下游应用覆盖涂料、胶粘剂、印刷油墨及电子清洗

等领域。中东局势的持续演变，推动全球能源供需格局深度重塑，

能源进口依赖国化工生产成本显著攀升，叠加原料供应缺口持续

扩大，供应链端压力持续加剧。随着海外产能阶段性减产与陆续

退出，公司作为全球最大的甲乙酮生产企业正积极把握当前战略

机遇期，持续巩固扩大全球市场份额，深入推进技术迭代与绿色

工艺升级，提升单位产能效益与低碳竞争力；同时深化与国际头

部客户的长期战略合作，调整优化出口结构，提升高附加值订单

占比，力求在全球甲乙酮供应格局重构中始终领跑。

附件清单（如有） 无

日期 2026-3-11


