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HRYETrendforce 2 F & WM A S HdE,  H HT & BKREDATT ) AR Al £ . 20244F,
SEREDAT 7 1 B/ 5 A R =4 5 5 NSynopsys. Cadenceld X[ 1-FEDA, &1t
MG ARER T74%. NEATHKE, EZEEDA Ll A6 @#FELRILK

(301269.52) . MEfEHT (688206.SH) LAKJ 374 (301095.S2)

Lt (1) EDAJTTH, AIRK 5k BUKJEDA+HIPH] EE 242 &)L Afit 32 EDA
b Ti /A" (Synopsys. Cadence. & KJjLk. MEEH T UL S MEVISH T
8.11~32.12f5 2 [, “FIME N14.44F5;  (2) IPJTTH, AR ITAl g8 N TE ] ) &0
By MERHEVIS /) B N9.41145 . 14.241% , HAb A Yk 11 37 15k 5 &R 2 U IP £l
(FEW TR WFEVIS N12.714%,  FRFTA 1P AT HEVIS 912.56 % .

Rltt, ERRVERENKRE, EE N T EEEDAMNY S P G EK T A AR
KES, FEHY T EEIPSEDAMMY R E AT AT

R R A F] FE R 20244 =B LS4 EV/St

Synopsys EDA 66.4%+IP 31.1% 8.11

Cadence EDA 71%+IP 13% 11.68

BRILK EDA 89.36%++7 RIT & ik 559.41% 32.12

¥ F{REDA

WEAS BT EDA 61.38%+illi % % 28.02% 10.65

| EDA 29.04%-+illli 1% % 70.67% 9.62

F¥ME 14.44
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B Bk A 7] TR 20244F R E N SEEH EV/St
ﬁ&ﬁ%ﬁiﬁ%ﬁmm (ARA NS 12.71

e 12.56

BRSH (REHEERD | PHZ A b 458 B 9.14

EETR | P42 A ML 453 B 7.86

E: 1. EIREVISTHE R ME H 8202543 H 31 H

2« AR5 FNPFAO 55 VFAl A, 6 R IRATI B AR 82458 % IRIP X EDAIRLA
EL IR I A w1 361058, BB /2 7] Synopsys. Cadence. i 0o M ERMAR, HALS TG
BBl 7 42 11058 SR IPHZ RO 55 (B A Fe R B IIP A F o 22 . T E &S BB E AT M sk irin s
RIRAE Gy —80, 3 5IE26.9%. 26.1%, HABBESM IR ST IECTFE, E126.5%.

Kk, EDAMKSS SIPEASS 2~ FIAEMLSS « W 55 BLRARAE KI5 T AFAE KR
725, PAIP+EDANY 5 5 ELAE N IPEEBL 55 7T L o =] sk bm v By S 2. BAh, ARiK
WIETH H, BUSGET CREEERD  GIRERUPIEBLILSS M EVISH) 711 h9.14£% |
7.861%, MK TEDAKIPTI I I fE K, BAT M.

4y ALBAIPEEROL S o5 e vl th A R ARG 47 i

AIRAE Gy R T E VPG, 1A BURT SR AP — DR B A HERI A
rTiYs, Hii s s 7, A2 ATF i EAFE = A E= AN PR S ol B Ak T
Al A7k, PR b AR . A E A SR b & ] BRAE 5 S

i1 H AT SAIPER AR, 2 DI A o L B ARl A Tk P B, B
BEAETT B PP Al R T, AR IRAE 5y AE 7T EE 28 ) SR I =5 18 4 BRVE N Mk 25 B 3 1P AL
MRH BT AT, FHAEEL IPrestA & B U BEGIE 5 42045 2124 AT BT A #]

et B4 FATIL BT AR, DR A B W L T w A ek, AR
PG EE— P B E k. BT RS A b S5 AR L e KU S R R K RAT
W bW ARBEAT Tk, mASRBINR T EHAF. Hr, 35 0R 4 H ik sr e A
A5, 4 “CEDA+IPAL S YN &7 EEAMIK T-70% ” 2B TE Ny “IPH B 55 U N 5 B KT
70%” , WERZALEFE AL B AR RGPS, MEUFT WA ZR. B, &
RAZ Gy CAIPT B 55 15 e it 126 7T EE A mI AN B AT, BARnR
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I 4 ZEDA+IPIL | 3% 1P
15 H AR g | 5 BIRERT | 454 LEARE R
= AR H A
9% 3% BT R4k B A B EE 24 24
WSS ELEIPERALL S, J& TR b 0 24 24
FEFRA Gy BT, BEPEEEH 200 B2l b 4 20 20
[ VR AR AN SR Y, W SRR
VIV bt 3 S ek KT T B 800 55 MO T v A T 3R 1 19 19
I | A
TN GBI KR T T 4 U X 1 18 18
AR A3 PR R A S A I L TR e A U . . .
PRI A
P4 | EDAFIPAL SR o EEAMIET-70% 10 7
G| IPEZBIL S BN o EEANETF70% 12 5
PR S A K S 1 6 4
d gy | RIS IR s 2 4 2
8 346 5 BRI AT L A AU SR 4 2

2024FEARM. Synopsys. Cadencesr
MR ENLI%. AR RATFELE, Bl E A MNFHE RPN S B A F 24,

FEO R A (688521.SH) « IRMERH I I A IR A 7] RS GRID AR

(=) #H—BEEWFMEAKT, SEMRE. BAKFRT S, TikEeH

MEKRES), RANTHELERFRNGEERRESR, WHIERRE AT ENT HAF
K& 2, JFERASTATHMY:, BRESEITLR S RAFLHT

1. MAANFEZENFIPEBOLEH LA, BRI EE—PEERTER

A i 1% AT EE AR

PRI 2 7] NEE A P ARIP S LS Fr g i B 55 k55, 5 B ANIRIE 5546k 55 A

F AR 3 B AR ST T R K, AR IR S S S IP A M 55 Kt e s il i 550 55931
KT IREVH o X FIPHRBOL SRR 5, UK A] L b T2 =] 2 3 22 Z P IPAH
LAY 55

MIPATNLSE Sl Aok, BRSPS H AT s 7 ES, IPnestiidl Box,

T 4R A ERAET70% 0T 3% 4 0

N Sk 5 IPA Ml 4 BR
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R ESERBE T ARAT S, Hh Bl AFAMNESEBRMIE AT, HEVISH
15.591% . 20244, SJE B EEML SR 29°8231,697.56 576, FHA IPEAL. & iE il
W55 ) o L4y 031, 76%. 68.24%, FENLS A ZL840.11%. SRR IPIRLS
O3 2 W 45 FO AN 8 3 DASRT 500k 20 o IRk, URONGE M 58k 1k RoRE , &R
A7 Mk DL B3R AR URIPHZ BN 45 T 300 DA R eT B A #D

FHF FIRTE 5, ARUGEAL 3E— DA 2BV E N F- 3R IPERIPAR ML 5 /) T A A,
fifii% f5 5 3 Cadence Synopsys. /0o R} F1E R U IE 4 ETHAF .

2. ARVEEREVIBME. WHEH . RFELE RIS A FTIL EHA R
T, PREEE R AT SREAT IP AL R ik

ARG E Je i Capital 1Q &Rl #dE PR sk AL 1 e BRya [l A 1 8. R L
VR AFAT b Aok A% B, ARIE RN AT M BT 28 =) R e S5 R ikl 5 5 1P - AR
EDA J¢ IP AR MIIRAUR S5 Ao Rl Dy pREE AT E A RIVE B 78 0, AR PPAlE—
A2 1Prest 2SS WESSIE, REALEYIE LRSS 24 34 1P AL, £
AR B A w25, iy Eiiaw 2258, EiE 24 SXFEATIE BT =] EVIS?
fI-F- 218 10.93 1%

FERRAG 24 ZFEGNAMAATIL BT A RHE R, A UPPAEARSE A Re b a) be 2 =]t
THILR L, BARTR SR MEOLE: (D ERREZS T LW, BEFEEEN 200
B 2 UL (2) PERHEH AT R IE - ENRERIEE LY, B SREZ Sk =
St KA KT AT e S0 55 Bl B R AT IR s (3) EE AR L AK
AN E T B PRI SRURRIX s (4) AR AR I8 AR A2 Al 55 O A b E D
gt A () WSS IP REOLSS, BTk, ERPIP iR R R
b Al ATk A W) A EA TS BUR A T LA, 8 4 2 W) AT SEARF IR BIOA S PR 3R R T 3 B0
EESCLIRE, & AT NmiZ 5 5.

Vi A AV IR RN 4 FATHCA T EV/SHE TR 8, B EV/S= CATTE X (-faitEdrin) -kgs
PP RO R BT B4 IR &) AN H, EEEARTZRNES N 269%. TEE
TR ARTIHRSEITHN 26.1% HAB A TTIZHIRSESTHIHCFEME 26.5%.
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VI e, ARV AT BT A F s s 17 Kaol. fREERT EE A = A
E SN B AT, AR IEAL PLTP+EDA™ME SN &7 EEAMIE T 70%5%f ik 17
FAN AT IR, REZ&HIER 10 K EHiAF. K, R 7 K EWAE AR SR
RIS 80%; MRS BRI 10 ZX BT 2 RIS SN o5 te B At 56%, HiAl
WSS BRI R E R AR S S e A AR, BRI, RS N BRI
LTS 1P ROV BABKRESR, H IPRBOYSS BIAE A DA s il 520
PIEANIE S AF 9 1P AL 55 R AT LA w]

RIS EE R kG, ARREAEFEATI BT ARG R Aads 7 k. yiE— 1k
B AT L RITE 078 KR Z T 54500 A R A ELE SERPE 22 5, ARVP A I 587 i
AR, EIR 7 KA T R H IR, RE&5I5 Arteris. JJHEHL T, Openedges, —
K LW AFNFYE EVIS 2y 2053 fif. Hrb, Arteris #% EVFAAEME H KB M5 N
104.90%, ¥ =AM, FEFEE R E 2020 £ PORFS T8, 2020 4EE 2024 4F Rit
THUAH-1.25103 0. LR A BARKI R, I E 2021 4 UK 15
RYEFFIE 50%75 47, 2024 1 F|ZHIA 50.83%; Openedges NI 22 K Fr4: LKA
1, HRIZILE-150%LL T, R AR E R ShRI A F 1P B S AELE — 8 2 5.

gi b, ARUAEAERT T 1P BB S AE ARG A G R FATI B A R, @R i
e V554N, RREEAE RE ISR R AT RL,  ORRR SR 20k B RT HE A W ZE R AR
W55 4 FRSEEE MRS T H SR A R 1P B0 Gt 76 FIR g
i, BRI 20 K FEATIE BT A F PP EVIS N 10.95 £, ETARIIA ) IP #Z2H0IL 45
M A5 BOK -, AR IRPPAS AN A7 8 3 0BR[] AT b b 7 2 ) AR v s 1) 2 A i 17 17
Uz
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Siim IR A RS € SR BiE, ARV KA EV/S rE LR, JERAIIL
NNV AME, 20 RIEAR A 7] SR A =] U it R A el L. @B AR

rzawl, JEE AMES E RSB, IR T E80L BVIS B0

7T, RTINS R ATl L F 3t

L1124 %%, P EV/S N 10.93

£ DL“EDA+IPME AR d ELHE IS 70% A EIHAB G BRI R, FR 14 K EHAA
(173 EV/S N 12.17 fi%; o 2024 FEMIRNET 10 Zn A RS 10 K, T
EV/S 5y 1149 5, AMEEERER. H—JM, RRIAGRAERAGEIERHE . R

. MERE. &O0FRE EV/S 254 8.11. 11.68.

14.24. 9.41 %, “FHIM{EN 10.86

W, WAKT EiR EVIS HICFKF; Hrh 2 BRI B R ORI

EV/S H &, A 11.83 1%, EfkUF:
i H EWAFEHE | FHEV/S

A URTEAL AN T 326 Y 1 ) T 2 ) 24 10.93

Horr: “EDA+IP™ESS N 5 EGiEE I 70% 1) b1 4 7] 14 12.17

202447 ENP I MK T 1042781 BT A 7 10 11.49

ARURVEAR B 28 B AT EE BTl A ] 4 10.86

Horpe R RS T CENMRYRONIARE I RO 2 9.90

FUERH . fOF Q024 B A IS 3.51270) 2 11.83

PRI, ST A VAl B R HU T AR S AR A AIFEWNEE# . B RIZ KL
N2 E R AT R AMME, 2EIEERASEE I EV/S s HILE
M. HRE, RIRZ G THREIA R P B0, &R aT A RN
Cadence ( CDNS.O ). Synopsys (SNPS.O). dh 0Bl (6533.TW) DL A [ 2 B} #
(6643.TWO) VU, K A4IRIEEESE P AT LM, P &% IP AL Hk

N T 84%. S AT LA R EENVS5 . i ArSE

VI I

FHAALE

(D&M 7 (Cadence): #&fi5 T 1988 4Ef/E3EE K7, H SDA Systems Al

ECAD Wi % AT MEFFTM A, B 50 % i fE EDA Bk, E 54K 1P,
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EEREE =K P N, SRR 0814008 5.9%.

@3 BB (Synopsys): FrEEHL T 1986 HEAE EE ML, &4 BRI 4 fE
OB T ZIRMER, EE WSS EDA TR, F54K IP. B 24 5 FREh
KBTS TERCT WO R B g vh s P s B I0 UE 28 A% (W 5e B 77 il 2k, (R IR
P, ALPEES 1P S A& A2 05 d ). R4 IPnest #4%, Synopsys 4 2024 4Bk
KPR, AxERTTIZ I EZ) N 22.5%.

@0k (Andes Technology): dfCBLT 2005 4E7EH [E G & oar, EiE TR
RISC-V AL EEES 1P ZHIWT R SR, o055 3G A F 4 1P UL H A) AloT. IR T
S E A 1P R ARYE IPnest 25, &OFEN 2024 FEAERAET T ORALERER
IP LR, o CPU IP I il 51 Bk 2 =

@M EFRHE (M31 Technology): FIREFHET 2011 H7EPEGERL, 4Bk
eI AR LS IP (NI, FE ML SR AR HE R IC . AF AR g R A SE R IP, USB.
PCle. MIPIZEwmnd [ 1P, [FIRFSEAt 1P BE& ik 55 K [ Se Bt AL AR vk T 6, 2R
AL RER T S5IRIFE TR R 1Pnest 4, FERHN 2024 FF4 3K+ —
K AP LR o

PRE) 2 m] R T REAWBHER BN S B Bk, Y 1P 32240 70 ik
2 A% BB MTEFIS, SOy ERRSE R 1P 4, 247 ishs
FURE 2 EERETTL. Hd, BB RE R D RE LIRS B R R I A S AR iR
ANHAEGl . BN WiFi B 32 DALY 1P BOR USSR JE I A R 5
N BE SO FEl SR B 1 LIS Rl 3% 126 TP XA TR AR T 2 U D BOR SRR B AR 2
A B SERERAA S W (O T B8 i1 A A7 BR 2 =) 54T ity S ST B < 5K
B I SRR B BE e RIS &y RS I o AZ I R R (0 [ ) 2 <1 SRT38 5 H AT
R 2 <Py (2)y 24 BRI A FIEYIER TP 405 SIS AT A R AR AR A R T i s,
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N 3301470 3.08 1470, SARAIAFE] IP BB S L E BLZE FARN N . [FRIB S5
MIARAALL, FERHE. SORMERRER P 405k 04 A& — AR AT S
Mo 1 U YRR AR g4 BRI (1 e e R RS, R 78 o5 VR S R R 19 R
(A N AR AT AR A5 5 77 i, 2024 4F (IR¥E TPnest 30d, FRD ERBIRAES .
B0V IP 405y s Ak T A BREE HAL. 57500, O RHEN RISC-V ALFE 2} 1P st
A, A EPERE CPU IP 5EMA TS, £ CPU IP 40U 51l &3k EE =, 52
BHEL SO RHELL, BrERHL . R R R R TP kAl R R TE N
A AT AL A MY B CARXT B . MGERTECE, AR DOPPAG ol BB, . B
B~ EV/S HSFIME Y 9.90 £, IR THERE. &OF EV/S HIFI1E 11.83 .

PR IP AR SR F I IISCBEER Y, R A 5 R B R R B —
S PR LB S U S BB . RIS P AR B A LN R T, E
o S P AR R . AT St 1P Pl T T30 A A 0 SR L
B, RS P AR T AR, DURA R SRR S AR E
P2 1P ol R SR T B B K TIEH R R, TR Sk
IP A B T R ATT % I BRI A R ARACT . 4 5300, A Jp fhii
LB AT 010 TP 4l b 117 2 1 J T H 4 ) A 4 B

4, BRAMATH ETA R SR A AR RSO ST EBOVEE, ERAK
V. BFRAHRRK BTN B — A Hoe

BRI 25 7] 5T He A A7 BURIACT R A 0 R Rl 607 T TR I 45 H A0

Fban .
A it Jikut. e

(DNEY | 9P
B LR N
i B G 1P | BALLS Cadence Synopsys ey S M 2R
A%

i CNY CNY usD usD TWD TWD
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20245 RNt 100%IP 100%IP EDA71%+I1P1 | EDA66.4%+IP 99.7%IP 100%IP
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(AEYH | 9iRemIP
by} B R .
| G 1P | BALLS Cadence Synopsys LYY N M 2R H
Bk %
3% 31.1%

20245 NI NI K R 6.66% -16.47% 13.48% 15.22% 30.60% -8.15%
20244 EH| % 81.80% 69.29% 86.05% 81.44% 99.95% 100.00%
2024415 F)51H -125.00 1,895.48 105,548.40 226,338.00 189.30 12,692.20

20245ERF 3 FH 2% 70.26% 30.29% 33.38% 33.98% 78.41% 75.77%

E: 1 ST A AR E R IR 55 R A E s, BB T P RSN, ARi2
A WA B PR =R B ] = 1P AL 5N 20 S T AL S A IC ik ME w7, EIRFIRE) S
HMEE ST (NS OIRERD . ANRERCE A AL .

BRI S, PREATE 1P ZE0W55 5 AT H A 5] BIBEA 2 207 T A AL K ZE 7
Kb ml o w5 BV X T A

2 N SR AT Bl K PR TR IR, 4NRETE 2024 4F 1P B0 I
FAAE T ARIEAR RS i 2 FI AT SHiE & 2025 45 B AR 4 B VRN SEBL IS L,
BUAGOT. ANRETL 2025 4 IP AN 5L 18% LA B3GR, T8 i
INEE B 2025 K IP FRBOW S AEFAT 587071y 15,629.71 Ji 6. 15,321.65 Jiot, #
2024 SEA KRG, 4% H 2026 45-2028 4F IP #ZA0LS Ritkis IP UL (L6440
18%3E3 ) [ L4 IAF] 30.65%. 49.38%, TiTHLAGEHL RS UNRERD . ARERA
K AP 2RO S NKGHE G AE 18% LA b, B HERAF, SAltbA R A GFEE KR

FARARTTH, BSOS (NS RERD BRI T AN "EHE N 99REM
BRI AR ARG, EZRINEERL IP A0 55 LUERIAL IPOVE, EAFAEERESR.
PR ] B AR K 5 0] Bea m] AR B A — € 280, EEATIOR JER BOAF, A
B IP AP B SR TR 1P B4 R B, BB MR e =, &
BRI AL AN, (7] I3 T B4 Ry T A B N DL [ P SR BE 42 . 758 IP
PERURL . T AR E A ST A e 2 B BRI B FR, S EEEA 1P 4k
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AFRMERCEBLERRTHE, BBLEBEAR EHE

AR B VEAL B B R A A B R B 685, Ho@ M B4R 4E T4x
Mam STt B 2 E i, BRI YEE HABGRIN— 35U, b A ]
FALUSN R R FAME 5 PTG BT A mIA 2. MR8 F3R w) o #r, SRR AR 5AH
NEMERKBE ). KM BART) . WP BT IA I ANF, fH Bk 7 7 13
SRSERT B G E RIS ER KA, R FEASH A 7 50 A w0k S AR 07
A ERZ . ARTIZAREF R At LT AR Shs 2 =R 1P 3580 55 76 32 2k 55
WG B B BRI AAAE R KER, BALWRAMERT HE, 9
WA= /A (e B S 2K o
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WRAE L A B B, T ERE SR 1P IR 2020 4R 82.20 1T ETHE
2024 £E[1) 171.3 {278, FEIEGWHKEE TR, FESE 1P kit +
BT PITARAT A I ATLAE 1), 78 B B AR . R BT SRR B A RR 24 ANHIEK BN T,
[ =2 AR 1P TG ORE, HoRIe . ASILEMRE LT RN R =& 5%,
[ = S A 1P 7 A B30k sy o A VDT B B

NI D ORBE A OP il . PRAS S5 RS BRI WTEEAE, AR UCPPAG BEXT AR 2
m 5L AR KRR ZESR, SHETBRGEE T BIERR. RXHEB ERR. BIE
SHHE RS AT REIANFAEE KE R, BESIANIRR 2 “t. X ARL
FRM, iriE IER REF R SEANE, 2B 5 RAT G AT LCFRF G PPAS HE A5 51 5
FBAEIE R B HE KR, 2 TR 0 RWAR I A7) 5 T B R 2 5 S ks e
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N 72.36%. LB WA Tk Eo PG 451 i) FAT W IR IAAE 5, ARIREE G AB IER &
AR A E R A IR R B FATI S BTEAR, A, BT

FS5 | LHAH AN B IE REEE SEBIERE
1 N RAE R NS Al 85.06%-87.95% 86.76%
2 T ERER) ficonTEC 86.15%-91.38% 87.79%
3 TEHE IR 17 T 2 8 104.0%-126.0% 118.20%
o P/B: 84.31%-90.71% P/B: 86.72%
N + |= == A [P
4 PREPAL BT R EV/ARE: 86.13%-90.7% EV/SA 7, 87.90%
5 fm =F B Rk x5 80.35%~100.04% 92.33%
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PR TH &R E RS 92.89%- 85.47%
IR 5 97.40%
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HE: ABIE REEIE G N LR MBIERT A LR . B 1E REGERE 4R & AT BT A R 1B IE R %
XI8], ZRE2IE RE=% Tt B2 " AT INBCT B E L RA2 IR R InBC P B E L=
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AU, ETENAMAAELTTANFERLTE P ZBOLSH B AT, HAERR
AT tb A RIS BT AR 8. XTI MAEE RS, EERWAHEL R
PR 2R A G AN [T 306 T [l —A47 MV S A 7K B 22 3 LA St sl P 3 410 2 22 3 J T

— 5T, AU NP RO 55 M 3miE A 1 24 FAI55 2 7 v 58 B I ZE i RAT I b
AFEIHEY) BVIS 9 183.24 1% W E GBI [FAT WL BT A R Y EVIS v 12.45 1%
T EDA VLS5 1P BRI IARBIE, VEAEALAAMIE T AR IP. EDA LA A 4
EAE, SRR BRILR. MHE T T LM EVIS 18 9.62 £5~32.12 52 [,
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	问题5、关于市场法评估
	一、结合标的公司历史业绩及变动情况（剔除股份支付后）、最近3年评估情况等，说明未采用收益法进行评估的合理性，同行业可比交易案例对评估方法的选择情况，本次交易是否具有可比性
	（一）半导体行业具有较强的周期性特征，标的公司业绩受行业影响亦呈现波动，未来收益难以形成可靠估计
	（二）目前半导体IP行业仍由海外厂商主导，国内IP企业尚处于发展初期，未来成长空间较大，盈利非现阶段核心价值衡量维度
	（三）标的公司持续高研发投入、本次交易具有较强的协同效应，但研发投入的长期价值以及收购后整合协同效应难以量化
	（四）报告期内，标的公司实际经营业绩与最近三年评估报告参数差异较大
	（五）未使用收益法、采用市场法作为最终评估结论符合同行业可比案例情况

	二、EDA业务与IP授权业务公司在业务、财务以及估值水平方面是否存在较大差异，以IP授权+EDA业务占比作为IP授权业务可比公司筛选标准的合理性，仅以IP授权业务占比筛选可比公司的可行性；进一步结合业务和技术水平，经营规模、盈利水平和市场地位，研发能力和成长能力，境内外市场经营环境和估值体系差异，说明选取境外公司作为可比公司的合理性，并具体分析可比性，是否与同行业交易案例可比
	（一）EDA业务与IP授权业务公司在业务、财务以及估值水平方面是否存在较大差异，以IP授权+EDA业务占比作为IP授权业务可比公司筛选标准的合理性，仅以IP授权业务占比筛选可比公司的可行性
	（二）进一步结合业务和技术水平，经营规模、盈利水平和市场地位，研发能力和成长能力，境内外市场经营环境和估值体系差异，说明选取境外公司作为可比公司的合理性，并具体分析可比性，是否与同行业交易案例可比
	2、本次评估通过初步筛选、业务结构、持续经营能力等角度对同行业上市公司进行筛选，保障选取的可比公司与标的公司IP授权业务具有可比性
	3、境外可比上市公司与标的公司均主要从事半导体IP或相似业务，在各自细分领域优势突出，在市场地位、技术水平等方面具有一定可比性
	4、境外可比上市公司与标的公司在毛利率等核心财务指标上较为接近，在盈利水平、研发能力和成长能力方面亦具有一定可比性
	5、为保障估值结果的合理性、可比性，本次市场法评估针对标的公司与境外可比公司的差异已在修正体系中考虑，且修正幅度具有谨慎性
	6、境内外资本市场对IP及EDA行业企业的估值水平具有相似性，流动性折扣则进一步保障了价值比率在不同境内外资本市场下的可比性

	三、以存在电子产品分销业务模式特征且业务规模在100亿以下作为芯片定制业务可比公司筛选标准的合理性，结合业务、财务特征等，具体分析标的公司与可比公司的可比性，是否与同行业交易案例可比；进一步结合（2）（3）分析本次交易选取市场法评估的合理性
	（一）以存在电子产品分销业务模式特征且业务规模在100亿以下作为芯片定制业务可比公司筛选标准的合理性
	（二）结合业务、财务特征等，具体分析标的公司与可比公司的可比性，是否与同行业交易案例可比
	（三）进一步结合（2）（3）分析本次交易选取市场法评估的合理性

	四、区分不同业务类型，说明EV/S是否与标的公司所处行业特征、经营特点和业务模式、所处发展阶段等相匹配，未选取盈利指标作为可比价值比率的原因，是否与同行业可比交易案例可比；进一步结合可比公司企业价值（或股权价值）与其他指标的相关关系和拟合优度，说明选择EV/S作为可比价值比率的合理性；
	（一）区分不同业务类型，说明EV/S是否与标的公司所处行业特征、经营特点和业务模式、所处发展阶段等相匹配，未选取盈利指标作为可比价值比率的原因，是否与同行业可比交易案例可比
	（二）进一步结合可比公司企业价值（或股权价值）与其他指标的相关关系和拟合优度，说明选择EV/S作为可比价值比率的合理性

	五、可比公司价值比率的计算过程是否与同行业案例可比，各主要参数和指标的取值依据和合理性，采用其他价值比率模拟测算本次交易估值，说明选取EV/S作为价值比率是否审慎
	（一）可比公司价值比率的计算过程是否与同行业案例可比，各主要参数和指标的取值依据和合理性
	（二）采用其他价值比率模拟测算本次交易估值，说明选取EV/S作为价值比率是否审慎

	六、区分不同业务类型，分析流动性折扣的取值依据、计算方式和最终取值结果的合理性，与同行业可比交易案例相比是否审慎
	（一）区分不同业务类型，分析流动性折扣的取值依据、计算方式和最终取值结果的合理性
	（二）本次交易的流动性折扣率较同行业可比交易案例具有谨慎性

	七、区分不同业务类型，分析修正体系选择的合理性，是否与同行业案例可比并符合评估准则和惯例；各修正系数的确定依据，是否能充分反映标的公司与可比公司的差异及依据；结合可比公司修正后价值比率差异情况，进一步说明可比公司选取的合理性以及修正系数确定的充分性
	（一）区分不同业务类型，分析修正体系选择的合理性，是否与同行业案例可比并符合评估准则和惯例
	（二）各修正系数的确定依据，是否能充分反映标的公司与可比公司的差异及依据；
	（三）结合可比公司修正后价值比率差异情况，进一步说明可比公司选取的合理性以及修正系数确定的充分性；

	八、未对纳能微按照业务类型分别评估的原因及合理性，如分类评估，对本次交易估值和作价的影响；对比锐成芯微与纳能微的具体情况，分析二者IP授权业务价值比率最终取值结果存在差异的原因
	（一）未对纳能微按照业务类型分别评估的原因及合理性，如分类评估，对本次交易估值和作价的影响
	（二）锐成芯微与纳能微的具体情况，分析二者IP授权业务价值比率最终取值结果存在差异的原因

	九、非经营性资产和负债的确定依据，货币资金中未剔除最低现金保有量的影响是否符合评估惯例，并与可比交易案例可比
	（一）非经营性资产及负债的确定依据
	（二）货币资金中未剔除最低现金保有量的影响是否符合评估惯例，并与可比交易案例可比

	十、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6、关于评估作价公允性
	一、可比交易案例的选择依据，是否与本次交易可比及依据，相关交易案例静态市销率差异较大的原因，采用标的公司两类业务加权后的市销率与可比交易案例对比的合理性，进一步比较相似业务的市销率情况
	（一）可比交易案例的选择依据，是否与本次交易可比及依据
	（二）相关交易案例静态市销率差异较大的原因
	（三）采用标的公司两类业务加权后的市销率与可比交易案例对比的合理性，进一步比较相似业务的市销率情况

	二、区分不同业务类型，说明标的公司市盈率、市净率与可比交易案例的对比情况，不同标的之间的差异原因，分析本次评估结果的审慎性；进一步剔除非经营性资产和负债影响后，分析上述问题
	（一）鉴于本次交易采用收入价值比率评估且净利润、净资产难以准确在不同业务之间分摊，本次交易采用合并口径比较市盈率、市净率
	（二）标的公司市盈率与可比交易案例的对比情况
	（三）标的公司市净率与可比交易案例的对比情况

	三、结合标的公司最近三年增减资和股权转让作价、经营业绩以及与本次交易的对比情况，说明本次交易作价的审慎性；进一步说明上述过程中涉及的评估情况，包括评估方法、评估过程和主要参数以及评估结果等，分析与本次评估的差异情况、原因及合理性，补充提交相关评估报告
	（一）结合标的公司最近三年增减资和股权转让作价、经营业绩以及与本次交易的对比情况，说明本次交易作价的审慎性
	（二）进一步说明上述过程中涉及的评估情况，包括评估方法、评估过程和主要参数以及评估结果等，分析与本次评估的差异情况、原因及合理性，补充提交相关评估报告
	（1）基于不同评估基准日，两次评估核心业绩参数有一定差异
	（2）纳能微历次评估（二）的折现率更低
	（3）纳能微历次评估（二）的预测期间更长


	四、结合标的公司业绩变动情况、与历次评估预测的差异情况以及未来业绩变动趋势等，说明标的公司是否已发生减值、未来是否存在减值风险
	（一）锐成芯微业绩变动情况、与历次评估预测的差异情况
	（二）纳能微业绩变动情况、与历次评估预测的差异情况
	（三）结合标的公司的未来业绩变动趋势，说明标的公司是否已发生减值、未来是否存在减值风险

	五、本次交易商誉计算的具体过程及确认依据，商誉在不同资产组之间的分配方法及依据，本次交易完成后商誉减值风险以及对上市公司的影响，后续上市公司应对商誉减值的具体措施及有效性
	（一）本次交易商誉计算的具体过程及确认依据
	（二）商誉在不同资产组之间的分配方法及依据
	（三）本次交易完成后商誉减值风险以及对上市公司的影响，后续上市公司应对商誉减值的具体措施及有效性

	六、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



