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倍杰特集团股份有限公司

2025 年度财务决算报告

受董事会委托，现向股东会作 2025 年度财务决算报告。本报告所涉及的财

务数据已经天健会计师事务所（特殊普通合伙）审计验证，并出具了无保留意见

审计报告天健审〔2026〕1-101 号，审计报告认为：财务报表在所有重大方面按

照企业会计准则的规定编制，公允反映了倍杰特集团股份有限公司（以下简称“公

司”）2025 年 12 月 31 日的合并及母公司财务状况，以及 2025 年度的合并及母

公司经营成果和现金流量。

一、2025 年度公司整体经营情况

2025 年度，公司紧盯项目执行，水处理解决方案业务于本年按期验收，运

营管理和技术服务业务稳步发展，同时公司通过在云南、新疆、四川等地的矿业

权购买及股权并购使本年资产总额大幅增加。

报告期内，公司全年实现营业收入 101,189.29 万元，同比减少 2.75%，其

中：水处理解决方案实现营业收入 66,228.49 万元；运营管理及技术服务实现营

业收入 33,501.88 万元；商品制造与销售服务实现营业收入 1,458.93 万元；2025

年度，公司实现归母净利润 8,135.10 万元，比上年减少 38.96%，实现扣非归母

净利润 5,749.15 万元，比上年同期减少 55.10%。

截至报告期末，公司总资产 360,916.83 万元，较上年同期增加 52.91%；归

母净资产 148,298.32 万元，较上年同期减少 0.03%。

二、主要财务指标完成情况

1、整体财务状况

单位：万元

项目 2025 年度 2024 年度 变动比率

营业收入 101,189.29 104,051.44 -2.75%

利润总额 10,607.96 13,556.46 -21.75%

净利润 8,422.68 11,922.40 -29.35%

归母净利润 8,135.10 13,328.29 -38.96%

扣非归母净利润 5,749.15 12,804.32 -55.10%

项目 2025 年 12 月 31 日 2024 年 12 月 31 日 变动比率



2025 年度财务决算报告

2

资产总额 360,916.83 236,033.78 52.91%

负债总额 186,593.19 77,708.46 140.12%

净资产 174,323.64 158,325.32 10.10%

归母净资产 148,298.32 148,338.49 -0.03%

（1）2025 年度，公司营业收入较上年同期减少 2.75%，主要是公司水处理

解决方案业务较上年同期略有减少；同时公司在 2025 年继续加大在运营业务领

域投入及开拓，2025 年运营管理及技术服务收入同比增长 7.56%。

公司营业收入构成与上年同期变化比较如下：

单位：万元

项目
2025 年度 2024 年度

变动比例
金额 占比 金额 占比

水处理解决方案 66,228.49 65.45% 70,855.67 68.10% -6.53%

运营管理及技术服务 33,501.88 33.11% 31,147.65 29.93% 7.56%

商品制造与销售 1,458.93 1.44% 2,048.12 1.97% -28.77%

合计 101,189.29 100.00% 104,051.44 99.99% -2.75%

（2）2025年度，公司实现归母净利润8,135.10万元，比上年同期减少38.96%，

主要是行业竞争激烈导致水处理解决方案项目毛利率下滑，以及公司盐湖提锂中

试项目按期摊销，导致研发费用增加，综上造成公司整体净利润下滑。

（3）2025 年度，公司实现扣非归母净利润 5,749.15 万元，比上年同期减

少 55.10%，主要是公司 2025 年收回西安市建总工程集团有限公司（以下简称“西

安建总”）1,200.00 万元回款同时冲回单项减值损失 1,200.00 万元，以及清徐

泓博污水处理有限公司（以下简称“清徐泓博”）回款显著好转冲回单项减值损

失 1,213.75 万元；综上导致非经营性损益增加，因此造成扣非归母净利润的减

少。

（4）2025 年 12 月 31 日，公司资产总额比上期增加 52.91%，主要是由于

公司本年收购文山州大豪矿业开发有限公司（以下简称“大豪矿业”）和喀什地

区喀什市城北供水保障能力提升工程及污水处理厂建设项目（以下简称“喀什项

目”）前期建设导致；负债总额比上期增加 140.12%，主要是为满足喀什项目建

设需要，向银行申请项目贷款导致。

（5）2025 年 12 月 31 日，公司归母净资产 148,298.32 万元，较上期减少

0.03%，主要是由于本年进行分红导致。

2、财务指标情况
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（1）2025 年度，公司主营业务毛利率比上年同期减少 5.68%，主要是由于

水处理解决方案业务毛利下滑导致。分业务来看，水处理解决方案业务毛利下降

较多，主要是行业竞争激烈导致；运营管理及技术服务毛利率变化不大，与上年

基本持平；商品制造与销售业务毛利增加 8.48%，主要是由于公司该类业务主要

为客户提供非标产品及过往项目的药剂、备件，客户及订单不稳定，受单个客户

及订单毛利波动影响较大。

公司具体业务毛利率统计如下：

项目 2025 年度 2024 年度 毛利率差异
水处理解决方案 22.94% 31.79% -8.85%

运营管理及技术服务 23.19% 22.32% 0.87%

商品制造与销售 39.08% 30.60% 8.48%

合计 23.26% 28.93% -5.68%

（2）2025 年度，公司各项偿债指标均有所下降，主要是由于喀什项目建设需

要，向银行申请项目贷款导致，有息负债大幅度增加，公司各项偿债指标均下降。

项目 2025 年度 2024 年度 差异
盈利能力

净资产收益率 5.51% 9.05% -3.54%

主营业务毛利率 23.26% 28.93% -5.68%

基本每股收益 0.20 0.33 -0.13%

偿债能力指标

项目 2025 年度 2024 年度 变动比率

流动比率 1.08 2.01 -46.19%

速动比率 0.91 1.63 -44.30%

资产负债率 51.70% 32.92% 57.05%

三、具体报表科目分析

1、主要资产负债表分析

单位：万元

项目 2025 年 12 月 31 日 2024 年 12 月 31 日 变动比率

货币资金 31,167.48 37,490.05 -16.86%

交易性金融资产 1,313.50 8,866.19 -85.19%

应收账款 76,314.51 57,977.67 31.63%

合同资产 3,588.26 2,497.84 43.65%

存货 15,011.74 18,954.50 -20.80%

预付账款 6,512.17 6,667.57 -2.33%

固定资产 27,678.49 30,264.85 -8.55%

无形资产 138,888.91 21,203.16 555.04%
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项目 2025 年 12 月 31 日 2024 年 12 月 31 日 变动比率

长期待摊费用 7,305.57 9,861.34 -25.92%

应付账款 65,490.23 37,485.30 74.71%

合同负债 19,887.22 24,020.25 -17.21%

长期借款 27,912.63 - -

商誉 4,520.41 297.01 1422%

变动较大科目变动分析如下：

（1）2025 年末，公司交易性金融资产减少，主要是由于理财投资到期收回

导致；

（2）2025 年末，公司应收账款增加，主要是由于本年工程项目确认应收，

以及长期应收款和其他非流动资产转到应收账款导致；

（3）2025 年末，公司无形资产增加，主要是由于本年收购大豪矿业采矿权

和探矿权、以及喀什项目前期建设导致；

（4）2025 年末，公司长期待摊费用减少，主要是由于 2024 年西藏盐湖综合

开发利用研发基地完工投入研发，相关资产转入长期待摊费用，2025 年正常摊

销导致；

（5）2025 年末，公司应付账款增加，主要是由于喀什项目以及其他在建项

目投入较多导致；

（6）2025 年末，公司合同负债减少，主要是部分项目验收，原先预收进度

款结转收入导致；

（7）2025 年末，公司商誉增加，主要是由于本年收购大豪矿业导致。

2、主要利润表分析

单位：万元

项目 2025 年度 2024 年度 变动比率

主营业务收入 101,189.29 104,051.44 -2.75%

主营业务成本 77,657.30 73,944.86 5.02%

管理费用 5,208.63 5,136.33 1.41%

研发费用 6,344.63 4,271.27 48.54%

信用减值损失 -1,021.33 -2,963.59 -65.54%

资产减值损失 -1,362.71 -4,052.50 -66.37%

净利润 8,422.68 11,922.40 -29.35%

归母净利润 8,135.10 13,328.29 -38.96%

（1）2025 年度，公司主营业务收入比上年略有下降，主营业务成本比上年

略有上升，主要是行业竞争激烈导致水处理解决方案项目毛利率下滑；
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（2）2025 年度，公司研发费用比上年增加 48.54%，主要是公司投资建设的

盐湖提锂中试项目完工运行，研发费用增加较多。

3、主要现金流量表分析

单位：万元

项目 2025 年度 2024 年度 变动比率

经营活动产生的现金流量净额 13,998.43 10,114.99 38.39%

投资活动产生的现金流量净额 -46,795.88 22,952.12 -303.88%

筹资活动产生的现金流量净额 24,890.50 -31,123.45 179.97%

现金及现金等价物净增加额 -7,906.95 1,943.66 -506.81%

公司主要经营活动现金流量变动原因分析如下：

（1）2025 年度，公司经营活动现金流量净额比上年增加 38.39%，主要由于

本年设备采购付款较上年减少导致；

（2）2025 年度，公司投资活动现金流量净额比上年减少 303.88%，主要是由

于喀什项目前期建设以及收购大豪矿业导致；

（3）2025 年度，公司筹资活动现金流量净额比上年增加 179.97%，主要是由

于本年喀什项目建设需要，向银行申请项目贷款到账导致。

倍杰特集团股份有限公司董事会

2026 年 3 月 16 日
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