
证券代码：688380 证券简称：中微半导 公告编号：2026-016

中微半导体（深圳）股份有限公司

关于公司签订对外投资意向协议的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性依法承担法律责任。

重要内容提示：

 投资目标公司名称：珠海博雅科技股份有限公司（以下简称“珠海博雅”或

“目标公司”）。

 投资金额：中微半导体（深圳）股份有限公司（简称“中微半导”或“公司”

）拟使用自有资金 16,000.00 万元向珠海博雅增资，交易完成后公司将持有

珠海博雅 20.00% 的股份。

 本次投资已经公司第三届董事会第八次会议审议通过，根据《上海证券交易

所科创板股票上市规则》《公司章程》等规定，本次投资事项无需提交股东

会审议。

 本次投资不构成关联交易，亦不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规

定的重大资产重组。

 相关风险提示：

1.本投资仅签订投资意向，有关本投资意向协议的增资议案于2026年3月20

日经目标公司董事会审议通过，但尚需提交目标公司股东会审议。公司依据股东

会决议签订正式增资协议后，方能办理入股交割事宜，本投资可能面临无法交割

的风险。

2.目标公司2023-2025年三年营收仅为1.80亿元、1.70亿元、1.97亿元，毛利

率分别是 -14.24%、4.10%、12.39%，规模较小，毛利率均低于行业平均水平，且

连续三年处于亏损状态，后续如不能通过自身经营发展或外部融资持续获取资金

支持，可能面临持续经营的风险。

敬请广大投资者注意投资风险。

 本次投资不会对公司财务状况和生产经营产生重大影响。



一、对外投资概述

（一）对外投资的基本情况

基于战略规划考虑与公司加速存储芯片业务发展需要，公司拟使用自有资

金16,000.00万元向珠海博雅进行增资，认购珠海博雅12,500,000.00元的新增

注册资本，其余147,500,000.00元计入资本公积。本次交易完成后公司持有珠

海博雅 20.00% 的股份，珠海博雅将成为公司的参股公司。

（二）对外投资的决策和审批程序

2026 年3 月 20 日，公司召开第三届董事会战略委员会2026年第一次会

议和第三届董事会第八次会议，审议通过了《关于公司对外投资的议案》，决

定公司使用自有资金16,000.00万元增资入股珠海博雅，投后获得珠海博雅

20.00%的股份。公司董事会授权公司管理层全权负责本次投资事项的具体实

施及日常事务管理并签署相关文件。

本次对外投资事项无需提交股东会审议通过，亦不需要有关部门批准。

（三）本次投资事项不构成关联交易，亦不构成《上市公司重大资产重组

管理办法》规定的重大资产重组。

二、目标公司基本情况

（一）投资目标公司概况

珠海博雅是一家由海归博士参与创建成立的芯片设计公司，成立于2014年，

是专注于NOR Flash 等存储芯片研发设计的国家高新技术企业、国家专精特新

小巨人企业、广东省博士工作站、广东省工程中心、广东省工业设计中心。

创始人DI LI ，美国国籍，拥有中国永久居留权，北京大学物理系学士，

美国德克萨斯大学电子工程专业博士。DI LI 博士为“国家重大人才工程入选

者”、“广东省重大人才工程入选者”、“珠海市一类高层次人才”、“珠海

市创新创业团队带头人”，历任 Micron Technology, Inc.（美国美光公司）

器件工程师、高级工程师、闪型存储器仿真项目主管，Spansion（美国飞索半

导体）高级研究员，广东博观董事长、总经理。2014年 12月创办珠海博雅，

任董事长、实控人、核心技术人员至今，系闪存技术资深专家。

除DI LI 博士以外，珠海博雅核心技术人员还包括董事、副总经理张登军

（同济大学硕士，高级工程师）、副总经理余作欢（浙江大学学士）、资深科

学家刘大海（北京大学物理系学士，美国威斯康星大学电子工程专业硕士）、

研发总监安友伟（重庆邮电大学电路与系统硕士）等，均拥有10年以上闪存芯



片设计、量产、推广经历。公司目前拥有员工118人，其中研发人员75人，占

比63.56%。

珠海博雅同时在ETOX、SONOS两种不同的NOR Flash工艺结构上进行研发、

设计，产品在65、55、50、40纳米制程量产，覆盖512Kb-2Gb全容量、多品类，

具有高速、低功耗、高可靠，宽温/宽电压，完全兼容国际品牌，性价比突出

的优势，广泛应用于消费电子、工业控制、通信设备、汽车电子等领域，主要

用于存储启动代码和固件，其代表客户有瑞萨、涂鸦、力合微等。

2023-2025年，珠海博雅的产品出货量分别是6.92亿颗、6.02亿颗、4.34亿

颗，对应营业收入分别为1.80亿元、1.70亿元、1.97亿元，毛利率分别是 -

14.24%、4.10%、12.39%，处于持续亏损之中；公司经营性现金流分别为-6,493

万元、-4,678万元、-3,097万元，筹资活动现金流分别为1,662万元、5,219万

元、2,025万元，主要靠融资维持经营；公司现金储备持续下滑，营运压力较大。

不过，公司产品结构持续改善，成熟制程占比下降、先进制程占比提升，

55nm/65nm产品占比从93.7%下降至58.7%，50nm产品占比从6.3%提升至35.9%，

40nm产品2025年开始出货，产品结构向高端迁移；大容量产品突破，1Gb大容量

产品成功导入市场，单价和毛利率更高；库存结构得到改善，高价库存逐步出

清，毛利率逐年从-14.24%、4.10%，提升至12.39%。

2026年，随着存储芯片市场的回暖，截至本公告之日，公司营收大幅增长，

毛利率快速提升。预计公司获得足够营运资金后，将进入快速增长期，出货数

量、营收规模、毛利率有望继续攀升，实现扭亏为盈。

（二）目标公司基本情况

1.目标公司基本信息

企业名称 珠海博雅科技股份有限公司

统一社会信用代码 914404003247554698

成立日期 2014/12/02

注册地址
珠海市软件园路1号会展中心1#十三层2单元、十五

层

法定代表人 赵锐

注册资本 5000万元

经营范围

一般项目：技术服务、技术开发、技术咨询、技术

交流、技术转让、技术推广；集成电路设计、制造

、销售；集成电路芯片设计及服务、制造、销售；

电子元器件制造、批发、零售；软件开发、销售、

软件外包服务；技术进出口、货物进出口；信息技

术咨询服务、国内贸易代理；半导体器件专用设备



制造、销售。（除依法须经批准的项目外，凭营业

执照依法自主开展经营活动）

2.目标公司最近一年又一期的财务数据：

单位：万元

注：财务数据未经审计。

3. 投资前后目标公司股权结构

项目 2025 年 12 月 31 日 2024 年 12 月 31 日

资产总额 25,419.52 22,614.25

负债总额 13,732.43 10,762.73

所有者权益 11,687.09 11,851.52

2025 年度 2024 年度

营业收入 19,690.2 17,013.03

净利润 -714.56 -4,794.88

扣除非经常性损益后
的净利润

-4,392.11 -5,813.37

序号 股东（发起人）名称或姓名

本轮增资前 本轮增资后

认购股份份数（

股）

股份比例

（%）

认购股份份

数（股）

股份比例

（%）

1 DI LI 16,923,523 33.85 16,923,523 27.08

2
珠海横琴博济科技合伙企业（

有限合伙）
6,167,716 12.34 6,167,716 9.87

3
珠海横琴沣尚投资企业（有限

合伙）
5,333,343 10.67 5,333,343 8.53

4
井冈山小暑股权投资合伙企业

（有限合伙）
4,125,805 8.25 4,125,805 6.60

5
珠海横琴抱一投资管理中心（

有限合伙）
2,323,812 4.65 2,323,812 3.72

6
上海华虹挚芯电子科技有限公

司
1,722,704 3.45 1,722,704 2.76

7 珠海颐合咨询服务有限公司 1,626,460 3.25 1,626,460 2.60

8
井冈山立秋股权投资合伙企业

（有限合伙）
1,428,571 2.86 1,428,571 2.29

9

广东省半导体及集成电路产业

投资基金合伙企业（有限合伙

）

1,309,523 2.62 1,309,523 2.10

10
珠海力合高新创业投资有限公

司
1,239,367 2.48 1,239,367 1.98

11
上海武岳峰瑾齐企业管理合伙

企业（有限合伙）
1,191,240 2.38 1,191,240 1.91



(三)投资方式

公司拟使用自有资金 16,000.00 万元向珠海博雅增资。本次交易完成后，

公司持有珠海博雅 20.00%的股份。珠海博雅将成为公司的参股公司。

（四）其他

截至本公告披露日，目标公司未被列入失信被执行人，与公司及公司控股

股东和实际控制人、持有公司股份 5% 以上的其他股东、董事、高级管理人

员均不存在关联关系及利益安排，未直接或间接持有公司股份。

12

红塔创芯一期（珠海横琴）产

业投资基金合伙企业（有限合

伙）

1,164,648 2.33 1,164,648 1.86

13
珠海力高壹号创业投资基金合

伙企业（有限合伙）
1,059,790 2.12 1,059,790 1.70

14
东莞烽太股权投资合伙企业（

有限合伙）
821,692 1.64 821,692 1.31

15
武汉光谷烽火集成电路创业投

资基金合伙企业（有限合伙）
626,004 1.25 626,004 1.00

16
共青城展想股权投资合伙企业

（有限合伙）
601,108 1.20 601,108 0.96

17
广东粤财中小企业股权投资基

金合伙企业（有限合伙）
476,188 0.95 476,188 0.77

18 深圳市力合创业投资有限公司 464,762 0.93 464,762 0.74

19
珠海太和铭诚股权投资企业（

有限合伙）
363,010 0.73 363,010 0.58

20
珠海烽太一号股权投资企业（

有限合伙）
363,010 0.73 363,010 0.58

21 珠海兴宏鑫投资有限公司 318,099 0.64 318,099 0.51

22 胡洪 214,286 0.43 214,286 0.34

23 刘骥 77,251 0.15 77,251 0.12

24
广州创盈健科投资合伙企业（

有限合伙）
35,717 0.07 35,717 0.06

25
珠海富昆雅管理咨询中心（有

限合伙）
11,658 0.02 11,658 0.02

26
珠海横琴依星伴月投资合伙企

业（有限合伙）
10,713 0.02 10,713 0.02

27
中微半导体（深圳）股份有

限公司
0 0.00 12,500,000 20.00

合计 50,000,000 100.00 62,500,000 100.00



三、目标公司其他5%以上股东情况

1.DI LI

姓名 DI LI 性别 男

出生年月 1973.04 国籍 美国国籍

学历 北京大学物理系学士,美国德克萨斯大学奥斯汀分校电子工

程专业博士

与目标公司关系 公司创始人、董事长、第一大股东

持有公司股数 直接持有 1692.3523 万股，本轮增资前持股比例为

33.85%

任横琴博济执行事务合伙人 本轮增资前支配横琴博济 12.34% 股份，合计控制目标公司

46.18%股份，为实际控制人

2. 珠海横琴博济科技合伙企业（有限合伙）

法人/组织名称 珠海横琴博济科技合伙企业（有限合伙）

统一社会信用代码 91440400MA4X7N8Y48
成立时间 2017年 10 月 16日
执行事务合伙人 DI LI
出资额 805.6081 万元人民币

注册地 珠海市横琴新区宝华路 6号 105室-37634（集中办公区）

与目标公司关系 员工持股平台，直接持有 616.77 万股股份，本轮增资前

持股比例为 12.34%。

3. 珠海横琴沣尚投资企业（有限合伙）

法人/组织名称 珠海横琴沣尚资本管理中心（有限合伙）

统一社会信用代码 91440400MA4WC27H85
成立时间 2017年 3月 27日
执行事务合伙人 赵锐

出资额 1000万元人民币

注册地 珠海市横琴新区宝华路 6号 105室-37634（集中办公区）

与目标公司关系 直接持有533.33万股，本轮增资前持股比例10,67%。

4. 井冈山小暑股权投资合伙企业（有限合伙）

法人/组织名称 井冈山小暑股权投资合伙企业（有限合伙）

统一社会信用代码 91360881MA39TR4P2K
成立时间 2021年 1月 19日
执行事务合伙人 井冈山兴橙投资合伙企业（有限合伙）

出资额 7,500万元人民币

注册地 江西省吉安市井冈山市井财小镇内 B-0050（集群注册）

与目标公司关系 系在基金业协会备案的私募投资基金，直接持有目标公司

412.58万股股份，本轮增资前持股比例为 8.25%。



四、交易目标公司定价情况

本次交易的定价方法和结果经目标公司与本轮增资方协商，结合当前半导

体一级市场投资情况，并在考虑了目标公司上一轮融资估值（上一轮融资投前

估值20亿元）的基础上，综合考虑目标公司2023-2025连续三年营收、毛利率、

利润情况以及2026年的营收、毛利率、利润预测和产品研发情况，充分考虑公

司与目标公司协同效益，确定投前估值为 6.4 亿元，增资1.6亿元，投后取得

目标公司20%的股份。本次交易定价系经充分协商确定，交易定价遵循了公平、

公允、协商一致的原则，按照市场规则进行，符合有关法律、法规的规定，不

存在有失公允或损害公司利益的情形。

五、增资意向协议的主要内容

甲方：中微半导体（深圳）股份有限公司

乙方：珠海博雅科技股份有限公司

鉴于中微半导体（深圳）股份有限公司是一家以MCU为核心的芯片设计企业，

珠海博雅科技股份有限公司是一家以NOR Flash相关存储产品为主的芯片设计企

业，两家公司技术、产品和市场具有相关性、互补性，为加快发展，实现技术、

资源、市场的整合，经友好协商，达成增资入股意向协议。

1.双方友好协商，拟以投前估值6.4亿元，甲方增资1.6亿元入股乙方，入

股后甲方取得乙方20.00%的股权；此增资入股事宜需要乙方股东会审议通过，

甲方依据乙方股东会决议，与乙方及实际控制人等主要股东签订正式增资入股

协议，办理入股交割事宜。

2.甲方入股乙方后，乙方及实际控制人承诺，除依据公司章程提名选举董

事外，保证甲方拥有乙方总经理候选人的提名权，乙方董事长需要在甲方总经

理人选范围中推荐总经理人选。

3.本意向协议不对甲方、乙方及乙方股东构成针对本意向协议事宜的具有

法律约束力的协议。本意向协议各方同意，增资事宜尚需各方按议事权限审批

通过，具体入股及交割事宜以各方协商、批准、签署并交付的最终交易文件为

准。

涉及本增资意向协议的相关议案，目标公司董事会已于2026年3月20日通过

审议。



六、对外投资对上市公司的影响

中微半导是一家以MCU为核心的芯片设计公司，力求为智能控制提供一站式

整体解决方案。年初，中微半导发布了首款SPI NOR Flash，进军存储产品市场；

本次投资珠海博雅是公司进一步完善和提升产业布局的举措，符合公司整体发

展战略要求，对公司的业务布局和产业协同具有一定的促进作用。

珠海博雅是一家由海归博士参与创建成立的芯片设计公司，聚焦于闪型存

储芯片（NOR Flash）的研发、设计、推广和销售，采用Fabless轻资产运营模

式，已经成功推出基于ETOX和SONOS不同工艺结构65纳米-40纳米制程的NOR

Flash产品，覆盖512K-2Gb全容量、多品类，广泛应用于消费电子、工业控制、

通信设备、汽车电子等领域。

公司与目标公司的业务具有较强的协同性和互补性。公司的核心产品MCU是

智能控制所需的主控芯片，随着自动智能化等对算力需求的增加，控制器及MCU

均需要更大存储空间，MCU往往与存储芯片搭配使用，故公司将存储芯片研发、

设计与销售作为公司实施“MCU+战略”的战略性布局，但公司介入存储芯片领

域时间不长、技术积累尚浅、量产经验不足；而目标公司在存储芯片设计、研

发和销售领域营运10余年，团队具有ETOX和SONOS架构不同工艺结构从65纳米-

40纳米的产品开发、设计、量产和市场推广、销售经验，与多家晶圆厂实现量

产合作，且在存储芯片市场销售领域拥有一定的客户基础。MCU与存储有共同的

客户基础。

入股目标公司，有利于两家公司密切合作，有效整合双方产业资源，加快

公司“MCU+战略”有效实施，加快相关客户的验证、导入及市场开拓进程，从

而提升双方公司经营业绩和核心竞争力，切实提升公司智能控制一站式整体解

决方案的能力。公司与目标公司均为芯片设计公司，均采取Fabless模式，对晶

圆代工厂存在依赖性；若两家公司协同计划产能，可以增加晶圆整体消耗体量，

提升与晶圆代工厂深度合作的机会。

本次对外投资以公司自有资金投入，是在保证主营业务正常发展的前提下

作出的投资决策，不会对公司财务状况和经营成果产生重大影响，不存在损害

公司及全体股东利益的情形。

七、对外投资的风险分析

1、研发迭代及市场开拓风险



目标公司主要从事 NOR Flash 产品的研发、设计和销售，虽然在该领域持

续研发经营10余年，但在营收规模和市场份额等方面，与华邦、兆易创新、旺

宏等行业龙头企业相比，仍有较大差距。目标公司采取Fabless模式经营，对晶

圆代工厂存在严重依赖性，存在产能无法保证的风险。新产品的研发需要持续

进行研发攻关、产品迭代升级、下游验证及市场拓展等一系列工作，技术更新较

快、研发投入较大、研发周期较长，因此存在一定不确定性。另外，随着行业竞

争加剧和下游需求变化，如目标公司不能持续推出契合市场需求且具备竞争力

的产品，并不断扩大市场份额，可能导致目标公司竞争力下降，影响目标公司后

续发展，存在公司本次投资收益不及预期的风险。

2、持续经营风险

芯片设计行业具有较强的人才密集、技术密集和资金密集特征，产品研发、

工艺优化、市场开拓及业务拓展均需要持续的资金投入。目标公司2023—2025年

三年营收仅为1.80亿元、1.70亿元、1.97亿元，毛利率分别是-14.24%、4.10%、

12.39%，营收规模较小，毛利率低于行业平均水平，且连续三年处于亏损状态，

后续如不能通过自身经营发展或外部融资持续获取资金支持，可能面临持续经营

的风险。

3、业务协同效应不达预期的风险

目标公司与公司产品、技术、市场具有一定的协同性。但合作过程中，可

能因双方在企业文化、管理风格、利益关注点或决策机制等方面的差异，导致协

同进度滞后或效果打折。此外，市场环境变化、行业竞争加剧或公司在目标公司

持股比例较低、具体合作项目执行不及预期等因素，也可能对协同目标构成挑战。

4、投资不达预期的风险

若未来因行业环境变化、技术创新及产品迭代无法满足市场需求等因素，导

致目标公司经营状况严重恶化，根据相关会计准则，公司需对本次投资计提公允

价值变动损失，直接侵蚀当期利润。

特此公告。

中微半导体（深圳）股份有限公司董事会

2026 年 3 月 23 日
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