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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 上会会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

2025年度公司实现归属于母公司所有者的净利润为-4,896,659,848.32元，截至2025年12月31

日，公司母公司报表中期末未分配利润为人民币3,822,631,501.21元。

根据《上海证券交易所上市公司自律监管指引第7号——回购股份》的相关规定：上市公司以

现金为对价，采用集中竞价方式、要约方式回购股份的，当年已实施的股份回购金额视同现金分

红金额，纳入该年度现金分红的相关比例计算。

公司2025年度通过集中竞价交易方式累计回购公司股份31,662,195股，累计已支付的金额为

176,771,035.62元（不含交易费用），上述金额视同现金分红。

除2025年度已实施的股份回购外，2025年度拟不进行利润分配，也不进行资本公积金转增股

本。

2025年度利润分配预案尚需提交公司股东会审议批准。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用
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第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 豫园股份 600655 豫园商城

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 王瑾 张晓东、金莺

联系地址 中国上海市复兴东路 2 号 中国上海市复兴东路 2 号

电话 021-23029999,021-23028571 021-23029999,021-23028571

传真 021-23028573 021-23028573

电子信箱 obd@yuyuantm.com.cn obd@yuyuantm.com.cn

2、 报告期公司主要业务简介

公司主营业务涉及的珠宝时尚等消费升级行业、商业零售行业、房地产行业，均属于市场化

程度高、竞争十分激烈的行业。2025 年，面对国内外经济环境的复杂变化，在以习近平同志为核

心的党中央坚强领导下，各地区各部门认真贯彻落实党中央、国务院决策部署，坚定不移贯彻新

发展理念、推动高质量发展，统筹国内国际两个大局，统筹发展和安全，实施更加积极有为的宏

观政策，纵深推进全国统一大市场建设，国民经济运行顶压前行、向新向优，高质量发展取得新

成效，经济社会发展主要目标任务圆满实现，“十四五”胜利收官。以下是国家统计局、上海统计

局的数据资料：

1.2025 年，国内生产总值 1,401,879 亿元，按不变价格计算，比上年增长 5.0%。

2.2025 年，社会消费品零售总额 501,202 亿元，比上年增长 3.7%。按消费类型分，商品零售

额 443,220 亿元，增长 3.8%；餐饮收入 57,982 亿元，增长 3.2%。

3.2025 年，全国网上零售额 159,722 亿元，比上年增长 8.6%。其中，实物商品网上零售额

130,923 亿元，增长 5.2%，占社会消费品零售总额的比重为 26.1%。

4.2025 年，限额以上单位金银珠宝类商品零售额为 3,736 亿元，同比增长 12.8%；限额以上

单位化妆品类商品零售额为 4,653 亿元，同比增长 5.1%。

5.2025 年，上海市社会消费品零售总额 16,600.93 亿元，同比增长 4.6%。按消费类型分，商

品零售额 14,670.46 亿元，同比增长 5.5%；餐费收入 1,930.46 亿元，下降 1.9%。

6.2025年，全国房地产开发投资82,788亿元，比上年下降17.2%。新建商品房销售面积88,101

万平方米，比上年下降 8.7%。新建商品房销售额 83,937 亿元，下降 12.6%；其中住宅销售额下降

13.0%。

另根据中国黄金协会统计数据，2025 年，我国黄金消费量 950.096 吨，同比下降 3.57%。其

中：黄金首饰 363.836 吨，同比下降 31.61%；金条及金币 504.238 吨，同比增长 35.14%。

上海豫园旅游商城（集团）股份有限公司的前身为上海豫园商场。上海豫园商场于 1987 年 6

月经上海市人民政府有关部门批准，改制为上海豫园商场股份有限公司。1992 年 5 月，经沪府财

贸（92）第 176 号文批准，上海豫园商场股份有限公司采用募集方式共同发起成立上海豫园旅游

商城股份有限公司，并中国人民银行上海市分行（92）沪人金股字第 41 号文批准，向社会公开发

行股票，同年 9月公司股票在上海证券交易所上市。
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公司使命、愿景：为全球家庭客户智造快乐生活；成为引领中华文化复兴潮流，智造植根中

国的全球一流家庭快乐消费产业集团。公司持续深化“东方生活美学”置顶战略，积极拥抱消费

结构调整和国潮新趋势，贯彻“瘦身健体”、“拥轻合重”、“攻守平衡”战略措施，持续聚焦主业

发展，打造面向家庭消费，具有独特竞争优势的产业集群，主要包括珠宝时尚、文化饮食、国潮

腕表、美丽健康以及地产开发运营等业务板块。

珠宝时尚业务的承载主体：上海豫园珠宝时尚集团有限公司（简称“珠宝时尚集团”）是公司

旗下黄金珠宝行业旗舰航母，拥有“老庙”、“亚一”两大核心品牌。截止 2025 年末，“老庙”和

“亚一”品牌门店 3952 家。随着市场趋势和消费者需求&偏好变化，珠宝时尚集团积极调整业务

布局，从“文化、设计、工艺、品质、服务、场景”等多角度持续挖掘并提升产品力，融通生态

合作资源，持续加速创新渠道拓展、深化会员运营、提升用户满意度，谋求产业蜕变。

文化饮食业务是公司重要组成部分，主要围绕“中华老字号”品牌展开，旗下拥有众多历史

悠久、具有广泛影响力的餐饮品牌，如松鹤楼、松月楼、绿波廊、南翔馒头店、上海老饭店、德

兴馆及老城隍庙等，依托深厚的历史文化底蕴和品牌优势，结合现代消费需求，通过持续产品创

新和品牌升级，致力于为消费者提供高品质的餐饮体验，并持续挖掘中国饮食消费的文化内涵与

价值，以现代时尚的方式演绎中国饮食文化经典，延伸发展品牌授权及餐饮名店食品授权业务。

另外，公司持有四川沱牌舍得集团有限公司（简称“舍得集团”）70%股权，舍得集团控股舍得酒

业股份有限公司（简称“舍得酒业”，证券代码：600702）。截至本报告期期末，公司持有金徽酒

股份有限公司（简称“金徽酒”，证券代码：603919）20%股权。

国潮腕表业务是公司落地“东方生活美学”的重要产业布局之一，旗下上海汉辰表业集团有

限公司控股天津海鸥表业集团有限公司（简称“海鸥表业”）、上海表业有限公司（简称“上海

表业”）。随着国潮文化兴起，“海鸥”、“上海”两大国民腕表品牌，立足品牌及技术优势，

不断融合传统文化与高端技艺，通过创新设计和渠道拓展，迎来了更多发展机遇，同时将积极推

动中国腕表走向全球市场。

豫园美丽健康业务作为公司家庭快乐消费产业集群之一，以“为全球家庭客户提供最好的美

容、健康产品与服务”为使命，布局美容美妆、健康保健和宠物健康三大核心业务板块，将通过

资源整合、内生增长与外延拓展，为家庭快乐消费产业赋予美丽健康属性。旗下包括两百多年历

史的中华老字号药业品牌童涵春堂，通过品牌和产品创新，持续焕发新活力；以色列国宝级品牌

AHAVA 专注打造死海疗愈；WEI 蔚蓝之美聚焦东方草本护肤理念，协同发展，持续向消费者传递东

方健康养生、科技护肤理念；有鱼品牌致力于成为中国城市年轻宠主首选的宠物食品品牌，希望

通过提供功能系列产品解决方案，解决城市养宠的痛点问题，让养猫青年拥有轻松纯粹的养宠快

乐。

地产开发运营业务是公司践行“瘦身健体”、“拥轻合重”战略措施，融通产业生态资源、打

造超级场景的核心载体。公司通过整合商业管理、地产开发、物业管理，实现“轻重合一”，一方

面提升涉房板块经营质量和决策效率，通过运营增值，加大存量非核心项目退出力度；另一方面

通过持续提升商管和物管的底层资产运营核心能力，构建资产全周期服务能力，以轻橇重提升资

产价值，不断提高资源配置效率。
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3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年
本年比上年

增减(%)
2023年

总资产 114,892,315,996.66 120,691,503,016.36 -4.80 124,044,754,998.82

归属于上市

公司股东的

净资产

30,011,293,635.21 35,545,080,428.19 -15.57 36,326,966,141.91

营业收入 36,373,297,352.63 46,924,472,425.21 -22.49 58,146,920,890.35

利润总额 -5,666,388,892.99 316,115,505.31 -1,892.51 2,314,342,056.07

扣除与主营

业务无关的

业务收入和

不具备商业

实质的收入

后的营业收

入

36,296,144,689.79 46,712,521,086.43 -22.30 57,967,444,981.09

归属于上市

公司股东的

净利润

-4,896,659,848.32 125,258,123.78 -4,009.26 2,024,064,888.80

归属于上市

公司股东的

扣除非经常

性损益的净

利润

-4,099,188,335.60 -2,108,851,061.60 -94.38 -451,163,151.08

经营活动产

生的现金流

量净额

2,450,520,175.11 4,253,159,614.40 -42.38 4,747,245,920.42

加权平均净

资产收益率

（%）

-14.968 0.348
减少15.32

个百分点
5.625

基本每股收

益（元／股

）

-1.265 0.032 -4,053.13 0.521

稀释每股收

益（元／股

）

-1.265 0.032 -4,053.13 0.521

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收

入
8,782,158,024.13 10,330,314,350.17 9,287,362,578.08 7,973,462,400.25

归属于 51,827,369.52 10,986,472.52 -550,567,305.61 -4,408,906,384.75
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上市公

司股东

的净利

润

归属于

上市公

司股东

的扣除

非经常

性损益

后的净

利润

-178,952,937.52 -266,439,797.28 -507,399,455.38 -3,146,396,145.42

经营活

动产生

的现金

流量净

额

317,779,044.55 1,959,509,224.41 -1,174,852,771.34 1,348,084,677.49

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用

4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 79,262

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 86,111

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户）

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户）

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告

期内

增减

期末持股数量
比例

(%)

持有

有限

售条

件的

股份

数量

质押、标记或冻结情

况

股东

性质股份

状态
数量

上海复地投资管

理有限公司
0 1,023,403,904 26.29 0 质押 482,420,000

境内非

国有法

人

浙江复星商业发

展有限公司
0 365,163,041 9.38 0 质押 361,163,041

境内非

国有法

人

上海复川投资有 0 190,210,308 4.89 0 质押 190,210,308 境内非
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限公司 国有法

人

上海黄房实业有

限公司
0 164,276,968 4.22 0 无 0

国有法

人

SPREAD GRAND

LIMITED
0 131,841,042 3.39 0 无 0

境外法

人

上海艺中投资有

限公司
0 120,966,012 3.11 0 质押 105,000,000

境内非

国有法

人

上海豫园（集团）

有限公司
0 95,808,678 2.46 0 无 0

国有法

人

重庆润江置业有

限公司
0 89,257,789 2.29 0 质押 84,200,000

境内非

国有法

人

上海复科投资有

限公司
0 84,389,671 2.17 0 质押 84,389,671

境内非

国有法

人

上海复星高科技

（集团）有限公司
0 81,645,795 2.10 0 质押 74,570,000

境内非

国有法

人

上述股东关联关系或一致

行动的说明

1.截止 2025 年 12 月 31 日，上海复星高科技（集团）有限公司直接

持有公司 2.10%股份，通过上海复星产业投资有限公司、浙江复星商

业发展有限公司、上海复地投资管理有限公司、上海复科投资有限

公司、杭州复曼企业管理有限公司、杭州复北企业管理有限公司、

Phoenix Prestige Limited、上海复颐投资有限公司、重庆润江置

业有限公司、南京复久紫郡投资管理有限公司、南京复远越城投资

管理有限公司、上海复晶投资管理有限公司、上海复昌投资有限公

司、上海艺中投资有限公司、上海复川投资有限公司、上海复迈投

资有限公司、Spread Grand Limited 17 家企业持有公司 59.81%股

份，合计持有公司 61.91%股份。上海复星高科技（集团）有限公司

与上述 17 家企业为一致行动人。

2.上海豫园(集团)有限公司所持的股份中,其中 73,700,365 股为黄

浦区国有资产监督管理委员会授权上海豫园(集团)有限公司经营管

理。

表决权恢复的优先股股东

及持股数量的说明
不适用

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用



上海豫园旅游商城（集团）股份有限公司2025 年年度报告摘要

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用
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4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

√适用 □不适用

5.1 公司所有在年度报告批准报出日存续的债券情况

单位:元 币种:人民币

债券名称 简称 代码 到期日 债券余额 利率（%）

上海豫园旅游商

城（集团）股份有

限公司 2020 年面

向合格投资者公

开发行公司债券

（第一期）（品种

一）

20 豫园 01 163172.SH 2025-02-20 0 5.20
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上海豫园旅游商

城（集团）股份有

限公司 2022 年面

向专业投资者公

开发行公司债券

（第一期）

22 豫园 01 185456.SH 2025-03-21 0 4.95

上海豫园旅游商

城(集团)股份有

限公司 2025 年面

向专业投资者公

开发行公司债券

(第一期)

25 豫园 01 242519.SH 2027-03-10 600,000,000 4.84

上海豫园旅游商

城(集团)股份有

限公司 2025 年面

向专业投资者公

开发行公司债券

(第二期)(高成长

产业债)(品种一)

25 豫园 02 242813.SH 2027-04-18 400,000,000 4.00

上海豫园旅游商

城(集团)股份有

限公司 2025 年面

向专业投资者公

开发行公司债券

(第二期)(高成长

产业债)(品种二)

25 豫园 03 242814.SH 2028-04-18 200,000,000 4.90

上海豫园旅游商

城(集团)股份有

限公司 2024 年度

第三期超短期融

资券

24 豫园商城

SCP003
012482142.IB 2025-04-11 0 3.80

上海豫园旅游商

城(集团)股份有

限公司 2024 年度

第四期超短期融

资券

24 豫园商城

SCP004
012482339.IB 2025-01-22 0 3.93

上海豫园旅游商

城(集团)股份有

限公司 2024 年度

第二期定向资产

担保债务融资工

具

24 豫园商城

PPN002（资产

担保）

032480856.IB 2027-08-14 940,000,000 4.30

上海豫园旅游商

城(集团)股份有

24 豫园商城

SCP005
012482484.IB 2025-02-14 0 4.10
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限公司 2024 年度

第五期超短期融

资券

上海豫园旅游商

城(集团)股份有

限公司 2024 年度

第六期超短期融

资券

24 豫园商城

SCP006
012483144.IB 2025-03-17 0 4.20

上海豫园旅游商

城(集团)股份有

限公司 2024 年度

第三期定向资产

担保债务融资工

具

24 豫园商城

PPN003（资产

担保）

032481123.IB 2027-10-18 360,000,000 4.38

上海豫园旅游商

城(集团)股份有

限公司 2024 年度

第七期超短期融

资券

24 豫园商城

SCP007
012483476.IB 2025-07-27 0 4.98

上海豫园旅游商

城(集团)股份有

限公司 2025 年度

第一期超短期融

资券

25 豫园商城

SCP001
012580179.IB 2025-07-14 0 4.45

上海豫园旅游商

城(集团)股份有

限公司 2025 年度

第二期超短期融

资券

25 豫园商城

SCP002
012580314.IB 2025-08-22 0 4.74

上海豫园旅游商

城(集团)股份有

限公司 2025 年度

第三期超短期融

资券

25 豫园商城

SCP003
012580664.IB 2025-10-23 0 4.50

上海豫园旅游商

城(集团)股份有

限公司 2025 年度

第四期超短期融

资券

25 豫园商城

SCP004
012580800.IB 2025-11-17 0 4.40

上海豫园旅游商

城(集团)股份有

限公司 2025 年度

第五期超短期融

资券

25 豫园商城

SCP005
012582209.IB 2026-02-12 300,000,000 3.00
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上海豫园旅游商

城(集团)股份有

限公司 2025 年度

第六期超短期融

资券

25 豫园商城

SCP006
012582855.IB 2026-07-22 300,000,000 3.00

上海豫园旅游商

城(集团)股份有

限公司 2025 年度

第一期中期票据

25 豫园商城

MTN001
102582111.IB 2027-05-22 500,000,000 3.90

上海豫园旅游商

城(集团)股份有

限公司 2025 年度

第二期中期票据

25 豫园商城

MTN002
102582286.IB 2027-06-06 500,000,000 3.70

上海豫园旅游商

城(集团)股份有

限公司 2025 年度

第三期中期票据

（品种一）

25 豫园商城

MTN003A
102582727.IB 2027-07-04 300,000,000 3.40

上海豫园旅游商

城(集团)股份有

限公司 2025 年度

第三期中期票据

（品种二）

25 豫园商城

MTN003B
102582728.IB 2028-07-04 300,000,000 4.00

上海豫园旅游商

城(集团)股份有

限公司 2025 年度

第四期中期票据

（品种一）

25 豫园商城

MTN004A
102583357.IB 2027-08-11 200,000,000 3.30

上海豫园旅游商

城(集团)股份有

限公司 2025 年度

第四期中期票据

（品种二）

25 豫园商城

MTN004B
102583358.IB 2028-08-11 400,000,000 3.60

上海豫园旅游商

城(集团)股份有

限公司 2025 年度

第五期中期票据

25 豫园商城

MTN005
102584357.IB 2027-10-22 500,000,000 3.20

5.2 报告期内债券的付息兑付情况

债券名称 付息兑付情况的说明

上海豫园旅游商城（集团）股份有限

公司2020年面向合格投资者公开发行

公司债券（第一期）（品种一）

公司已于 2025 年 2 月 20 日按时兑付本金和利息，并在上

海证券交易所摘牌。详见公司刊登于上海证券交易所网站

的相关公告。
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上海豫园旅游商城（集团）股份有限

公司2022年面向专业投资者公开发行

公司债券（第一期）

公司已于 2025 年 3 月 21 日按时兑付本金和利息，并在上

海证券交易所摘牌。详见公司刊登于上海证券交易所网站

的相关公告。

上海豫园旅游商城(集团)股份有限公

司 2024 年度第四期超短期融资券

2025 年 1 月，公司已按时兑付“24 豫园商城 SCP004”的

本金和利息。

上海豫园旅游商城(集团)股份有限公

司 2024 年度第五期超短期融资券

2025 年 2 月，公司已按时兑付“24 豫园商城 SCP005”的

本金和利息。

上海豫园旅游商城(集团)股份有限公

司 2024 年度第六期超短期融资券

2025 年 3 月，公司已按时兑付“24 豫园商城 SCP006”的

本金和利息。

上海豫园旅游商城(集团)股份有限公

司 2024 年度第三期超短期融资券

2025 年 4 月，公司已按时兑付“24 豫园商城 SCP003”的

本金和利息。

上海豫园旅游商城(集团)股份有限公

司 2025 年度第一期超短期融资券

2025 年 7 月，公司已按时兑付“25 豫园商城 SCP001”的

本金和利息。

上海豫园旅游商城(集团)股份有限公

司 2024 年度第七期超短期融资券

2025 年 7 月，公司已按时兑付“24 豫园商城 SCP007”的

本金和利息。

上海豫园旅游商城(集团)股份有限公

司 2025 年度第二期超短期融资券

2025 年 8 月，公司已按时兑付“25 豫园商城 SCP002”的

本金和利息。

上海豫园旅游商城(集团)股份有限公

司 2025 年度第三期超短期融资券

2025 年 10 月，公司已按时兑付“25 豫园商城 SCP003”的

本金和利息。

上海豫园旅游商城(集团)股份有限公

司 2025 年度第四期超短期融资券

2025 年 11 月，公司已按时兑付“25 豫园商城 SCP004”的

本金和利息。

5.3 报告期内信用评级机构对公司或债券作出的信用评级结果调整情况

□适用 √不适用

5.4 公司近 2 年的主要会计数据和财务指标

√适用 □不适用

单位：元 币种：人民币

主要指标 2025 年 2024 年
本期比上年同期增

减（%）

资产负债率（%） 71.23 67.82 3.41

扣除非经常性损益后净

利润
-4,099,188,335.60 -2,108,851,061.60 -94.38

EBITDA 全部债务比 -0.03 0.05 -160.00

利息保障倍数 -1.50 1.21 -223.97
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第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

2025 年，公司实现营业收入 363.73 亿元，同比降低 22.49%；归属于上市公司股东的净利润

-48.97 亿元，同比减少 4,009.26%；归属于上市公司股东的扣除非经营性损益的净利润-40.99 亿

元，同比减少 94.38%。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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