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证券代码：002463 证券简称：沪电股份 公告编号：2026-026

沪士电子股份有限公司 2025年度报告摘要

一、重要提示

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投

资者应当到公司指定披露信息的媒体巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）仔细阅读年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

非标准审计意见提示

□适用 不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

适用 □不适用

是否以公积金转增股本

□是 否

以公司目前总股本 1,924,363,537股为基数，以截至 2025年 12月 31日母公司的累积未分配利润向

全体股东每 10股派发现金 5元（含税），本次共拟分配现金 962,181,768.50元。在分配方案实施前，如

果公司总股本由于股份回购、股权激励行权等原因而发生变化的，则以未来实施分配方案时股权登记日

的总股本为基数进行分配，并按照“分派比例不变，调整分派总额”的原则进行相应调整。上述利润分

配预案符合《公司章程》等规定，并已提交公司 2025年度股东会审议。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用 不适用

释义

释义项 释义内容

公司、沪电股份 指 沪士电子股份有限公司，包含子公司

PCB 指 印制电路板

数据通讯应用领域 指
数据通讯应用领域涵盖多种应用，公司产品主要用于数据中心（包括高速网络交

换机及路由器、AI服务器及 HPC和通用服务器）和无线通信网络等

智能汽车应用领域 指 智能汽车应用领域，公司产品主要用于汽车智能、电动化、安全系统等方面

货币单位 指 本报告如无特别说明货币单位为人民币元

报告期 指 2025年 1月 1日起至 2025年 12月 31日止期间
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二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 沪电股份 股票代码 002463
股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 李明贵 钱元君

办公地址 江苏省昆山市黑龙江北路 8号御景苑沪士电子股份有限公司证券部

传真 0512-57356030
电话 0512-57356148 0512-57356136
电子信箱 Mike@wustec.com Yuanjun_Qian@wustec.com

2、报告期主要业务或产品简介

公司 PCB产品以数据通讯、智能汽车为核心应用领域，辅以工业控制及其他应用领域，主要用于

AI服务器及 HPC、高速网路交换机及路由器、通用服务器、汽车智能及电动化系统、汽车安全系统及

工业设备。公司主要业务以及生产、采购、销售等主要经营模式近年来未发生重大变化，一直专注于各

类 PCB的生产、销售及相关售后服务。

2025年全球 PCB行业经历了由人工智能（AI）技术驱动的深刻变革，AI的快速发展为行业带来了

前所未有的市场机遇。面对复杂动荡的外部环境与全球供应链格局的重构，公司准确捕捉市场机遇，领

先拥抱 AI浪潮，营收与利润双双创下历史新高，这不仅得益于公司的核心 PCB产品在 AI服务器、高

性能计算机（HPC）、高速网络交换机及路由器、智能汽车等应用领域的强劲需求，也源于公司产品结

构的深度优化带来的盈利能力提升。

在董事会的带领之下，公司秉持“成长、长青、共利”的经营理念，专注执行既定的“聚焦 PCB

主业、精益求精”的运营战略，以市场需求为锚点，在业务升级与规模扩充之间保持精准平衡，坚决避

免盲目的同质化扩张；通过有序扩张产能布局以及逐步夯实泰国生产基地的运营根基，打造梯次分明、

协同运作，敏捷、可靠，富有风险韧性与全球竞争力的供应链体系。公司始终坚持以技术创新与产品升

级为核心引擎，以卓越品质为长青基石，深度融入全球顶尖科技企业的长期发展体系，致力于通过生产

效率的深度优化与高端工艺的精准匹配，实现产能释放与产品附加值的同频共振，以高性能的技术壁垒

与高信赖性的品质口碑谋求长期价值溢价。

在全体员工的共同努力之下，2025年公司整体实现营业收入约 189.45亿元，同比增长约 42.00%。

公司实现归属于上市公司股东的净利润约 38.22亿元，同比增长约 47.74%。其中 PCB业务实现营业收

入约 181.43亿元，同比增长约 41.31%；同时随着 PCB业务产品结构的进一步优化，2025年 PCB业务

毛利率提升至约 36.91%，同比增加约 1.06个百分点。

2025年公司先后荣获战略客户颁发的“最佳技术创新奖”“创新合作奖”“年度最佳全球供应链运
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营商”“卓越供应商奖”“优秀质量奖”“最佳交付供应商奖”“优秀供应商奖”等奖项；荣获《证券时报》

颁发的“第十九届主板上市公司价值百强”，《中国证券报》颁发的“金牛最具投资价值奖”，中国基金

报颁发的“中国上市公司英华奖 A股价值示范案例”等奖项；荣获 2025年度江苏省“紫峰奖”以及其

他多项由地方政府颁发的纳税贡献、研发等方面的奖项。凭借卓越的 ESG 实践，2025 年公司荣获

EcoVadis可持续发展银牌认证，荣获 CDP（全球环境信息研究中心）气候变化 A-评级，荣获 CDP水安

全 A评级；申报国家级绿色工厂，并于 2026年 2月成功获得认定。

（1）数据通讯应用领域

2025年 AI已从大规模预训练，全面拓展至以推理应用、商业化落地及全球化扩张的新阶段，大模

型训练与推理需求双双迅速上升，AI已成为数据中心基础设施的关键基石，大规模云数据中心向人工

智能与高性能计算集群演变，促使全球主要云服务提供商（CSP）大幅增加资本支出，加速推动了 AI

服务器和高速网络交换机等计算基础设施的大规模部署，为 PCB行业带来了强劲的结构性增长动能。

基于与全球头部客户群体的深度协同与长期互信，依托长期累积的产品平衡布局以及深耕多年的高

性能的技术壁垒与高信赖性的品质口碑，公司深度受益于这一强劲的结构性需求，2025年公司数据通

讯应用领域 PCB持续成长，实现营业收入约 146.56亿元，同比大幅增长约 45.21%，毛利率同比提高约

1.33个百分点。其中：高速网络交换机及其配套路由应用领域实现营业收入约 81.69亿元；AI服务器和

HPC应用领域实现营业收入约 30.06亿元；通用服务器应用领域实现营业收入约 25.40亿元；无线通讯

网络及其他应用领域实现营业收入约 9.41亿元。

鉴于高阶产能的建设与爬坡存在客观周期，在当前高阶产能偏紧的背景下，公司契合头部客户群体

的战略诉求，将高阶产能优先配置于对其具有极高信赖性要求的核心产品中，以稳定可靠的 PCB供应，

全力保障客户关键业务的开展。这也使得高速网络交换机及其配套路由应用领域相关 PCB产品成为公

司增长最快的细分领域，同比大幅增长约 109.89%。

（2）智能汽车应用领域

2025年公司智能汽车应用领域 PCB持续成长，实现营业收入约 30.45亿元，同比增长约 26.41%，

受行业竞争及原材料成本压力影响，毛利率同比下降约 1.61个百分点，但业务呈现明显的结构化转型

特征。其中：汽车安全系统及其他应用领域实现营业收入约 18.65亿元，提供稳健支撑；汽车智能及电

动化系统应用领域实现营业收入约 11.79亿元，同比激增约 114.62%，是驱动增长的引擎，公司以毫米

波雷达、采用 HDI的自动驾驶辅助以及智能座舱域控制器、P2Pack为代表的新兴汽车板产品持续放量，

并抵消了传统汽车安全系统等产品的部分价格压力。特别是 2025年随着汽车 48V平台 P2Pack PCB产
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品的迅速放量，胜伟策的营业收入同比大幅增长约 107.63%，并成功实现扭亏，成为业内唯一实现

P2Pack PCB产品大批量量产的厂商。

3、主要会计数据和财务指标

（1） 近三年主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是否

单位：元

2025年末 2024年末
本年末比

上年末增减
2023年末

总资产（元） 28,254,274,039 21,179,935,675 33.40% 16,035,480,626

归属于上市公司股东的净资产（元） 15,112,704,642 11,840,778,491 27.63% 9,784,707,633

2025年 2024年
本年比

上年增减
2023年

营业收入（元） 18,945,220,585 13,341,541,440 42.00% 8,938,309,250

归属于上市公司股东的净利润（元） 3,822,306,272 2,587,236,693 47.74% 1,512,538,227

归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益的净利润（元）
3,760,567,906 2,546,301,588 47.69% 1,408,380,964

经营活动产生的现金流量净额（元） 3,871,967,792 2,325,184,965 66.52% 2,243,311,100

基本每股收益（元/股） 1.9875 1.3516 47.05% 0.7944

稀释每股收益（元/股） 1.9691 1.3466 46.23% 0.7927

加权平均净资产收益率 28.57% 24.25%
增加 4.32个

百分点
16.84%

（2） 分季度主要会计数据

单位：元

第一季度 第二季度 第三季度 第四季度

营业收入 4,037,627,327 4,456,244,556 5,018,518,348 5,432,830,354

归属于上市公司股东的净利润 762,465,400 920,315,547 1,034,837,048 1,104,688,277

归属于上市公司股东的扣除非经常性损
益的净利润

745,233,767 898,579,134 1,032,607,359 1,084,147,646

经营活动产生的现金流量净额 1,421,099,718 676,316,950 797,778,343 976,772,781

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异

□是否
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4、股本及股东情况

（1） 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10名股东持股情况表

单位：股

报告期末普通股
股东总数

198,942
年度报告披露日前
一个月末普通股股
东总数

173,495

报告期末表

决权恢复的

优先股股东

总数

0

年度报告披

露日前上一

月末表决权

恢复的优先

股股东总数

0

前 10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质
持股比
例

持股数量

持有有
限售条
件的股
份数量

质押、标记
或冻结情况

股份
状态

数量

BIGGERING(BVI) HOLDINGS CO., LTD. 境外法人 19.32% 371,799,937 - - -
WUS GROUP HOLDINGS CO., LTD. 境外法人 11.26% 216,711,023 - - -
香港中央结算有限公司 境外法人 7.44% 143,209,875 - - -
中国工商银行股份有限公司－华泰柏瑞
沪深 300交易型开放式指数证券投资基
金

其他 1.16% 22,233,131 - - -

HAPPY UNION INVESTMENT LIMITED 境外法人 1.03% 19,811,263 - - -
平安银行股份有限公司－永赢科技智选
混合型发起式证券投资基金

其他 0.97% 18,721,660 - - -

交通银行股份有限公司－易方达上证 50
指数增强型证券投资基金

其他 0.92% 17,794,610 - - -

中国建设银行股份有限公司－易方达沪
深 300交易型开放式指数发起式证券投
资基金

其他 0.82% 15,872,911 - - -

中国工商银行股份有限公司－华夏沪深
300交易型开放式指数证券投资基金

其他 0.63% 12,104,940 - - -

全国社保基金一零九组合 其他 0.60% 11,580,547 - - -

上述股东关联关系或一致行动的说明

1、前十名股东中 BIGGERING(BVI) HOLDINGS CO., LTD.、
HAPPY UNION INVESTMENT LIMITED 的实际控制人均为
吴礼淦家族。
2、公司未知上述其他股东之间是否存在关联关系，也未知是
否属于一致行动人。

参与融资融券业务股东情况说明 无

持股 5%以上股东、前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用不适用

前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用不适用

（2） 公司优先股股东总数及前 10名优先股股东持股情况表

□适用不适用

公司报告期无优先股股东持股情况。
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（3） 以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

吴礼淦家族成员持有本公司控股股东碧景控股 100%的权益，持有本公司股东合拍友联 75.82%的权

益。截至 2025年 12月 31日，吴礼淦家族可以控制本公司的股份数为 391,611,200股，是本公司的实际

控制人。报告期公司实际控制人未发生变更。

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用不适用

三、重要事项

适用 □不适用

1、向香港联交所递交境外上市股份（H股）发行并上市申请

为拓宽公司国际融资渠道，提升公司国际化品牌和形象，满足公司国际业务发展需要，深入推进公

司全球化战略，公司于 2025年 10月 30日召开第八届董事会第九次会议、第八届监事会第七次会议，

审议通过了《关于发行 H股股票并在香港联合交易所有限公司主板上市的议案》《关于发行 H股股票并

在香港联合交易所有限公司主板上市方案的议案》等相关议案。2025年 11月 28日向香港联合交易所

有限公司递交了发行 H股股票并在香港联交所主板挂牌上市的申请，并于同日在香港联交所网站刊登

了本次发行上市的申请资料。

2、股权激励自主行权情况

《公司 2020年度股票期权激励计划》分三期行权，其第一个行权期的行权期限为 2022年 10月 17

日起至 2023年 10月 13日止。第一个行权期，共有 567名激励对象自主行权 9,639,440股股票期权。其

第二个行权期的行权期限为 2023年 10月 16日起至 2024年 10月 15日止。第二个行权期，共有 559名

激励对象自主行权 9,063,252股股票期权。其第三个行权期限为 2024年 10月 16日起至 2025年 10月 15

日止。第三个行权期共有 551名激励对象自主行权 9,002,073股股票期权。截至 2025年第三季度末，

《公司 2020年度股票期权激励计划》已实施完毕。

沪士电子股份有限公司董事会

二〇二六年三月二十三日
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