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浙江莎普爱思药业股份有限公司

关于收到中证中小投资者服务中心《股东建议函》的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

浙江莎普爱思药业股份有限公司(以下简称“公司”)于2026年3月24日收到中证中

小投资者服务中心发来的《股东建议函》(投服中心行权函【2026】19号)，内容如下：

“浙江莎普爱思药业股份有限公司：

中证中小投资者服务中心（简称中证投服中心）是中国证监会直接管理的法定公益

投保机构，职责包括“公益性持有证券等品种，以股东身份行权和维权”等。中证投服

中心巳持有你公司股票，依法享有《公司法》等法律法规赋予的知情权、建议权、表决

权等股东权利。

2026年3月17日晚间，你公司披露《关于购买上海勤礼实业有限公司100％股权暨关

联交易的公告》，拟以5.28亿元现金收购控股股东及其一致行动人上海养和实业有限公

司、上海谊和医疗管理有限公司持有的上海勤礼实业有限公司（简称上海勤礼或标的公

司）100％股权，从而间接持有上海天伦医院有限公司（简称天伦医院）100％股权。中

证投服中心对标的公司近两年经营业绩大幅增长的原因、本次交易估值的合理性尚存疑

问，现依法行使股东建议权，具体如下。

一、 建议补充说明标的公司收购前业绩大幅增长的原因

本次交易公告显示，标的公司成立于2022年，其核心资产为天伦医院100％股权，

近年来净利润呈现大幅增长态势，由2023年的201.59万元持续增长至2025年的2,713.96



万元，年均复合增长率高达266.92%。天伦医院为一家民营综合医院，位于上海市虹口

区，以中老年患者为主，2024、2025年营业收入增幅分别为30%、18%，其中康复病房收

入占营收比例最高（约30%),2025年康复病房收入增长率高达55.56%，是天伦医院近年

来营收增长的重要来源之一。

依据2024年中国卫生健康统计年鉴数据，全国综合医院2019年至2023年医疗收入、

住院收入的年均复合增长率分别为5.2%、4.14%。依据第一人民医院官网及同行业可比

上市公司公告等信息，同位于上海市虹口区，距离天伦医院6公里以内的三甲知名公立

医院上海市第一人民医院2024年度诊疗收入同比增长9.97%，民营医疗机构中的上市公

司南京新百(600682.SH)、弘和仁爱医疗（03869.HK)2024年医疗服务业务营收分别同比

增长8.84%、1.02%，均远低于天伦医院近两年的营收增速。同时，依据天伦医院官网信

息，该医院核定床位为95张，近年来未申请规模扩张，相关医疗服务内容也未有明显调

整。请你公司补充说明标的公司近两年较全国综合医院整体以及同行业可比公司营业收

入出现大幅增长的原因。

二、建议审慎考虑标的公司交易定价

本次交易采用收益法评估，标的公司评估值为5.28亿元，较标的公司合并口径股东

全部权益账面值2,097.01万元增值2,417.87%。中证投服中心重点关注了标的公司康复

病房收入的盈利预测情况。根据评估说明，标的公司康复病房收入为床日均费用＊床位

使用率＊开放床位数＊365天，中证投服中心对此存在以下三方面疑问：

一是盈利预测的床位数与天伦医院官网披露的核定床位数不一致，本次营业成本的

预测变动趋势与评估数据显示的床位数扩展数据不匹配。《医疗机构管理条例(2022年修

订）》第十九条规定，医疗机构改变床位，必须向原登记机关办理变更登记或者向原备

案机关备案。根据本次交易公告，2025年标的公司的床位数为213张，预测标的公司2026

年至2031年的床位数保持为213张，但评估报告及天伦医院官网均披露天伦医院现核定

床位为95张，未达预测数值的一半，存在各途径相关披露信息不一致的情况。同时，经



查阅上海市虹口区人民政府官网披露的医疗机构执业变更信息公示也未发现天伦医院

办理床位变更登记或备案的相关信息。此外，根据评估预测，天伦医院2026年至2031年

的营业成本年均增长金额仅622.6万元，未体现与核定床位可能大幅增加相匹配的成本

投入。

二是盈利预测的床位使用率远高于全国及上海地区民营医院平均床位使用率。根据

本次交易的评估预测，标的公司2026年至2031年床位使用率分别为90.31%、92.13%、

93.95%、94.86%、95.85％以及96.83%。根据2024年中国卫生健康统计年鉴数据，2019

至2023年度全国民营医院平均床位使用率仅60.56%，年均复合增长率仅0.84%，上海民

营医院床位使用率更由2021年度的81.1％下滑至2023年度的78.8%。

三是盈利预测的床日均费用高于同区域可比老年康复医院的收费标准，预测增速远

高于全国综合医院整体水平。根据本次交易的评估预测，标的公司2026年至2031年床日

均费用为615元、661元、710.58元、763.87元、821.16元以及882.75元，6年共增长43.54%，

年均复合增速为7.5%。根据2024年中国卫生健康统计年鉴数据，2019至2023年综合医院

住院病人次均医药费用年均复合增长率仅为0.84%,远低于标的公司盈利预测增长率。距

离天伦医院2公里范围内的民营养老护理机构上海理想护理院对外公告的床日均费用为

217至534元／天，亦远低于天伦医院的费用。考虑到上海市医保对住院的报销政策为固

定比例报销，住院病人需要支付的费用随床日均费用的上升而上升，而中老年患者对自

负费用通常较为敏感，你公司在预测床日均费用大福上升的同时预估床位使用率远高于

民营医院历史均值，未说明具体缘由，与普遍常识存在不一致。

综合上述因素，本次交易估值逻辑存在不合理之处，建议你公司审慎考虑本次交易

对价。

三、本次高溢价收购控股股东资产不利千维护你公司利益

公告显示，交易对方承诺标的公司2026至2028年净利润分别不低于3,240万元、



3,730万元、4,265万元，累计净利润不低于11,235万元，较标的公司2024年、2025年分

别为1,898万元、2,713万元的净利润增长差距明显，标的公司能否实现业绩承诺存在不

确定性。另外，你公司巳于此前向控股股东收购泰州妇产医院、青岛视康眼科医院，但

两家医院资产均在业绩承诺期满后出现了业绩下滑。

本次交易对价为5.28亿元，支付方式为自有资金及银行贷款。你公司2025年第三季

度报告显示，期末货币资金余额约为1.01亿元，交易性金融资产约1.22亿元，合计约2.23

亿元，不足以覆盖本次交易对价。你公司2024年归母净利润为-1.23亿元，2025年预计

亏损2.28亿元至3.42亿元，亏损规模持续变大。因此，本次举债进行高溢价收购实控人

资产可能对你公司流动性、偿债能力及后续经营产生不利影响，不利于维护你公司及中

小股东的利益。

综上，建议你公司审慎评估标的公司未来营收预测的合理性，重新考虑本次交易估

值及对价，以保护上市公司利益及中小股东的合法权益。

以上建议，请你公司于收到股东函件5个工作日内以公告形式披露并回复中证投服

中心。”

公司将继续积极推进回复工作，协调各方尽快完成问询函的答复，并及时履行信息

披露义务。请各位投资者以公司指定信息披露媒体及上海证券交易所网站

（www.sse.com.cn）刊登的信息为准，敬请广大投资者注意投资风险。

特此公告。

浙江莎普爱思药业股份有限公司董事会

2026 年 3 月 25 日


