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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 立信会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

经董事会决议，2025年度公司拟以实施权益分派股权登记日登记的总股本为基数分配利润。本次

利润分配方案如下：公司拟向全体股东每股派发现金红利0.30元（含税）。截至 2025年12月31日

，公司总股本998,530,600股，以此计算合计拟派发现金红利299,559,180.00元（含税）。本年度公

司现金分红比例为24.92%。如在本公告披露之日起至实施权益分派股权登记日期间，因可转债转

股/回购股份/股权激励授予股份回购注销/重大资产重组股份回购注销等致使公司总股本发生变动

的，公司拟维持每股分配比例不变，相应调整分配总额。本方案需提交公司股东会审议批准。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用

第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 华峰铝业 601702 不适用

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 张凌燕 /
联系地址 上海市金山区月工路1111号 /
电话 021-67276833 /
传真 021-67270000 /
电子信箱 hfly@huafeng.com /
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2、 报告期公司主要业务简介

1、公司所属行业

公司的主要产品为铝板带箔，主要分为铝热传输材料（复合料、非复合料）、电池料和冲压

件制品。根据《国民经济行业分类（GB/T4754-2017）》和《上市公司行业分类指引（2012年修

订）》，公司所处行业为“有色金属压延加工（C325）”之“铝压延加工行业（C3252）”。

铝压延加工业是将电解铝（主要是铝锭）通过熔铸、轧制或挤压、表面处理等多种工艺及流

程生产出各种铝材的过程。铝材按照加工工艺的不同又可以分为铝轧制材和铝挤压材，合计可占

到铝加工材产量的 85%以上。其中，铝轧制材一般指铝板、铝带、铝箔，铝挤压材一般指铝型材、

铝棒材、铝管材等产品。

2、行业情况

公司所处行业为“有色金属压延加工（C325）”之“铝压延加工行业（C3252）”，主要产

品为铝板带箔材料。报告期内，中国铝加工及铝板带箔行业发展有如下特点：

（1）总量承压、结构分化明显。根据中国有色金属加工工业协会《关于发布 2025年中国铜

铝加工材产量的通报》（中色加协字（2026）4号），2025年我国铝加工材总产量为 4880万吨，

较去年同期微幅下滑 0.4%。其中，受房地产行业深度调整和建筑用铝需求低迷影响，铝挤压材产

量 2175万吨，较去年同期下降 6.7%；而在新能源汽车、储能光伏、AI算力等新兴领域用铝需求

拉动下，铝板带箔材、铝线材及铝锻件材均呈明显增长态势。其中，铝板带箔 2025 年总产量为

2112万吨，较去年同期增长 4.8%，其占铝加工材总量的比例由去年的 41.13%提升至 43.28%。

（2）铝价攀升、内卷加剧，行业利润受到挤压。2025年，受电解铝价格持续攀升、行业内

卷加剧、成本传导不畅三重压力，铝加工行业利润空间持续收窄，经营压力显著升级。2025年国

内电解铝价格中枢上移、年末高点突破 2.2万元/吨，上游冶炼环节盈利丰厚；而中游加工企业因

产能过剩、同质化竞争激烈、成本传导有限，行业陷入“增收不增利”困境。据《2025年中国铜

铝加工产业发展报告》（中国有色金属加工工业协会）显示，2025 年，铝材加工费几乎全线下滑，

企业利润普遍大幅下降。行业分化持续加剧，中小企业议价与抗风险能力薄弱，亏损面扩大，头

部企业凭借规模与客户优势维持相对稳健，行业分化与出清进程进一步加速。

（3）关税壁垒严峻、出口退税优惠取消，铝材海外出口总量下降。2025年中国铝板带箔出

口遭遇关税壁垒与出口退税取消双重冲击，海外出口总量明显下滑，而贸易形式则向多元化转型

以应对挑战。2025年我国铝板带箔出口 441.54 万吨，同比下降 11.35%。为突破贸易梗阻，企业
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加速调整贸易结构，来料加工、进料加工等模式占比大幅提升，2025年铝板带箔进料加工贸易出

口量 42.55万吨，同比激增 7.8倍，铝板带箔来料加工贸易出口量 6.8 万吨，同比增加 1.8倍，贸

易形式的多元化成为铝加工企业稳住国际市场份额的有效途径。

（4）国家大力支持铝产业高质量发展。2025年 3月，工业和信息化部等十部门联合印发《铝

产业高质量发展实施方案（2025—2027年）》，标志着铝产业政策导向从规模扩张转向质量引领。

方案以资源安全、创新驱动、绿色低碳、现代体系为核心任务，明确到 2027年的发展目标：原料

保障方面，力争国内铝土矿资源量增长 3%至 5%；产业布局方面，铝加工产业集聚区建设水平进

一步提升，电解铝行业清洁能源使用比例 30%以上；技术创新方面，突破一批低碳冶炼、精密加

工等关键技术和高端新材料。作为培育新质生产力的前沿阵地，该方案将推动财政、金融、消费

等各类政策协同落地，引导铝产业褪去“高耗能、高排放”旧标签，加速向绿色低碳与高附加值

赛道转型，为铝板带箔加工业等细分领域注入发展动力，助力产业实现质的有效提升和量的合理

增长。

2025年，世界经济增长动能不足，关税壁垒增多，冲击国际经贸秩序；地缘政治紧张持续，

市场投资信心下降，全球经济结构性风险攀升。在世界百年变局加速演进、外部环境更趋复杂严

峻的发展进程中，公司经营团队在董事会带领下，妥善应对、行稳致远，较好实现 2025年既定目

标，公司业务规模及营收再创最高水平，运营及利润持续稳健，圆满实现十四五战略规划目标，

为十五五开局奠定坚实基础。

（一）十四五期间稳步发展，业务规模创历史新高。

十四五期间，公司持续深耕铝热传输材料核心主业，以高端化、规模化、全球化为主线，培

育沪渝两大产业基地，已建成项目产能均拉满释放，聚焦新能源汽车、传统热交换、储能与多类

散热核心赛道，持续优化产品结构、扩大优质产能、强化技术创新与市场拓展，推动经营规模与

盈利水平稳步提升。

2025年末，公司实现营业总收入 12,486,679,008.37 元，较十三五期末（2020年末，下同）增

长 207.03%，较上年同期增长 14.79%；销售量 48.78 万吨，较十三五期末增长 153.39%，较上年

同期增长 12.49%；公司总资产 9,707,242,282.09 元，较十三五期末增长 94.15%，较报告期初增长

17.52%；业务体量与企业规模均创公司历史新高。实现归属于上市公司股东的净利润

1,201,860,008.05 元，较十三五末增长 381.76%，较上年同期下降 1.32%；实现归属于上市公司股

东的扣除非经常性损益的净利润 1,156,037,318.65元，较十三五末增长 403.72%，较上年下降 3.89%。
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2025年，一方面，受部分铝制品出口退税取消、国际贸易保护主义盛行、市场竞争加剧、铝

加工行业整体加工费下行等多重不利因素影响，公司产品综合加工费承压下降；另一方面，现有

热轧瓶颈工序产能不足导致热轧成本攀升，对冲了因规模扩大所带来的利润提升，整体盈利水平

较往年出现微幅回落。

（二）全力加快重庆年产 45 万吨新能源汽车用高端铝板带箔智能化建设项目。

秉承聚焦主业、做大做强战略思想，2025年 3月 10日，公司临时股东大会决定将原有的“年

产 15 万吨新能源汽车用高端铝板带箔项目”变更为“年产 45万吨新能源汽车用高端铝板带箔智

能化建设项目”（以下简称“项目”）。项目总投资由 198,001 万元增至 261,906万元，新增用地

约 500亩，建设效率更高的 1+1+4热连轧产线、高速冷连轧产线及配套剪切、包装等产线。

2025年 4月，重庆铝业以总价人民币 13,810 万元成功竞得项目用地使用权，并取得相应地块

不动产权证书。预计 2026年年中，主要设备热连轧机组将有望完成设备安装，进入调试。该项目

整体建成后将增加 15万吨高端铝板带箔材料及 30 万吨热轧铝板带箔坯料，可有效填补公司现有

产线的热轧瓶颈缺口，大幅提升整体产能，降低综合成本，构建更具竞争力的铝热传输材料产品

体系。

（三）收购毗邻优质资产，大力拓展规划冲压件业务。

2025年 11月 26日及 12月 9日，公司召开董事会，同意以自有资金 8853.13万元收购上海华

峰普恩聚氨酯有限公司 100%股权（详情请见公司 2025-046和 2025-053 号公告）。华峰普恩（目

前处于停业状态）与公司现有厂区仅一墙之隔，拥有大量空余场地和成熟厂房、仓库，可零距离

实现物流互通流转和承接新规划项目产能落地。公司待收购完成后将终止其原有聚氨酯保温材料

业务，利用其场地和厂房进行物料流转、存放，以及进行铝热传输材料和冲压件的研发及生产，

进一步扩大生产规模、提升生产效率、推动产品升级。

（四）坚持创新驱动发展，助力行业标准建设。

公司持续将技术创新与研发投入作为高质量发展的核心引擎，围绕预埋钎剂材料、无钎剂材

料、宽幅高强耐蚀复合水冷板、低碳绿色合金材料、轻量化管材等关键核心技术，不断加大研发

资源投入，推动合金设计、精密轧制、多层复合等关键工艺迭代升级，加快高端新品成果转化与

产业化落地。同时，公司深度参与国家标准与行业标准的制定与修订，是《新能源动力电池壳及

盖用铝及铝合金板、带材》（GB/T33824-2025）和《电工电子行业零碳工厂评价导则》

（GB/T46737-2025）两项国标的起草参与单位，以核心技术与成熟经验为行业规范提供重要支撑。

（五）数智化赋能精益运营，提质增效促高质量发展。
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2025年，公司积极推动数智化建设，深度赋能精益生产。通过冲压车间MES系统、产销一

体化一期项目、关务系统二期项目、智慧安环二期项目等重点项目上线落地和关键功能悉数投用，

全面推进生产制造、运营管理、能耗管控、质量控制等全流程数字化升级；落地无人送样车、智

慧食堂等自动化场景，同步开展智能体、飞书机器人、AI辅助工具等专项培训，大幅提升员工作

业效率与数智化应用能力。设备端同步推进近 50 项安装及自动化改造项目，实现降本增效与生产

效率双提升。通过数智化与自动化深度融合，推动生产运营的智能化、高效化与精细化升级，为

企业高质量发展筑牢数智化根基。

（六）根据最新法规持续完善治理结构和内控管理。

报告期内，公司高度重视内控管理和公司治理，规范进行三会运作。根据中国证监会、上海

证券交易所等对上市公司内部监督机构调整的相关要求，以及最新《公司法》、《上市公司章程

指引（2025年修订）》等法规要求，公司于 2025年 11月召开相应董事会、监事会和股东会，审

议通过取消监事会、由审计委员会承接《公司法》赋予监事会的核心监督职权，同时增设职工代

表董事，全面修订《公司章程》及相应三十余项内部治理、控制制度，并落实执行。同时，严格

按照中国证监会和上海证券交易所的要求及公司相关信息披露制度规定，规范履行信披责任，真

实、准确、完整、及时、公平地披露信息。大力加强投资者关系管理，采用多渠道、多方式积极

开展投资者交流，包括召开业绩说明会、上证 E互动投资者问询回复、电话及邮件专人接听接收

回复，与投资者保持良好互动关系。公司高度重视投资者权益，于 2025年 4月 29 日召开 2024

年度暨 2025年第一季度业绩暨现金分红说明会，5月 12 日召开年度股东大会通过利润分配方案，

6月 6日实施 2024年度权益分派，以公司总股本 998,530,600股为基数，每股派发现金红利 0.3

元（含税），共计派发现金红利 299,559,180.00元（含税）。

3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年
本年比上年

增减(%)
2023年

总资产 9,707,242,282.09 8,260,356,622.26 17.52 7,183,130,857.47

归属于上市公

司股东的净资

产

6,433,852,653.15 5,532,919,865.35 16.28 4,524,458,860.70

营业收入 12,486,679,008.37 10,878,191,953.47 14.79 9,290,944,494.06

利润总额 1,366,948,941.96 1,382,466,694.04 -1.12 1,013,596,742.45

归属于上市公

司股东的净利
1,201,860,008.05 1,217,907,422.64 -1.32 899,201,548.76
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润

归属于上市公

司股东的扣除

非经常性损益

的净利润

1,156,037,318.65 1,202,764,787.30 -3.89 876,874,704.46

经营活动产生

的现金流量净

额

160,380,478.21 745,008,914.11 -78.47 373,596,887.30

加权平均净资

产收益率（%）
20.08 24.20

减少4.12个百

分点
21.50

基本每股收益

（元／股）
1.20 1.22 -1.64 0.90

稀释每股收益

（元／股）
1.20 1.22 -1.64 0.90

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3月份）

第二季度

（4-6月份）

第三季度

（7-9月份）

第四季度

（10-12月份）

营业收入 2,904,589,810.86 3,059,120,357.70 3,144,989,673.85 3,377,979,165.96
归属于上市公司股东

的净利润
266,277,182.08 304,198,445.35 325,271,778.42 306,112,602.20

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

后的净利润

247,325,461.66 292,404,233.03 321,535,041.11 294,772,582.85

经营活动产生的现金

流量净额
-301,826,851.68 271,796,977.72 248,305,612.57 -57,895,260.40

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用

4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 17,555

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 24,235

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内增

减

期末持股数

量

比例

(%)

持有

有限

质押、标记或冻

结情况

股东

性质
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售条

件的

股份

数量

股份

状态
数量

华峰集团有限公司 0 550,600,600 55.14 0 无 0

境内

非国

有法

人

上海华峰天准投资合

伙企业（有限合伙）
0 120,000,000 12.02 0 无 0 其他

尤小华 0 25,000,000 2.50 0 无 0

境内

自然

人

尤金焕 0 25,000,000 2.50 0 无 0

境内

自然

人

基本养老保险基金八

零八组合
6,768,900 0.68 0 无 其他

博时基金管理有限公

司－社保基金 16012

组合

6,503,700 0.65 0 无 其他

全国社保基金一零一

组合
6,421,061 0.64 0 无 其他

全国社保基金四零一

组合
6,112,786 0.61 0 无 其他

香港中央结算有限公

司
-2,879,695 6,102,133 0.61 0 无 其他

泰康人寿保险有限责

任公司－投连－多策

略优选

5,657,900 0.57 0 无 其他

上述股东关联关系或一致行动的说

明

1、公司股东尤小华、尤金焕分别持有公司控股股东华峰集

团 4.8861%、8.1930%的股份，二人均担任华峰集团的董事，

并且尤金焕、华峰集团控股股东尤小平、尤小华三人为兄

弟关系。

2、公司股东上海华峰天准投资合伙企业（有限合伙）的有

限合伙人为陈国桢（公司股东尤小华配偶之弟）、尤飞宇

（华峰集团控股股东尤小平之子）、尤飞煌（华峰集团控

股股东尤小平之子），执行事务合伙人为上海华峰天准投

资管理有限公司（华峰集团 100%控股公司）。

3、公司未知其他上述股东之间是否存在关联关系，也未知

是否存在属于《上市公司股东持股变动信息披露管理办法》

中规定的一致行动人。

表决权恢复的优先股股东及持股数

量的说明
无
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4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用
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4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

截止 2025 年 12月 31日，公司总资产为 970,724.23 万元，同比增长 17.52%，归属于母公司

的净资产为 643,385.27 万元，同比增长 16.28%；公司 2025年实现营业收入 1,248,667.90万元，比

上年同期上升 14.79%，归属于母公司股东的净利润 120,186.00万元，同比下降 1.32%。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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