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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

公司于2026年3月26日召开第七届董事会第九次会议，审议通过了《公司2025年度利润分配方案》

，本次拟向全体股东每10股派发现金红利人民币1.80元（含税，下同），截至本次董事会召开日，公

司总股本4,609,929,525.00股，以此为基数计算拟派发现金红利829,787,314.50元，剩余未分配利润结转

以后年度分配。公司已于2025年10月实施2025年半年度利润分配，向全体股东每10股派发现金红利

1.7467元,公司2025年度现金分红为每10股派发3.5467元，合计1,635,003,704.63元，占2025年度合并报

表扣除永续债利息后归属于上市公司普通股股东净利润的38.63%。

本次利润分配方案尚需提交公司2025年年度股东会审议批准。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用

第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 山东黄金 600547 无

H股 香港联合交易所 山东黄金 1787 无

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 王毅 张如英

联系地址 济南市历城区经十路 2503 号 济南市历城区经十路 2503 号

电话 0531-67710376 0531-67710376
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传真 0531-67710380 0531-67710380

电子信箱 hj600547@163.com hj600547@163.com

2、 报告期公司主要业务简介

2.1 报告期内公司所处行业情况

（1）行业发展情况

黄金行业的发展始终与复杂多变的全球局势深度关联。2025 年，受地缘政治冲突不确定性增强、

美元信用遭到削弱等多重因素影响，市场避险情绪上升、全球去美元化交易升温，黄金的战略价值和

金融属性更加凸显。多国央行继续增持黄金储备，黄金投资需求强劲增长，国内外黄金价格屡创历史

新高。

报告期内，国际政治经济形势风险加剧。一方面，美国通过高关税等手段向各国施压，导致全球

经贸秩序重构、国家间战略对抗升级；乌克兰局势也持续胶着、中东乱局反复动荡。另一方面，美国

债务风险不断攀升，美联储独立性被干扰导致货币宽松预期增强，美元资产信用进一步下降。

报告期内，黄金价格呈现大幅上涨走势。2025 年，国际现货金价最高价 4550 美元/盎司，最低价

2614 美元/盎司，最大波幅达 1936 美元/盎司，年末收盘于 4318 美元/盎司，较上年末收盘价 2624 美

元/盎司上涨约 65%。国内上海黄金交易所 Au（T+D）合约最高价 1017.19 元/克，最低价 618.42 元/

克，最大波幅达 398.77 元/克，年末收盘于 974.39 元/克，较上年末收盘价 614.82 元/克上涨约 58%。

报告期内，全球黄金总需求量小幅增长但国内黄金消费需求回落。世界黄金协会统计数据显示，

2025 年全球黄金总需求量达 5002 吨，同比增长约 0.81%；全球央行购金量达 863 吨，购金规模仍处于

历史相对高位，其中：中国人民银行全年累计增持黄金 26.75 吨，黄金储备达 2306.32 吨。中国黄金

协会统计数据显示，2025 年我国黄金消费量 950.096 吨，同比下降 3.57%，其中：黄金首饰 363.836

吨，同比下降 31.61%；金条及金币 504.238 吨，同比增长 35.14%；工业及其他用金 82.022 吨，同比

增长 2.32%。

报告期内，国内交易所黄金交易总额均同比大幅上升。中国黄金协会统计数据显示，2025 年上海

黄金交易所全部黄金品种累计成交量单边 3.14 万吨，同比上升 1.02%；累计成交额单边 24.93 万亿元，

同比上升 43.89%；上海期货交易所全部黄金期货期权累计成交量单边 14.22 万吨，同比上升 56.10%；

累计成交额单边 88.97 万亿元，同比上升 111.93%。

（2）国内黄金产量变化分析

报告期内，国内黄金产量同比继续增长。中国黄金协会统计数据显示，2025 年国内原料产金

381.339 吨，同比增加 4.097 吨，同比增长 1.09%；进口原料产金 170.681 吨，同比增加 13.817 吨，

同比增长 8.81%；国内原料和进口原料共计生产黄金 552.020 吨，同比增加 17.914 吨，同比增长 3.35%。

2025 年，我国大型黄金集团境外黄金产量稳步增长，实现矿产金产量约 90 吨，同比增长 25%。

（3）山东黄金所处的行业位置

公司是中国领先的黄金生产商之一，黄金资源储量丰富。公司积极开展探矿增储和并购整合工作，

通过生产系统优化、科技创新、强化技术管理等措施，黄金资源量及产量持续提升。根据中国黄金协

会数据，公司 2024 年矿产金产量、实现净利润在全国黄金矿业公司中排名第 2 位；公司控股的山金国

际 2024 年矿产金产量在全国黄金矿业上市公司中排名第 6 位，2024 年实现净利润在全国黄金矿业上

市公司中排名第 4 位。

2025 年，公司矿产金产量 48.89 吨，同比增加 2.72 吨，增幅 5.89%；年产黄金 1 吨以上的境内外

矿山达到 13 家。其中：境内矿山合计产金 36.31 吨，同比持平，持续保持国内黄金矿业上市公司境内
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矿山产金的龙头地位；境外矿山合计产金 12.58 吨，同比增长 60.20%，约占大型黄金集团境外矿产金

总量的 13.98%，持续巩固了山东黄金在黄金行业的优势地位。

2.2 报告期内公司的主要业务

报告期内，公司批准许可范围内的业务主要为：黄金及有色金属的勘查、开采、选冶、销售，黄

金矿山专用设备、建筑装饰材料（不含国家法律法规限制产品）的生产、加工和销售，主要产品包括

标准金锭、投资金条、合质金和银锭等。

公司所辖矿山企业分布于中国山东、福建、内蒙古、甘肃、新疆、吉林、黑龙江、青海、云南等

地以及南美洲阿根廷、非洲加纳、纳米比亚等国家。形成了集黄金勘查、采矿、选矿、冶炼、黄金产

品深加工和销售、矿山装备制造于一体的完整产业链条，并拥有行业领先的科技研发体系，以及矿业

投融资支撑平台。

2.3 经营模式

（1）机械化、规模化生产运营

公司矿山采用分散采选、集中冶炼的生产模式，采掘设备机械化、大型化，运输、提升系统等自

动化，选矿工艺先进化、智能化，实现黄金资源规模化、集约化、机械化开采。主力矿山采矿机械化

作业率达 66％以上，铲装和运输机械化作业率达到 100％，主要固定设施自动化率达到 96％以上。2025

年，公司加快推进探矿增储和项目建设，积极推动包括焦家金矿、新城金矿、三山岛金矿在内的胶东

地区世界级黄金生产基地建设以及纳米比亚 Osino 公司双子山金矿项目建设；加快推动卡蒂诺纳穆蒂

尼金矿、昶泰矿业达产进程。

（2）精益化运营管控

为深化精益化运营管控，公司牢固树立“全员参与、协同高效、持续改善”的精益管理理念，系

统性提升精细化管理能力与成本控制水平，推动运营效率全面增长。通过强化从采购、生产到管理与

供应链的全产业链精益协同，致力于构建业务紧密衔接、流程顺畅高效的一体化运营体系。全面推行

“地质、测量、采矿、选矿、冶炼”全流程系统化管控模式，深化技术与管理、生产与经营的融合，

实现运营效率与经济效益同步提升。2025 年，矿业企业持续开展生产系统优化工作，完成相关投资约

25.30 亿元，实施工程量 6.73 万米，通过优化组织与工艺，实现年度综合增效约 1 亿元。

（3）科技创新驱动

公司坚持深入实施创新驱动发展战略，高度重视自主创新能力提升，围绕黄金行业当前发展急需

解决的关键共性技术难题，不断加大科技创新投入。2025 年荣获省级科技进步一等奖 1 项，荣获中国

黄金协会、中国有色金属协会奖项共 43 项，牵头或参与制订各类标准 9 项，在研省级及以上科研项目

达 9 个。自主研发的 2 项技术成果，凭借卓越的创新性与行业领先性，成功入选《2025 年度山东省首

台（套）技术装备及关键核心零部件企业及产品名单》。依托三超深竖井透明凿井智能协同施工关键

理论与技术，公司成功建成三山岛金矿 2,000 米深副井，为亚洲第一深大直径竖井。成为中国黄金行

业深地开采的新里程碑。

（4）安全绿色发展

公司深入开展安全生产治本攻坚三年行动，提速推进机械化、自动化、智能化进程，不断提升本

质安全水平。公司坚持将绿色低碳发展理念融入矿业开发利用全过程，建立健全绿色矿山建设长效管

理机制，修订绿色矿山（勘查、工厂）建设管理办法及建设标准规范，提升建设标准，树立行业标杆。

2025 年“鑫汇公司浮选尾砂回填黑羊山项目”正式列为山东省首批且唯一一个尾矿利用方面的大宗固

废回填试点项目，实现了尾砂综合利用难题的关键突破。三山岛金矿等 7 家单位荣获市级“无废矿山”

“无废工厂”称号，为全面推动公司绿色高质量发展奠定有力保障。
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3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年
本年比上年

增减(%)
2023年

总资产 170,374,158,329.33 160,659,954,188.36 6.05 134,599,262,003.25

归属于上市公

司股东的净资

产

44,899,269,631.44 37,797,504,973.11 18.79 33,084,950,645.55

营业收入 104,287,391,583.12 82,517,993,538.30 26.38 59,275,274,514.67

利润总额 9,088,707,970.47 5,682,195,779.73 59.95 3,563,084,350.21

归属于上市公

司股东的净利

润

4,739,393,120.72 2,951,551,189.32 60.57 2,327,750,542.04

归属于上市公

司股东的扣除

非经常性损益

的净利润

4,993,016,202.63 2,991,496,941.24 66.91 2,213,428,334.93

经营活动产生

的现金流量净

额

21,492,754,843.56 13,339,797,529.06 61.12 6,848,761,658.51

加权平均净资

产收益率（%）
15.59 10.85

增加4.74个百

分点
7.84

基本每股收益

（元／股）
0.94 0.57 64.91 0.42

稀释每股收益

（元／股）
0.94 0.57 64.91 0.42

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收入 25,935,464,215.71 30,830,431,139.97 27,017,278,703.76 20,504,217,523.68

归属于上市公司股东的净利润 1,026,208,555.63 1,781,949,305.30 1,147,985,784.92 783,249,474.87

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益后的净利润
1,030,372,641.13 1,779,129,937.70 1,135,259,308.18 1,048,254,315.62

经营活动产生的现金流量净额 2,526,194,197.91 7,976,706,266.73 4,693,114,982.87 6,296,739,396.05

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用
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4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 121,661

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 176,568

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内增

减
期末持股数量 比例(%)

持有有

限售条

件的股

份数量

质押、标记或冻结情

况 股东

性质股份

状态
数量

山东黄金集团有限公司 874,337 1,621,443,588 35.17 0 质押 123,892,247 国有法人

山东黄金资源开发有限公司 0 268,372,049 5.82 0 无 0 国有法人

中国证券金融股份有限公司 0 108,834,732 2.36 0 无 0 国有法人

山东黄金有色矿业集团有限

公司
0 102,941,860 2.23 0 无 0 国有法人

香港中央结算（代理人）有限

公司
136,536,111 995,343,823 21.59 0 无 0 境外法人

香港中央结算有限公司 19,173,924 99,446,707 2.16 0 无 0 境外法人

全国社保基金一一二组合 6,406,600 33,994,988 0.74 0 无 0 其他

中国人寿保险股份有限公司

－分红－个人分红－005L－

FH002 沪

27,047,187 33,342,802 0.72 0 无 0 其他

山东黄金集团青岛黄金有限

公司
0 31,467,157 0.68 0 无 0 国有法人

中国农业银行股份有限公司

－永赢中证沪深港黄金产业

股票交易型开放式指数证券

投资基金

22,090,672 30,463,450 0.66 0 无 0 其他

中国工商银行股份有限公司

－华泰柏瑞沪深300交易型开

放式指数证券投资基金

-1,385,423 29,846,932 0.65 0 无 0 其他

上述股东关联关系或一致行动的说明 公司第一大股东山东黄金集团有限公司与山东黄金有色矿业集团有限公

司、山东黄金资源开发有限公司、山东黄金集团青岛黄金有限公司存在

关联关系，山东黄金集团有限公司与其他股东不存在关联关系，也不属

于《上市公司股东持股变动信息披露管理办法》规定的一致行动人；未

知其他股东之间是否存在关联关系，也未知其他股东是否属于《上市公

司股东持股变动信息披露管理办法》规定的一致行动人。

表决权恢复的优先股股东及持股数量的说明 不适用
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备注：2023 年 4 月，黄金集团将其持有的本公司 130,000,000 股 A 股股票划转至其在中国证

券登记结算有限责任公司上海分公司开立的质押专户，为山东黄金集团有限公司 2023 年面向专业

投资者非公开发行可交换公司债券提供担保。

截至 2025 年 12 月 31 日，山东黄金集团有限公司 A股账户持有 1,621,443,588 股，包括通过

自身账号持有 1,497,551,341 股，通过山东黄金集团有限公司－2023 年面向专业投资者非公开发

行可交换公司债券质押专户持有 123,892,247 股，截至 12 月末，债券持有人累计换股 6,107,753

股。

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用
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4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

√适用 □不适用

5.1 公司所有在年度报告批准报出日存续的债券情况

单位:亿元 币种:人民币

债券名称 简称 代码 到期日 债券余额 利率（%）

山东黄金矿业股份有限公司2023年面向

专业投资者公开发行科技创新可续期公

司债券（第一期）详见注 1

鲁金 KY01 240265 2026-11-17 20 3.19

山东黄金矿业股份有限公司2023年面向

专业投资者公开发行科技创新可续期公

司债券（第二期）详见注 2

鲁金 KY02 240334 2026-11-27 20 3.22

山东黄金矿业股份有限公司2024年面向

专业投资者公开发行科技创新公司债券

（第一期）（品种一）

24 鲁金 K1 240785 2029-03-27 20 2.80

山东黄金矿业股份有限公司2024年面向

专业投资者公开发行科技创新公司债券

（第二期）（品种一）

24 鲁金 K3 241624 2027-09-12 10 2.12

山东黄金矿业股份有限公司2024年面向

专业投资者公开发行科技创新公司债券

（第二期）（品种二）

24 鲁金 K4 241625 2034-09-12 10 2.50

注 1：山东黄金矿业股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开发行科技创新可续期公司债券

（第一期）以每 3 个计息年度为 1 个周期，在每个周期末，公司有权选择将债券期限延长 1 个周

期（即延长 3 年），或选择在该周期末到期全额兑付债券。

注 2：山东黄金矿业股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开发行科技创新可续期公司债券

（第二期）以每 3 个计息年度为 1 个周期，在每个周期末，公司有权选择将债券期限延长 1 个周

期（即延长 3 年），或选择在该周期末到期全额兑付债券。

5.2 报告期内债券的付息兑付情况

债券名称 付息兑付情况的说明

山东黄金矿业股份有限公司 2023 年

面向专业投资者公开发行科技创新

可续期公司债券（第一期）

公司于 2025 年 11 月 18 日支付自 2024 年 11 月 18 日至 2025 年 11 月 17 日

期间的利息，具体内容详见披露于上交所网站（http://www.sse.com.cn）

的《山东黄金矿业股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开发行科技创新

可续期公司债券(第一期)2025 年付息公告》

山东黄金矿业股份有限公司 2023 年

面向专业投资者公开发行科技创新

可续期公司债券（第二期）

公司于 2025 年 11 月 27 日支付自 2024 年 11 月 27 日至 2025 年 11 月 26 日

期间的利息，具体内容详见披露于上交所网站（http://www.sse.com.cn）

的《山东黄金矿业股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开发行科技创新

可续期公司债券(第二期)2025 年付息公告》

山东黄金矿业股份有限公司 2024 年 公司于 2025 年 3 月 27 日支付自 2024 年 3 月 27 日至 2025 年 3 月 26 日期间
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面向专业投资者公开发行科技创新

公司债券（第一期）（品种一）

的利息，具体内容详见披露于上交所网站（http://www.sse.com.cn）的《山

东黄金矿业股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开发行科技创新公司债

券(第一期)（品种一）2025 年付息公告》

山东黄金矿业股份有限公司 2024 年

面向专业投资者公开发行科技创新

公司债券（第二期）（品种一）

公司于 2025 年 9 月 10 日支付自 2024 年 9 月 10 日至 2025 年 9 月 9日期间

的利息，具体内容详见披露于上交所网站（http://www.sse.com.cn）的《山

东黄金矿业股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开发行科技创新公司债

券(第二期)（品种一）2025 年付息公告》

山东黄金矿业股份有限公司 2024 年

面向专业投资者公开发行科技创新

公司债券（第二期）（品种二）

公司于 2025 年 9 月 10 日支付自 2024 年 9 月 10 日至 2025 年 9 月 9日期间

的利息，具体内容详见披露于上交所网站（http://www.sse.com.cn）的《山

东黄金矿业股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开发行科技创新公司债

券(第二期)（品种二）2025 年付息公告》

5.3 报告期内信用评级机构对公司或债券作出的信用评级结果调整情况

□适用 √不适用

5.4 公司近 2 年的主要会计数据和财务指标

√适用 □不适用

单位：元 币种：人民币

主要指标 2025 年 2024 年 本期比上年同期增减（%）

资产负债率（%） 62.21 63.54 -1.33

扣除非经常性损益后净利润 4,993,016,202.63 2,991,496,941.24 66.91

EBITDA 全部债务比 0.26 0.19 36.84

利息保障倍数 5.71 3.71 53.91

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

2025 年，公司矿产金产量 48.89 吨，同比增加 2.72 吨，增幅 5.89%。主要原因是：国外矿山产量

同比增加 4.73 吨，增幅 60.20%；国内三山岛金矿、金洲公司、归来庄矿业生产接续工程取得突破，

生产能力得到提升；玲珑金矿的玲珑矿区复工复产，产能得到进一步释放；昶泰矿业技术改造推动产

能释放；金川矿业、黑河洛克因入选品位提高，产量增加。

主要矿山 2025 年黄金产量

单位名称 持有权益 矿产金（千克） 权益产金（千克）

三山岛金矿 100% 7171 7171

焦家金矿 100% 5550 5550
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玲珑金矿 100% 2219 2219

新城金矿 100% 4700 4700

蓬莱矿业 100% 300 300

沂南金矿 100% 390 390

鑫汇公司 100% 701 701

莱西公司 100% 318 318

金洲公司 100% 1469 1469

归来庄矿业 70.65% 810 572

赤峰柴矿 73.52% 1161 853

福建源鑫金矿 90.31% 173 156

西和中宝金矿 70% 1057 740

金川矿业 100% 2355 2355

昶泰矿业 70% 300 210

青海大柴旦 26.00% 3126 813

吉林板庙子 27.45% 2251 618

黑河洛克 28.89% 2261 653

国内合计 36311 29788

贝拉德罗金矿 50.00% 7157 7157

卡蒂诺 85.00% 5424 4610

国外合计 12580 11767

公司总计 48892 41555

附注：截至 2025 年 12 月 31 日，公司于归来庄金矿、赤峰柴矿、福建源鑫金矿、西和中宝金矿、昶泰矿业分

别拥有 70.65%、73.52%、90.31%、70%、70%的权益；公司持有山金国际 28.89%权益，山金国际持有青海大柴旦、

吉林板庙子、黑河洛克的权益分别为 90%、95%、100%；公司持有贝拉德罗金矿 50%权益（公司按照 50%比例对贝

拉德罗金矿产量进行并表，上述表中该矿的矿产金产量已经按照 50%计算）；公司于卡蒂诺公司拥有 100%权益，

卡蒂诺公司拥有子公司卡蒂诺纳穆蒂尼矿业有限公司及卡蒂诺加纳有限公司 85%的权益。
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2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用

董事长：韩耀东

山东黄金矿业股份有限公司

2026 年 3 月 26 日
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