
证券代码：301396 证券简称：宏景科技

宏景科技股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-002

投资者关系

活动类别

√特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 □其他

参与单位名

称

东吴证券、华创证券、国泰海通证券、国投证券、嘉实基金、

长城基金、易方达基金、华安基金、华富基金、融通基金、东

方阿尔法基金、深圳市瑞园私募等投资者。

时间 2026年 3月 26日、3月 27日

地点 公司会议室

上市公司接

待人员姓名
董事会秘书 张铁舰先生

投资者关系

活动主要内

容介绍

投资者提出的问题及公司的回复情况

1、请问客户的需求情况是怎样的？

当前，全球算力需求正处于指数级爆发阶段，已从单纯的

技术竞赛演变为国家安全和经济主导权的核心战场。受生成式

AI 从“聊天机器人”向“自主智能体（Agent）”和“具身智

能”演进的影响，算力需求不仅在训练端持续高涨，推理端的

消耗更是呈现千倍级增长。当前，大模型应用不再局限于内容

生成，而是广泛嵌入工作流（如自动编程、复杂决策、多模态

交互），这导致推理算力（Inference）的需求增速远超训练算

力。据《全球算力十大趋势（2026）》显示，未来五年智算算

力规模预计增长千倍，其中推理侧占比将超过 70%。随着 AI

应用渗透至千行百业，日均词元（Token）消耗量大幅增长。

近年来，全球科技巨头呈现“军备竞赛”的巅峰期态势，



仅北美四大云厂商（微软、谷歌、Meta、亚马逊）2026年的合

计资本支出（CapEx）预计高达 6500 亿至 7650 亿美元，同比

增长约 60%-80%。国内互联网大厂年度资本开支同比增速也明

显加大，今年 3月，国内大模型日均词元（Token）调用量已突

破 140万亿，两年内增长超千倍。

目前，全球算力市场均呈现供不应求的常态化，尽管投入

巨大，但高端 AI芯片依然相对紧缺；且只有拥有千亿级别资本

支出的巨头才能参与 AGI（通用人工智能）的角逐，中小厂商

更多依赖云服务或垂直领域的小模型。

2、请问公司前段时间披露的大额银行授信和担保额度是基

于什么原因？

这个主要是基于上述的产业变化及客户需求情况，公司旨

在精准锚定算力业务的核心发展需求，全面满足公司日常经营

与战略有序扩张所需，不断夯实算力服务供给基础、保障核心

设备稳定供给、适配行业技术迭代节奏，进而提升算力服务的

持续交付能力与市场竞争力，切实支撑公司算力业务稳健发展。

附件清单

（如有）
无

日期 2026年 3月 27日
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