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1| 48629, SH A EA- BB, | RE2019512 A 31 8, £F | TREFEMGRKE
' HAABEPRE | BEA 298 LFSREAR, & TRBREAS)
FGMEFE, | ALEAKMLEH 16.44%, & (2023-06-20)
AR AT HREYITEH) A
& 89 10% L 45) LR &9 .
RBHEKE 2019 FHET SR
BARBERAL # R I AL 10%69 157, (ERAFERITRE
5 kG 4 3% BB TE 2020 4 K., 2021 K & 2022 5 | H A4 kAR L 4E%
301517. SZ P VR, RBEXF FREAK LR HHEH)
° ITEABWHZHNA T7.60%. (2023-10-11)
6. 73%%. 7. 70%.
VAREMMEE | HRETAE2019 5. 2020 54 | (XTHRLTAHH
3 HRET | LEABME | EF5RERNTIPIART 10%49 | BB RN ERN
301458.SZ | #4i%+t. AFK. | B, 2019 XK. 2020 $XB& | FRITREA LA L
#ligfe i, 201 F X, HRETFHFREA | RETPHIA4GF
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i NLE | iELE % 4R B TR
HERAIEAHKKPAIFAN | BEAIHDL)
31.45%, 19.10%. 5.82%. (2023-12-19)
YLRE AL B 2018 H K., 2019 5
*.2020 % & 2021 % 6 A X,
FHREAREATIEAKIL - :
CFHERLE | FoAH 0% 9.47%. 7.94%. égiifggiﬁ
o | PR | e | 7508, SRR SRS 2019 5 | TS SIS
0118252 | A+ & A4 | AFHREAR KM, 22 | 00 2T
£ RiHARAR, TREHEA | T ) 1-12-20)
I, BlEtAFBRIRYE AT TR
ZITENER, BRHRART HR
i R ARG T X AR sk ) L)) &
B XA 2019 FHEET FRE
);]lbbfi']ftﬁii 10%5':{3‘]%*5 ,L%%’ (Gt B EARESH
. ; RELIEZREHAE, HHTH ok N TR 4=
T %r&?]&&g&g@ RE A AR B b & A f]‘é‘zk/;\ﬁﬁiﬁ
5 SR A ERA | BEFEMLH LT
301285.8Z | ,, KRG, BARMEEZ.2019 £ XK. B S
= 2020 R % 2021 X, #Hk (2022-09-23)
FAKE AL E AR S A
# 21.91%. 0%Z 0%.

FHER: & LT3 BIRALTA B E AT LA
Lk, AR BMAFTLALFTANHARALER, ROLIALAE
FREANE G T8 F XF AT L 284,

() REALEBMXEIERINATONE, MARGELME, ALK

%8R

DR E ALK ZE IR GRE

BEABEAN FRAALAFE BT 2026 52 A 28 B & A e5(iEmM), & 2023

F1 A1 BRES, FWNAIREFRFHREZFE, FA. AFRAATEHESL
HHAE R LB Fe BEAN T RFALRRERITEAET A EQFER ., L5
N B REA B AT FikER TpARL 10%69F 8, 194 E84X 2 ERTL
255D 0

QK B by B A H 6

AR E IR 7 5k E A b B B B AR T 10%69 S, ARG 8 L) 2 &
BETER, BT —RAELAIEH, ARALETEZ, RELFRAETLKE
B mEXR LB, BRESEHANTHRERIFRBEAENRIT, KEX
MR35 F ik B Tibd), ABRARA LEHMREFS AL, —RRELFT
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IR, AERAIREKX., FA%, HHeRFEBSLIE, AT 50, &
KT R ERM; ZRBIRKIEMNA, RAHSEFE, SE-2AR0EFEX,
RBBITERDHSEEFAIAE, ZIITERN. AHAX. ALAZXLEEMN
#, BFE. FEAMNZAANTR, AHAIRRERREAAGRE,

OR P & AL

EHNEEXB AT 2025 5 12 A 16 B EE6 (A&KMHN) B,
BTFRURETRBAOETREAES, B TR FEARGLERLTNE
RETFANAXBELRDBEREZEFRE (AFELT., Sk, B2 HE&, &
MEeF) BFRARILHFT R FTREFAMERH QA A LT A JETHME,
BLAERELR DM FREF TR/ ARALGEHTELENRS . RIFBATEBING
&, de ERARE N E) A T XBMRFRAFE LTS BRARK A 8] K AR REF
MK, RPBKBHXEH, THNFTRFEAMELS, BRI AAEA L
ERXRAZ R,

BREARSHAZ B, IHAHTLHERE: “wAREPAFGN AL
FAETHRE/ SR TRARHA 5 R LT A 8RN REF R & A BT
AT RELEARMEZFTEREFEFOQNIRAL T AR EFT A KA
TR, Bk, AHFTEFAME/ A2, BXMK. FA. SFAMERB2
(LAEXBETHR M FHBEATH/ ARG LRTREEOR) BAA fF4E
FAMERRR A S e LF N L WAK . RAALKREERARFLE, Re
WK F R AT L AT X ARAY 4 8] BT A 8 Ao/ & LT 8] F RAME.”

gl ARANE REERT NS RE YA B LT FREILPIART 10%89 S,
BEBBXEIERITATOAL, RN a 22t REERHENR, REH
AAERZTEAMXEZERNTHTELT, HMNFTCRERAREHANLER
FEARW AR ETFT A REMK G A REZEZTE, HARQGAJREHA
BAEFHFREARHARLT 100FRARETEARRS FLEXTAI .

3. FHANNNBERTLEAN, RELNREIENFHESRE, HiF
W FREBEEXEKX R

(1) FHANANBEERETLELAN
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BEAREFHAZH, RN I LT HANELF LT

DL B L RBEAN T RE A 3

N 8] AR L L kBEAN T RARAE

AR B A 2023-06-26

EMFE A 200 7 7

EM AL RHELELTRLBFFARERAKES33E

RE 7R A AR %] % 3% &A% 67. 00%. X B K H A& 33. 00%
—&AB: AARBIRS REBRLFANESN. FHRERS) ; £F=
FELFIORSE; THEHRR,; BopiE; T LKF. Fix. HE
B B, BFLK; BLEAGERRS; BLARBITARYRS;

B FEBAKEH(MS; 56 BRERKRS; aFBBGEFMRS (R FTR

F5b, TAZRELEEFENFLLERRFGAB) #THA: FHk
EIRG; RLPAES; REAMURS REREMAENTAR, 248X
NMWREFTFHREEES, RAREETR B AR X330 A RF TIE
4 &)

Q5 %1 A T RIRSA R4

o 8] AR LELREAN T RIRSH RG]

oA L 2020-04-26

EAMAA | 2007 T

o ZHCE DL AR B KA P K 277 SR LALE 6 T

E M Ha it 405 &

FE 7R A R, R IR 66. 67%. TR 33. 33%,
—B&AB: ANFRIRS (RERLEFANERD. FHRERS) : THR
% (ReFHikik) ; F LRI, Fik. HERS: HLFE; TIRS;
HEZFEHRE: BEFUREF (REATRBLEFWMRSE) S HK&
i RE; JERE: aRARLRS; T FRAMHME; SRikeH
B RFNREERAGHE; REENITHEERLSE; SHIRETA;

LEER S/ENEFIAAL; FALREERS: AR LEHE; FAREHBE;

BAELME: XFARNERSE (RAEMREAT) ; EiliE (kT
WHSh, TEEREBEREEAELERBHGAED) ATAE: Rk
PAED; FHRERS; B REZEACERE REABIOEGTE,
BARRHRTRAS FTHBEE &5, RARSER B A RTTHECH
H A TIEAH R)

@B ¥ LT H AN TR A IR F)

NEEM | BERLTEEAD KRS A R )

A | 2015-01-16

EMFE A 200 7 7

E A A HE B LT SR B R SERE 370 5
B& 7R A A%, TR A% 60. 00%. TR B HAL 40. 00%.

30




Z2ERLH

HTRE: FHRERS; RLFAESH (REAZHRAEANAR, ZlAX
HRNMMRBFITHREEES) —KABD: AFRERDIRS: AHTR
B (REBRLFAESN ., FHRERSE) (RFTLHFS;, TaZRE
S ERIAEFL ERRHGAE)

@DZBA—FLLERARAE

N 8] AR BT DL E AR F)
AR B E] 2018-03-15
EME A 200 7 1
N RZRELHATELFREAF AR A LBE ALLLR 138 FTHEX KOS
E WA .
402-403 %
RZ AR EHERIE 60. 00%. V&A% 40. 00%.
SLER ANFREE, MRFIOTIAFLEZREL, £7THK. T
JEEEE, AMRHFIQTXNFLEZRIEA, T, BRARS, KTHiE
BB MRE, WLEHE, KERS, BEEFHE, Thire, W, ¥i&, A%

A, SRSy (RARKFESR) , #RERTE, FHRE (RFHRE
BEHRTIELE) (REMGHRENRE, BRAXFIIRAEFTTHES
BEHN) o

R LA G F N A RBLIRG N A (EAREZALREZNXEAE
&L (ARBHFSAERRRIERAXTRIY ZAHLAFEHE, LT HE
EREMAREREE, B AFETHGITEAET R,

(2) FHNAREENREIEAFTNET ZRF

ARERT AT F0 8 B8 GLAR) AR ATEF 0 8 EZAR BTk,
HEFN SR AR N RBET FRF L, TAHRRE P RERS, RNAEE
REZAE TS RFEIEH .

) ZHNAEFRHTFREFERKEKXAR

BRBPWAF FNAHELGTHAPSGAAARTHEAT FNAFTEARR
e R EEE, AT HFAS LRGN REEXKEX R,

b, HRBARAA A B E S S0 DREHTHIAT, A ETA
Vet % Hn ) R AN A BB R, S, ARFAGTELTLE, T4
EETREEARHNAMEGHY, SHONGREELEER,”
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(=) FIRUHREREHREHAPH SR RZEFAREP XHIRT
AR EEW, BUHROAKERLLESGER, NARZEVSHEWH, &E
M REREEAT AN

Eliam CEEAMRE BTN HNET ZHIEL” Z N AR A T
BRI 2 “(F57) e 8 F 5 AT/ *h el LT WA

“4, FIERHLAREHPEPRRLRB AR REREEARETRHR A
RAREHM, MNndad LGeh

MEHEHK, RN A R THALRRERAEE AN RE 0 AR Hde

T
2025. 7. 31 2024. 12. 31 2023.12. 31
I H
HEkE | EEARS | 2A4KKE | EEARE | AE4K% | EE5 A RS
R LEAXK 488 471 502
BBABAK 46 452 78 451 32 469

J|EHA, RO AERNFS R IRARLRREAELEAREGHR,
TERAOHE: (1) FHRIRABREBAR; (2) F2RIAHSAKAERL
BEMABRAR, WREGNEERAHZHRY R IHMER; (3) FHRILAT
KAK, KA RALBARRFEEARE, FOAALEZHRSRTH
EEHMAR; (4) Fo R ITARKAKE, \BRERARHR; (5) o9 i
IARGAERERA, LA AAEERILELEMRETKE LK, BLive
NEALAFRFRIRBERE S, MXRIRAESAREN TR,

BREMRE, RERA, RO TRASAESRESH. EEAMREH
BITAREG N 8] B By ARt e T

¥l AA

5 B 2025 5 1-7 A 2024 5B 2023 B

T i F 2AMRAL RG24 73.72 90. 82 94.13
TRE ZAMUEE MRS ST 89.70 161. 44 152. 48
i E EAMREH A 163. 42 252. 26 246. 61
UREPE i 1, 462. 39 2,894.73 2,431. 40
T F AMR A & A1 K B e 11.18% 8.71% 10. 14%

E1: LRTREZABGSRERREPNEA ABARR, MREARBTAE, AR
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AMBAMERESF S HALROHALEHK TR, MAEABEKMER TREH =
AT, NREBAIE TR, ALARI LA P AR AR 55 3R ) A A 69 AL A DR R 2k 24 PL 451
W H
E2: BARHEARXA=Y (S FARIALRBRANBRERFIRAEEEHE FER) *% A
£ FAHK,

ZRHE, REHAFEGD I TRE ZAMKNESRERELEAREL-TE
oA H 246.61 . 252.26 F AR 163.42 F A, “TELAMNKREI A & #0188
BRELEFI 554 10, 14%. 8. 71%% 11.18%, ITAR&IN 528 VK FRHRE X

%0
5. ¥R F RO ALRBARER LR

3T IRE RN AL AR A REGAE MR, RN [EETM, ANHRT
A HFHRNELERNRZTEAANERFTE, EEAPAN, BRYRARLELKRE
FELENREETEARRALFEXR THARRREAEL N RE, BhE
AR

BEZPAEGFZRAEBEABAARARGAFRBAERL, BRHAHEAR
D E AP MRS RE, HBRFFREELEMEBANGLBEL, FHFHE, &
BN BBREBAR, HE. AT, RBEESIH, M. T8 ADFERE
HINTARAEZRIVRF AT EREXNR TEEANRESNIFTAITER, THE
BY AT AEENEFEARILFEXR AR AELE N
ifa\éo

BREABRLHELZA, HROQXRARHNH ORI T #Hk:

(1) AREN)RBMAR LSRR T BASRSRAE 5 NREAE I,
KA HBES, REAIHOBAER;

(2) ##H BRI, FOXIAHRTTERBARAASEKE. EE5A
REWAR R ARBRITERAE, NHLIAER;

(3) WA LEREET R IALIRG | LML ENMREBAEIE T/, &
BBt B A% AE R AE B N AR

6. REMARE KB HITH

ARIEIRHG A S R TR B, AN REHAFEARFL AL
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KRG BAL B AREGNH, BERZEIFTERLA T IITELET GRS,

RABAR O G BT A 8 89 CGEAAIEREALRE LN AR LRE (B
Aih ki AIEY T RIERRATIR) ) ¥ A HHBHIER iRy 2 8] R4 TH A
HAHBEE, RONAREHRNEAN TR F BB BAEE MREATE
BB EE, T, AFFAGTERLT LR REFFRBEAN KR 25AR
FF 2026 52 A 28 B A6 (GERA), B8 2023 51 A 1 BARZES, REHAE
ABFZRFHREZHE, FHA, AFRAAECHEIHANAL R EREAN TR
ot 2R B B AT BAL 3 B AL F G A o

EHNEEXB AT 2025 5 12 A 16 B EE6 (A&KMHN) B,
BTFRURETRBAOETREAES, B TR FEARGLERLTNE
RETFANAXBELRDBEREZEFRE (AFELT., Sk, B2 HE&, &
HeE) NEARXHIN T A TREHAMZIFQG A A LT A E MK,
BLAERELRE M FRE T TR/IARLGEMTEENRSS . RIFATEBINY
R, do ERARG A AR ARMEBAFRAFR LT NG RAFN NI RKELIRE
FHE, RIBMGHNEH, XHHFT RAMEX S, BRRANERAREL®
2T KA A #A,

AP AREG A S ME A HARARESBATA, ARSI FTLHERK
Aig: ‘wBRREPAFG2ARELT AT FRE/ ST RARG AR
FTRARRAREFRARBEMNFITLET . TLELRBSE ZF ERF T BT
BN RATFANRETAGREFRILE ., MR, ARTEFAME/ BAZH,
MAXME. T A BFAMEREZ (LAERELR B M FRA TR/ RALNGE
TR EWKRI) B AA G FREH MR N S LT AIERHRR. &
AEARPREAFRRATF LG, FAaigF R A RI LA X@mire a8 &
T8l A/ & TN 8 F KAMES

E, REBARGDARELEARARESBAT LT, IR G2
FAREFREMABRERAREFABEEARGA IR LT AIELME, LH
#HATAME, BRARGAREPARARABRARREREEIMEGFRAR
KRR G FEEXTAI R
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(PD) “TRE B MC S8 8 XA A 800 J5/45” Wi H BB WA ), &
KRR BRI EARRERPRRE, BREFERMERER, WH, FiH—
5 Ut B 2 B AR AE AL 311 B XU

Eliam CEELAMRE BTN BT ZHRIEL” Z “t. AR AT
WRMSLIR AR ATMHEN S FHL R T RS Rt I 5 DL ik
W7 2 “C—) bR A e KIS RIGOLRI U7 #hTe 3858k LT A

“1, ‘BHEE NC ERR:BEM 800 FE/F AMAHEILZELR, &
4 E B R KRBT IR IR0 R B

2022 %9 A 14 8, QBRI EBAEFRLEFAFAREEZLER B ALY
(XTREZB=AFRABIAD A RN S “FHE NC £85 iz ¥ Ees 800 7
B/F7 AFRARABEENRELY), RETEARE, ABRRAEA “HH
#obashiEBEMN(BRARZ. 6B FK)1546, 2 ADBHAIMRT 40 £6 ()
F&E&”, 2024 541 A 23 B, WA BRFLELTESKELH LM (X T
ZHMEAF AR ARL G SHE NC 8B xHERM4 800 7 E/F4 74
e ETSS R ACE EF S EY-PN

ERMEAERKEAABRFRIFHRAZIEN: HOQAINBMRESARI
REABFEYRIENEZANERALGE, RERHBAFFTRAEAS, B
BERXALLANFHELHILBATT FIPRMT L RFMRL

2. ‘BAEE MC EER Iz HEAM 800 FE/H REAAARMEREEN, o
A, FH—FHART G ERLT GRS

AREG N B “ B A B MC EAE B BELH 800 F A/ 4 K kEd B F 2022
F9ARFEEMRE, 2022 F12 A 2 ik, KM E T 2024 51 A 23 A
7, BULEAE “RPkE” §HR,

BT (CRARP AL TREEAD “Ad” BRTHEELARAY &
Y GRECGER [2018]31 5) MM : “ ‘KIthi@’ Hki7h eiTs & I1 8 $
MEY ARBFARTZARTE, Bk, Ao’ HHTHARRITHL
TZHRZSFARBKAY, FEFRNNELEFHELATES=+E GLLF
BAREREITBELAT &) F=155%) 9, APHBELTH.” REARSE
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HEZH, OGNS “HHHE N B2 BEM4 800 TE/F” & XKk
RERBITAHALTZACE 25, FEATERARZFRFITBERF GHH . ®Ib,
ARG 8T 2024 53 ZA B BAFFIPME, AT AHLLLYE,

BELFANEX S FHTF 2025 512 A 16 B X E 65 (K MHL) 4
Z, BTFKUXELZRADMNEGETREAREER, BRTRIFEAFHAIRELT
NAREFTRIAARBEETRABRALELFHE (BIELT. P&k, B2, JHE,
BLE) WERBISNF A TR EHAMERRG AR LETAIELHMEL,
BLAXBEZRAMFREPHR/AAHNELEFTELZINRS. B, X
BN ‘AMiRE FRIFEATHNIHLAT . LT NS RARGGN ] K EERR
BEME, BRBEKBIBEHEE, XHZNFHAMELS, B REFARES
EAEERIA G,

St EFTZAAKRAERNESCAIHERFE, Fo CGREKPRLT
HEAE “ARiE” FEAHEEERARNAYOEL) ALY FTELT M
BH, BARegN T 2024 51 A 23 BBFLELTALSKREHEH LM
WE, BARG A8 B RKEFARL T 69K Aasd i), ”

() BE=ZHEABR, FARKNEESER “=7” F5SHER, £
WEARBHRREEEEE, MERKEZRWERMEZR. 20 EEE,
KIGM A RB AT

AR CAEEHRE R BT ZHBRER” Z “IN. BRraahl
S 2 “(B) HEBNMAEERR” 2“2 FEEFL” 2 “(1) RG=4
B EARF I A2 (2) RE A BT A O HHR 7P 7 EE T UL T HNAE:

“U) RE=ZAHERKRIFR

DAG =AW ERER, RO TEZHER “ZH4” FTHRE

ZZHEARLLEAGLEANTRRA, RH=HITHELELAR AT

2 AR G = A EFBKA R
%—4L 12 XA | 91320214MA1XW7N92F
B 2 2019-01-30

EM A AT #HERX Kz 286-1007 5
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ERREA K2
EMFE A 200 77 7T
NE A A IRFAEN 8]
EX-L% S IEEHRH LS
I giEH 2RO R. HERHAIRS; B RAIARAEA.
P BAMMAEM., ©F R, HENBHHEE, 24255, NE
e BASEE; BREE IMNEREEHRE, L —HRILEE 85K
B, (REABRAENAE, BHMANRITRAES FTHFREEED)
L& EXRE RN 87.50% T FHAZ12.50%

RG=ZAMRR “ZH” FHFEIRREAWT: “Z47 AFQA GG EME
i, EARZESABREISFLERE, CHR—RNT FiAl i Sigi
RE, RGP EREHARER (RERREAXLZRIG) EFARE LT
BE—RWNEPF R BRAMERE, HOQASRG=AEETBHRIHRER,
REAG =AM A ELELFFREFTREMGDAORE, RIALETHEFH
ABEHE, DHZAARIZIWRERA “ZH” 5.

QAINRAXRBKTHRERA

BRGZAARBREEBAREBEAIN, RO BIRBN N RELELFEE
F, BBRLE (FIEXAXHHIRELETALN) TR T

CRINERXRZ B ARELETANY ABXAR

R =AF KPR R A1

(=) HBRFH kB2HAIJHEA (X FE
H A L)

RGEZHAERHDNLBEREERE, LEHE
RE A IERIEF AR A F)

(=) & (=) JAEEA (RA KAL)
BHRF M B GRN SR LT A
ASM g RN (RA AL LR)

R ZAFHAEARG N 8] B AT R AR L
A8l B R AR A A R MK EE .
VanEREE (BMXHF) Xpoasd
KA A EEF G EA

() BHENG) SRR EA (RERL
fn ) REAE—FITHA

Ry A AEAR G 2 ) WO IR R

(W) BN XKARALERE WEEH
8, REEREEF (RERAARTHRLE
F). R TEARN, BTN RAER
Faa e EA (RAfER)

R NANERE. EF, RFTEAR,
ARG S BATE R R LT NG, R
BEARRAEOFHONEKEANEF. &
BEEAR, T2OERERE (BFRHFH)
ARG R = RIEF K RAALTIRX £

RE, RFARE D S REGHA,

RBZARR 247 $F5, FARET

AR LHFNBERTHFHEER, TELELRIHZH

ATFLER, BAGZAHRAEEBARERAEHAFLR (FIHELZ S A
BELEFAN) 2FLABHEZARHMERT S BEEA, £ =4 FH &
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NI PARIR: P2 7

(2) RG=A BT EFHIHER

BREBA, AH=AAEL 2N ARMATARZAYEES A4, £
EZNARFNREESEMS. AKXF&EER AN, $ERKERS A4, 248
BREZBHEMA, AREDBERAEERZREAHE, RUHEAKSZS, HERF
BENBH AT :

A IEHMEERAR KE (FH) FHEH (L)
2025 51-7H | ATARALANRFHRE 26.87 27. 42
2024 % 2:/ %ﬁ*i]iﬁffmﬁz‘% 47.36 27.29
2023 & BERABKS 119.79 23.15

E1: LAHEFRAR. REARGZAR—EHTLLEHF 0,
E2: PHEN=EMBMNTEHEHE,

AR B 5 RGN E R X S MRBRIET F4TH, B H L4~ Bk,
ITERBEMH AL, A ERARA TS, LFTHLH, ATHRERL
8 =4 BTN S ALK P A R AR 509 B SEiTSTL, BARde T

2025 5 1-7 A 2024 S 2023 4
A H hHeta ) TV

X B A Vil 3 B L P
RBG=HRHENBTHEEE P 64| 16.84% | 152 | 12.90%| 178 9. 04%
RGEZAXHEN KT HE P 183 | -24.04% | 245 | -23.72% | 229 | -18.77%
RBGEARHENETHEE P 4 - 10 - 1 -

E N MR GRBBEAARE P FHENH R, BBCEHTE, M8 REE=Y (i B5*
A2 FEXRERHK);
E2: i A5 FSNEEREN RGP HEN AT P FHER;
E 3 RERM= AT ERMELH-EMABT (RKAT) AREFHERAET > SHE
:‘é‘féﬁo

R/EHA, TR ARG ALE P HE RS~ - 250 .
MO AT, IR AG MO HKEENEARE P EAHIK, TF
BRGZARRERRERIRRINFFTOEL. MERLERIZRTIHAML, &
HRZUBREABBRL: STRHER. SRR =&, ATAEZEL
F—ROABKEE, FETLBH; FTFTXHERD, FEHEN %, K
BHBRHBEEZEFH. HL, FHANERGZANHRMNET T HLRN,
RMAMA, RAALESEN, RAEREEAERA SHEGTH.”
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(7)) PRI MR R R RS G0, BFEEARRTEH. IR .
MR, EFHE, RECEITHAXER, MXAZRERRTEEF/IH MM
17, BERWRBNFEERLEREE LM

Efiam e EAREBHRE N RS SRR S R e (=)
PRI TR AN R AR SRERAL 5 7 TR “ 4 SRIBRMHRLAS 3 Ak« (1)
e A @R ABROAXFR” & “(Q2) REDNRENAELELZERT S
& A7 AN TR R L A

“(1) AR 8\ KR A& AKX

REPESIAR, RN S)FERLGELERERAE AT
¥4{3: FA

R B 2025. 07. 31 2024.12. 31 2023.12. 31

RARLAEK 102. 81 107.79 132.17

REBRA, HROANELEBRLEXBRAZIRLYGFEN, T E2ZXRLEAAN
AREE RARG N aF AT R. REHEHIARLGERE LK EARFL
Jo T & BT

¥45: B
2023 £ B
H#n T woms N e T BmR
SR 4% o 1A) Lk B3R e H L FK B ) Pee o
2023 1 A % Y
12 7 5kt % RBE R4 50. 68
2023 -5 A%
. 42T BT 19. 40
12 A % k4E% 2023 512 A | 142. 40
85. 49 2023 _QF_ 7 H ’féﬁi&ﬁ‘ﬁ‘éﬁ 30. 00 132. 17
MBI L
2023 %8 A & EA 89.00
ip &y kN 189. 09 FTHLEF T | 142. 40
2024 5 B
bE U s e A N T BmR
o 48 2 B 1] A& # R i& B HEF b2 Q]| pee e
202451 A % 2
12 A 5k i #23T B3 27. 60
2024 %1 A % Y
132.17 12 A 5 kB RBE&RE 79. 01 2024 %12 A | 351.00 | 107. 79
LT LN
2024 59 A e 20.00
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2024 410 A MEEM AR | 200.00
e 326. 61 LHkEH T | 351.00
2025 4% 1-7 A
A A s m N NS &k | BR
o A8 3K B ) RS BHER b2t pee e
2m§%1§£7 F23T BB 13.80
A % KkER 202 53 &
107.79 | 0551 AZT7 )| % BFTA 7 o8
LR kN 18. 69 LHREF T | 23.67

REHPA, AREEPATEFTRKAFOXABRAXTEATAAT L, £
EER. MEERF s, ARBEAATSEA IR TEHXBLAAXEK.
TRZEFRREBITT —ROAFRBMALST, EEERBATFE LT IRALR
o R RAGEAIFF NIEBARNE Ko
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N LB DR FFAIIS R E « 2025 SFi2, BRI m R AP 3R b 2o L LK
LA AR TAHR R I AL DR R, Gk N BRSO . [F
52 2025 fF_EAPEEIT ABE EW, FRIAF P REE R, MNEIN T &L
KWgs, FE2025 F 1-7 A HEMEHRA SRS BT, dmiEsh B rhb
W LB 3R TT .

FEIIN, T ARAE R R, 7 TZEARB UM, FrEA
T BT BOM A AL AL PDARHAC EL PR HE 55 SRS RIS AL B 40 e
[FIRF, &R BB P s . BN R AR A P I R SRS AT AL B S TR
KIETHRE, AR, ZRE LI EREM BRI . AT 2025 4 8-12
FAN 2026 4 N LUJGFFE B R R SAZ IR 2025 4F 1-7 /K47 FU, F5005
e ERE

(20 NTRA T i K 5 BEAE

AL JITC
H HEAT =L ONGA

2023 4 1,910.86 9.34%
2024 4F 1,925.38 9.23%
2025 4 1-7 H 1,642.56 9.67%
2025 4 8-12 HE 1,032.61 9.67%
2026 4 E 2,916.18 9.67%
2027 4 E 3,178.64 9.67%
2028 £ E 3,432.93 9.67%
2029 £ E 3,673.23 9.67%
2030 4£ E 3,893.63 9.67%

T S B N TR WO LU AR TR » AR ] AR 7 Rl iE N
B IE U B2 4, RS B 57 S5 URE A e 55 55 URAE F TR 4% LI i 2l pie
X HALHEAS S AR BN EPESEEEHS, BRARBERER,
b 55 HUAR [R5 A2 5l o SR AT 225 By S 4 YN BRI T, L%
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S BN, ISk 5 R E SN EE T 1.66% 22 1.82% 1 X 8] N 5,
BAKETRE . a5t SR A a) BN BB RE s, AU I8 5 2 F A 7
M, EEERE AT P sk o 58N B BB O KRBT TN, B A A FRvE.

(4) il 5 B FH TN 00 M ff e B

e i
5 Eﬁﬁi ﬁﬁi@' ﬁ‘;ﬁfﬁg BlERAA | GBS

2023 4F 1,753.76 205.89 93.13 2,052.78 10.04%
2024 4 1,769.31 264.85 96.23 2,130.39 10.21%
2025 4 1-7 A 809.18 169.31 57.66 1,036.16 6.10%
2025 4 8-12 H E 508.30 68.67 67.72 644.69 6.04%
2026 4F E 1,435.47 224.30 163.50 1,823.27 6.05%
2027 4 E 1,564.66 308.82 164.48 2,037.97 6.20%
2028 4F E 1,689.84 412.38 167.46 2,269.68 6.39%
2029 4£ E 1,808.13 456.30 172.48 2,436.91 6.42%
2030 4 E 1,916.61 453.58 177.66 2,547.86 6.33%
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2025 4F 1-7 H#ili& 2% H YO B LBl — e R B R B, 32 B R AR VA B AR IR A
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I, AR 2 T 5287 AL A ) 2 B PR R SR AR A e, A
RS FIAR R A FRAA . IR I JE A R AL FEACT AT IS G T ey, 12445
i AR A B AL R H L A HRIRE . S KT KR E A AE T T R
LeffAl, BARINTR: ORPEETRA AR BN B SRR R i, TR RS
SR iE, Inom A IR, A3 RO IR ) K il RE AR IE R A
FHR S QAWK AL BA BRI L2, @l RkaIg. T2%
BE RS E TS, RTHM R R S A et B RdRFe; OWRE
BRI AR e Uk ) R B OV ORI IA ], SEBLE R ICIE . REHEACRE . I RRERER X
VIR E 1, WIRHRE R AR AT R 2 52 0T

DIBRE 22 =] 77 i dh R %, HANTRE Z 5 K, AOREE L E LA b LA
TR AR BRI B AT R AL A . AR EAESEMEH BRI A =] AR AR EE
JEATRHA RS AR R A B RAAL, BERIRT A AR R . SRR IR ML . 2B T2
FERMRVE R A Ol TROE, R EREAEACT R R REESLE, AR
PR BOA AR R BEATRE ARG i 75 IRl — DR BF — B0 TN LA B A S
R T R — I E AR S B N B LE B BEAT ISR o 25 b, S0 27 i
FEREHE AR R 5 7 RUBRCEL, 5 007 d bR B RE /KT UL S, 2 4R
HHL

3. TR R B SIHRERLSE. SRR L L 2K FRE LT
(1) TR = i B3R 5 4 5 10
WA, BRI mRER AR K ALPE P b 1 i R BARBONERE, #E 2025
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12 H, FEIAEA KRS B 22 99.75%. RIFE i e ki &, 1EAEFEER
TRIEFZ T35 S R AN F P2 b KR R, 6% R0 P ) R RS kT
Xt B4 #T -

R 2023 £E 2024 £ 20254E1-7 A P

CMV1 &% 99.48% 99.82% 99.66% 99.66%

e | RS 99.67% 99.69% 99.79% 99.79%
R

06 R 99.94% 99.82% 99.88% 99.88%

MC %41 99.60% 99.88% 99.88% 99.88%

LR A 99.18% 99.55% 98.99% 98.99%

(2) AT ZKF

PRI A T IAT A 77 T2 BOR KT B 4 A P i Tt RE R A DR 7 it o i B 22 4
Yo L ZRAERIE T, ARIaFSEE B 5 A B BRI, filE 1
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DS PA %77 it ) SRR B g R A ] I B A — 50, 2 B 5 B R TR 300 A
[RISEN o 2R HOERLAL™ dh T R R SR A — 8, A aEik.

ZrEFTE, WA i R AR S iR R 2B T2 B
4. FRIFHEERIE A 5 T 8 R B 3 K1 5 3T A R I 4% 2 75 UL RS

IR 2 R R BAS E B SRR 5 A i AR 55 R o JEUA R 3
LA EEME BIRORL. Gb RS, AN R 55 R S BN 2R LA 2 AN L
LA FLBE FL PR R AN L

(1) fi ity JR I A
O T AR Ay

BT AT R FEAERA BRE L . BRI S AR R .
2025 4 1-7 H, i 2 = AR SRR SR W RIS L=t 2,000 Ff, HLAT-HK
JERDRE o AR SR AR LG S AG, TN B TR A 1) 2 ) 0 M AR - ELAR AR 1 13
AR R AT R e B A7 I

N IR A TP EER I B MAEZ 16 B0, BA R 2025 4F 1-7 H#f
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RN GIEARIIA R M AT-HORHER R TE 2023 4. 2024 4 J% 2025 4 1-7 H %4k
SEILR I (AR [ B S AR EAT X b, FAAB LA T

e 737
FWE | fFme | RE SRR
P BRI 7R PRK | APERS Rk XIE

% @i 20254E1-7H | 2024 4F
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FWE | HERE FRES MR R4

F5 BERIRT TR FOREK | APRRI ieE i
S (B | 20254175 | 20244
2 | fELE (i) RZHBAIRAR | 4k 37 0.59% 4.43%
3 i B R TR A AT 94 -0.51% -3.27%
4 WG T REAR AR | et 38 18.77% -1.94%
5 RIS EZHEREARAR | wE: 36 5.13% -2.23%
6 IR NG TR A Fp 1 -5.92% 4.69%
7 B IRESRL R AR A F s 114 -1.52% -0.45%
8 B 1L e LT A PR A A {ngﬁﬁl; 27 1.84% -8.93%
9 R < e ) A PR A ] IRz 1 0.00% -0.63%
10 R T TR HIRAF 7] 6 3.92% 0.53%
B IR R R S RN R 1,073 1.81% -0.98%

VE 1 [ SRR SR B ST 228 B Ry BEAN R S SR AN AR B Z IR F AR, B [ A
SIEER M I E E =Y (i B SRR BN AL 5 2 AL R 5
VE2: AL RE=i PR AR - % R BB R SR S A

Z8 /A KA B RS R AN AS AR BE L A S L TR A R A A
ERWUR TR LT PR B AR R R 5 7= S R AN M e B A4 Bk 18.77%.
5.92%, TFERFGRMN S ERMH M. IEFSEEMRL, A T AR
LG A, SRR 285 4 AT S ks k. BkkE, 2024
0 J 2025 4 1-7 A [R5 MRER TS 22 3 EL 51 2 70 5008 1.81% -0.98%.

@FM I L FSAR R HAfy
SN L 32 A R AL R AN T LA FL B L PR R AN L

AN, ARAY AT IR AN 80 7Y 649.12 Fit. 876.03 JITT.
550.37 J37C, R R K RRAS 32 B N L < ks S B 3

WA AN, AREA B LRI A S S BT

B Jit

i H 20254 1-7 A 2024 £F 2023 £ F
LRMAMFZHM N T 638.79 124.97 323.90
B R 13,182.41 14,854.71 14,628.86
i bk 4.85% 0.84% 2.21%
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PR 28 5] L8 R A 22 A T A 8 M A ELEE 2 A 2.21% 0.84%-
4.85%, 20254 1-7 AiZ AR, FERRPAFI R EZEELK, 5~
BERT BEERE R . N ERBRE T B A . BB 2R, ARIEE AT L
i, B N TR HARS BRI TPz shmn L.

NI T ARG KM 2025 4F 1-7 H B S, #E3)5E G0 R Ok
N BFAEGE T H 75 SEBN, BRI 5 F=Re 380, AN L RAS £ BE A A 3
YN EEI T 2 /NI FRAR o« DA F v H J5 T (B R, A S A 58 1) T A7
2025 4 1-7 A ZAMIN T RA & BN Ee ] S B 24 A 28

(2) JEF BT A AR B

(AN P/ARSTN VA a7 N R SR e e N 12072 T R SN DR B 1 gl kT 3
Zy, HAAQR:

2025 £ 1-7 H 2024 4ERF 2023 EfE
A e 25
P | | g | P
4R 5 BT Au9999C A i/ ) 731.53 | 30.37% | 561.13 | 24.46% 450.86
LME 4 (2&70/m) 9,484.96 | 3.70% | 9,146.79 |  7.89% 8,477.77
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PRI 7] 2023 412024 42025 4F 1-7 H BEMELE U I ELE1 5351 9 50.32%.
50.04%- 60.17%, 5 JE 3| FEA R M AR S0 B BRI, RIRPEHE 2
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AT AR, BEML 25 T K ORI S5 RIS 37 58 38 P 7 o A &R
AR —ERR, IR SRR T 2kdE TPU S5 R M RN IRTE, X
e 1855 o
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Al R EEARAT AT S o ARKARN 22 FPR RFSHE = i e i, 3E— D 2 A [
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(4> [AATME AT EE 2w B H) 2K

AN, AREG A E] [FAT AT HE 2 5] B 2P Bt Sl an

5 UEFRARAY IERLHR | 20254E1-6 A 2024 4 2023 4E
1 301328.SZ YL 1 40.14% 41.06% 42.50%
2 300351.8Z K% HL A% 25.94% 27.67% 29.38%
3 688800.SH IR 23.11% 22.12% 25.07%
4 002179.8Z HG H 30.33% 36.61% 37.95%
5 688629.SH HEFERH 32.86% 18.47% 27.44%

EHHEENR 32.47% 30.47% 29.19%

PE—HFHHEENR 30.71%
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BRE IREEBAZRACT, A0 o E AR RS B AR RIS, 5 E R PR R

149




T BRI R R BT o (075 58 B VEAL T I o K ST S Y14
e, HRREEFE KSR Wb AR B Sl S X A& BEFIOH, 5 B3R 8 B R T ek
P 2P BB A AT TN, AF RN E U o B TR R, PP SRR
D) SRR B, TS S AT AL BRI 70, 276 il — BT B
RIBA AT BEAT IS

gi b, ARV BRI R E, RE508 T EEER. 1Tk
ol AR RS AT E TR KR, Rk 7e sy A &Rk,

(M) ZEHERARESEHERAR. FIRBEHAFKE. HRBERERS
REHHNRERFBRSE, BEHRAEERAREETA. TARARPHE
EMRTEKNRAKERERS F8, BT 5NN ALK IE AL

1. HERAR, FEFAR. PIRFARKE. WRBLEILSHREHN
HIZ R 1E O

HE R AP, WosHfedt. R, HEMRS . ZiR
HAR S S, B LRI THM. A% RN KR
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BRI 1,315.01 1,262.31 877.75
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AT o H-HR 5 T 981.38 2,483.05 | 2,724.64 | 2,911.52 | 3,082.91 | 3,194.88
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SR BRI T AR AT 8% b S 4, R L 40 85 307 T A
ARV PR E ARV PR R T TR A 05 1 R
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HEFRAR
s USRS IEZF B R 2025 4E 1-6 A 2024 4 2023 4
1 301328.8Z Yrlg 1 3.89% 4.50% 3.78%
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	2、前五大直销客户的基本情况、合作历史、经营规模及与交易规模的匹配性、主要销售产品内容及销售金额、交易定价依据及合理性、销售毛利率、对应的下游应用领域
	3、标的资产与主要直销客户的交易是否具有稳定性和可持续性，是否存在重大不确定性风险

	（三）标的资产贸易模式的具体情况，报告期内主要贸易商的基本情况、主营业务、合作历史、自身经营规模以及与交易规模的匹配性、是否主要销售标的资产产品、主要销售产品内容及销售金额、交易定价依据及合理性、销售毛利率、对应终端客户情况；结合主要贸易商备货周期、期末库存及期后销售等情况，披露是否存在向贸易商压货、提前确认收入的情形，产品是否实现终端销售，是否存在销售退回及其处理情况，是否存在标的资产及其关联方或其他利害关系人直接或间接持有贸易商权益或通过其他方式从标的资产与贸易商的相关交易中获益、贸易商向标的...
	1、标的资产贸易模式的具体情况
	2、报告期内主要贸易商的基本情况、主营业务、合作历史、自身经营规模以及与交易规模的匹配性、是否主要销售标的资产产品、主要销售产品内容及销售金额、交易定价依据及合理性、销售毛利率、对应终端客户情况
	3、结合主要贸易商备货周期、期末库存及期后销售等情况，披露是否存在向贸易商压货、提前确认收入的情形，产品是否实现终端销售，是否存在销售退回及其处理情况，是否存在标的资产及其关联方或其他利害关系人直接或间接持有贸易商权益或通过其他方式从标的资产与贸易商的相关交易中获益、贸易商向标的资产采购滞销产品等情况

	（四）标的资产对供应商的筛选标准，并结合主要供应商的基本情况，包括但不限于成立时间、主营业务、员工人数及注册资本、是否具备相关资质等，进一步披露是否与标的资产对其采购规模相匹配、相关交易是否真实
	1、标的资产对供应商的筛选标准
	2、结合主要供应商的基本情况，包括但不限于成立时间、主营业务、员工人数及注册资本、是否具备相关资质等，进一步披露是否与标的资产对其采购规模相匹配、相关交易是否真实

	（五）标的资产主要外协加工服务商的基本情况，与标的资产是否存在关联关系，各期交易金额、定价依据及定价公允性
	1、标的资产主要外协加工服务商的基本情况，与标的资产是否存在关联关系
	2、各期交易金额、定价依据及定价公允性

	（六）结合上游原材料市场价格变动趋势、主要原材料采购价格及委外加工成本变动情况、产品销售结构及销售单价变动情况等，量化分析最近一期毛利率下降原因及合理性，与同行业可比公司变动趋势是否一致
	1、上游原材料市场价格变动趋势
	2、主要原材料采购价格及委外加工成本变动情况
	3、产品销售结构及销售单价变动情况
	4、量化分析最近一期毛利率下降原因及合理性
	5、同行业可比公司毛利率情况

	（七）报告期各期关联采购及关联销售的交易内容以及交易金额分别占当期采购或销售总额的比例，区分不同交易类别，说明各类关联交易的定价方式、依据及定价公允性，以及关联交易的必要性和真实性
	1、报告期各期关联采购及关联销售的交易内容以及交易金额分别占当期采购或销售总额的比例
	2、区分不同交易类别，说明各类关联交易的定价方式、依据及定价公允性，以及关联交易的必要性和真实性

	（八）结合标的资产货币资金、短期借款、未使用的银行授信额度等情况，说明标的资产是否存在偿债风险
	（九）报告期内，标的资产收到的各类政府补助的政策依据、政府补助性质、每年实际收到的政府补助金额及会计处理方式，相关政府补助是否具有可持续性；结合标的资产与同行业可比上市公司收到的政府补助对比情况，说明标的资产的业绩对政府补助是否存在重大依赖
	1、报告期内，标的资产收到的各类政府补助的政策依据、政府补助性质、每年实际收到的政府补助金额及会计处理方式，相关政府补助是否具有可持续性
	2、结合标的资产与同行业可比上市公司收到的政府补助对比情况，说明标的资产的业绩对政府补助是否存在重大依赖

	（十）标的资产产能利用率的计算是否符合行业惯例，能否如实反映标的资产生产情况

	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题六：关于本次交易评估作价
	一、上市公司补充说明
	（一）标的资产市盈率、市净率、市销率或其他适当指标与可比上市公司和可比交易案例的对比情况，未采取市场法作为评估方法的原因及合理性，本次交易资产基础法和收益法评估结果差异较大的原因，选取收益法作为最终评估结果的合理性，依据是否充分
	1、标的资产市盈率、市净率、市销率或其他适当指标与可比上市公司和可比交易案例的对比情况
	（1）可比上市公司对比分析
	（2）可比交易案例对比分析

	2、未采取市场法作为评估方法的原因及合理性
	（1）资产基础法和收益法适用性分析
	（2）市场法适用性分析
	（3）本次评估所采用的评估方法符合市场惯例

	3、本次交易资产基础法和收益法评估结果差异较大的原因，选取收益法作为最终评估结果的合理性，依据是否充分；
	（1）两种评估方法考虑的角度及技术思路不同
	（2）与同行业可比并购案例比较，本次交易评估值差异率具备合理性
	（3）选取收益法作为最终评估结果的合理性及依据


	（二）结合下游行业发展、市场空间及前景、标的资产产品技术水平及竞争优势、客户开拓和新产品开发情况、在手订单及框架性合同签署情况、现有产能规模及后续扩产计划以及详细预测期内工业连接器产品预计单价、具体产品销售结构及与报告期内对比情况等，说明详细预测期内营业收入保持逐年增长的依据及合理性
	1、下游行业发展、市场空间及前景
	2、标的资产产品技术水平及竞争优势
	3、客户开拓和新产品开发情况
	4、在手订单及框架性合同签署情况
	5、现有产能规模及后续扩产计划；
	（1）现有产能规模
	（2）后续扩产计划

	6、详细预测期内工业连接器产品预计单价、具体产品销售结构及与报告期内对比情况等；
	（1）详细预测期内工业连接器产品预计单价与报告期内对比情况
	（2）详细预测期内具体产品销售结构与报告期内对比情况

	7、结合上述说明详细预测期内营业收入保持逐年增长的依据及合理性。
	（1）预测期营业收入增长率低于历史年度平均增长率
	（2）预测期营业收入增长率低于同行业可比公司收入增长率


	（三）预测期各年度营业成本各项构成的具体预测依据及合理性，原材料消耗量与产出是否配比，与报告期产品各项材料单耗是否匹配，预测期内产品良率与报告期数据、标的资产生产工艺水平是否匹配，预测材料采购单价与市场价格变动趋势及报告期内采购价格是否匹配，并结合报告期内的毛利率水平、市场竞争程度、标的资产的议价能力、同行业可比公司毛利率水平等，进一步说明预测期内产品毛利率的预测依据及合理性
	1、预测期各年度营业成本各项构成的具体预测依据及合理性
	（1）直接材料预测的依据及合理性
	（2）人工成本预测的依据及合理性
	（3）产品运费预测的合理性分析
	（4）制造费用预测的依据及合理性

	2、原材料消耗量与产出是否配比，与报告期产品各项材料单耗是否匹配
	3、预测期内产品良率与报告期数据、标的资产生产工艺水平是否匹配
	（1）预测期内产品良率与报告期数据
	（2）生产工艺水平
	（3）预测期良品率情况

	4、预测材料采购单价与市场价格变动趋势及报告期内采购价格是否匹配
	（1）报告期采购单价
	（2）原材料市场价格变动趋势
	（3）预测材料采购单价

	5、结合报告期内的毛利率水平、市场竞争程度、标的资产的议价能力、同行业可比公司毛利率水平等，进一步说明预测期内产品毛利率的预测依据及合理性。
	（1）报告期内毛利率水平如下
	（2）市场竞争程度
	（3）标的资产的议价能力
	（4）同行业可比公司毛利率水平
	（5）进一步说明预测期内产品毛利率的预测依据及合理性


	（四）结合销售费用率与管理费用率、研发费用率水平、构成情况及其与报告期内的差异情况等，核查并说明销售费用及管理费用、研发费用率中的重要构成项目的预测依据是否充分、合理，是否与预测期内业务增长情况相匹配
	1、销售费用率、管理费用率、研发费用率水平、构成情况及其与报告期内的差异情况
	2、销售费用及管理费用、研发费用率中的重要构成项目的预测依据是否充分、合理，是否与预测期内业务增长情况相匹配。
	（1）期间费用率确定的依据
	（2）期间费用率预测与报告期内的差异原因及合理性分析
	（3）同行业可比上市公司费用率


	（五）结合同行业可比上市公司固定资产规模及结构，分析标的资产未来固定资产规模及构成是否与其业务规模相匹配，本次评估是否合理考虑未来资本性支出对估值的影响
	1、标的资产固定资产规模及结构与其业务规模的匹配性分析
	（1）可比公司固定资产规模及结构
	（2）评估基准日标的公司固定资产账面价值构成
	（3）报告期内，同行业可比公司的经营规模与设备原值的情况
	（4）标的公司使用权资产涉及的资产租赁情况
	（5）匹配性分析

	2、本次评估是否合理考虑未来资本性支出对估值的影响
	（1）新增资本性支出预测逻辑
	（2）更新资本性支出预测逻辑


	（六）结合前述分析及标的资产自评估基准日以来的经营状况和业绩变化情况，说明收益法评估相关参数选取是否谨慎、合理，预测过程是否准确、客观，本次交易以基准日评估结果定价是否公允，是否有利于保护上市公司及股东权益，并充分提示相关风险
	1、结合前述分析及标的资产自评估基准日以来的经营状况和业绩变化情况
	2、收益法评估相关参数选取是否谨慎、合理，预测过程是否准确、客观
	（1）营业收入增长率预测选取的合理性
	（2）毛利率的合理性
	（3）期间费用预测的合理性
	（4）折现率的合理性

	3、本次交易以基准日评估结果定价是否公允，是否有利于保护上市公司及股东权益，并充分提示相关风险
	（1）资产定价过程经过充分市场博弈
	（2）与可比上市公司估值水平比较
	（3）与可比交易案例估值水平比较



	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题七：关于标的资产其他财务事项
	一、上市公司补充说明
	（一）结合应收账款信用政策及其变化情况、营业收入季度分布情况等，分析标的资产应收账款逐年增长的原因及合理性，与营业收入的增长幅度是否保持一致
	1、应收账款信用政策及其变化情况
	2、营业收入季度分布情况
	3、与营业收入的增长幅度是否保持一致

	（二）结合应收账款账龄结构、应收账款周转率、期后回款情况、客户结构及下游应用领域、与同行业可比公司对比情况等，分析标的资产应收账款坏账准备综合计提比例低于同行业可比公司的合理性，应收账款坏账准备计提是否充分
	1、应收账款账龄结构、应收账款周转率、期后回款情况、客户结构及下游应用领域、与同行业可比公司对比情况
	2、分析标的资产应收账款坏账准备综合计提比例低于同行业可比公司的合理性，应收账款坏账准备计提是否充分

	（三）结合营业收入、在手订单、客户开拓等情况，说明最近一期末存货规模增长的原因及合理性，结合存货细分结构、存货库龄、存货周转率、期后结转情况等，分析存货跌价准备计提是否充分，是否存在滞销产品
	1、结合营业收入、在手订单、客户开拓等情况，说明最近一期末存货规模增长的原因及合理性
	2、结合存货细分结构、存货库龄、存货周转率、期后结转情况等，分析存货跌价准备计提是否充分，是否存在滞销产品

	（四）标的资产其他应收款、其他应付款的的构成、交易对象、形成原因及相关协议内容，包括但不限于往来明细、资金来源、款项用途、利息收益、还款安排等，是否已履行必要审批程序，结合其他应收款账龄及欠款方信用状况，说明是否存在可收回风险，是否足额计提坏账准备，是否存在关联方非经营性资金占用，标的资产相关内部控制是否健全并有效执行
	1、标的资产其他应收款、其他应付款的的构成、交易对象、形成原因及相关协议内容，包括但不限于往来明细、资金来源、款项用途、利息收益、还款安排等，是否已履行必要审批程序
	2、结合其他应收款账龄及欠款方信用状况，说明是否存在可收回风险，是否足额计提坏账准备
	3、是否存在关联方非经营性资金占用，标的资产相关内部控制是否健全并有效执行

	（五）标的资产对汇川技术的产品质量赔偿所涉及的产品数量及所涉销售金额，相关会计处理是否合规，其他产品是否存在类似情况及标的资产整改情况，标的资产现有生产工艺、技术水平及安全生产措施能否确保产品质量与安全性，上述产品质量赔偿是否对标的资产销售产生重大不利影响
	1、标的资产对汇川技术的产品质量赔偿所涉及的产品数量及所涉及销售金额，相关会计处理是否合规。
	2、其他产品是否存在类似的情况及标的资产整改情况
	3、标的资产现有生产工艺、技术水平及安全生产措施能否确保产品质量与安全性，上述产品质量赔偿是否对标的资产销售产生重大不利影响

	（六）结合标的资产期间费用的具体构成及变动情况，说明标的资产期间费用率逐年下降的原因及合理性，是否存在由关联方代付相关成本费用的情况，标的资产成本费用核算是否完整
	1、标的资产期间费用的具体构成及变动情况
	2、说明标的资产期间费用率逐年下降的原因及合理性
	3、是否存在由关联方代付相关成本费用
	4、标的资产成本费用核算是否完整。

	（七）最近一期经营活动产生的现金流量净额为负，且与净利润差异较大的原因及合理性
	1、存货增加的影响情况
	2、经营性应收项目增加的影响情况


	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	其他事项的说明
	一、全面梳理“重大风险提示”各项内容
	二、重组申请受理以来有关该项目的重大舆情情况
	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



