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中信证券股份有限公司

关于湖南军信环保股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募

集配套资金暨关联交易之 2025年度业绩承诺实现情况的核查意见

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”“独立财务顾问”）作为湖

南军信环保股份有限公司（以下简称“军信股份”“上市公司”或“公司”）发

行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易（以下简称“本次交易”）

的独立财务顾问，根据《上市公司重大资产重组管理办法》《上市公司并购重组

财务顾问业务管理办法》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2号——创

业板上市公司规范运作》等有关规定，对业绩承诺补偿义务人做出的业绩承诺资

产于 2025年度业绩承诺的实现情况进行了核查。

一、本次重大资产重组基本情况

2023年 2月 20日，根据《关于筹划重大资产重组的停牌公告》，公司拟通

过发行股份及支付现金的方式向湖南仁联企业发展有限公司（以下简称“湖南仁

联”）等 19名交易对方购买其持有的湖南仁和环境股份有限公司（2024年 11

月更名为：湖南仁和环境科技有限公司）63%股权，同时拟向不超过 35名符合

条件的特定对象发行股份募集配套资金（以下简称“重大资产重组”）。

2023年 3月 3日，公司召开了第二届董事会第二十七次会议和第二届监事

会第十六次会议，审议通过了《关于〈湖南军信环保股份有限公司发行股份及支

付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案〉及其摘要的议案》等相关议案。

2023年 6月 26日，公司召开第二届董事会第二十九次会议、第二届监事会

第十八次会议，审议通过了《关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套

资金暨关联交易方案的议案》和《关于〈湖南军信环保股份有限公司发行股份及

支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）〉及其摘要的议案》。

2023年 8月 3日，公司召开 2023年第一次临时股东大会，审议通过了《关

于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易方案的议案》和

《关于〈湖南军信环保股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资
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金暨关联交易报告书（草案）（修订稿）〉及其摘要的议案》等与本次交易相关

的各项议案。

2023年 8月 11日，公司收到深圳证券交易所（以下简称“深交所”）出具

的《关于受理湖南军信环保股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金申请

文件的通知》（深证上审〔2023〕616号），深交所对公司报送的发行股份购买

资产并募集配套资金报告书及相关申请文件进行了核对，认为申请文件齐备，决

定予以受理。

2023年 12月 31日，公司收到深交所中止审核通知：“因重大资产重组申

请文件中记载的评估资料已过有效期，需要补充提交，按照《深圳证券交易所上

市公司重大资产重组审核规则》的相关规定，本所对其中止审核”。

2024年 8月 5日，公司收到中国证监会出具的《关于同意湖南军信环保股

份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金注册的批复》（证监许可〔2024〕

1105号），同意公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易

向特定对象发行股票的注册申请。

2024年 11月 27日，根据长沙市市场监督管理局核发的《营业执照》等相

关文件，湖南仁联等 19名交易对方合计持有的湖南仁和环境科技有限公司 63%

股权已全部过户登记至公司名下，仁和环境成为公司的控股子公司。

二、业绩承诺情况

（一）业绩承诺

（1）根据军信股份与仁和环境股东签订的《业绩承诺及补偿协议》及其补

充协议约定，湖南仁联、湖南仁景商业管理有限公司（以下简称“湖南仁景”）、

洪也凡、易志刚、胡世梯、祖柱、湖南仁怡企业管理合伙企业（有限合伙）（以

下简称“湖南仁怡”）作为补偿义务人承诺标的公司在 2023年度、2024年度、

2025年度、2026年度及 2027年度实现的净利润合计不低于 219,823.98万元（其

中：2023年不低于 41,231.26万元、2024年不低于 41,632.15万元、2025年不低

于 43,608.92万元、2026年不低于 45,826.81万元、2027年不低于 47,524.84万元）。
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（2）承诺净利润数系标的公司扣除非经常性损益后的归母净利润数，且净

利润数计算时应剔除以下事项对净利润数的影响：

1）标的公司因上市公司实施的股权激励导致的股份支付；

2）本次交割完成后，标的公司新增投资项目所产生的损益。上述新增投资

项目是指标的公司已投产项目（纳入本次交易评估范围的）以外的新增投资项目

及已投产项目扩大产能的投资项目；

上述非经常性损益根据中国证监会《公开发行证券的公司信息披露解释性公

告第 1号——非经常性损益》及相关规定确定。

（二）业绩补偿

1、补偿义务人及补偿比例的确认

在本次发行股份购买资产中，单一补偿义务人应根据其在本次交易中获得的

对价占补偿义务人合计获得的标的资产交易对价的比例，计算其各自负责的补偿

比例，具体比例如下：

单位：万元、万股

转让

方
转让股份数

转让股份比

例（%）

股份对价金

额

获得股份

数

现金对价金

额

补偿比例

（%）

湖南

仁联
7,861.0000 18.6147 43,191.4976 2,966.4490 21,718.0620 34.7154

湖南

仁景
7,918.9000 18.7518 45,771.3545 3,143.6369 19,616.2948 34.9711

洪也

凡
4,322.8878 10.2365 24,986.3529 1,716.0956 10,708.4370 19.0905

易志

刚
709.8000 1.6808 4,102.6541 281.7756 1,758.2803 3.1346

胡世

梯
706.5500 1.6731 4,083.8690 280.4855 1,750.2296 3.1202

祖柱 195.0000 0.4618 1,127.1028 77.4109 483.0440 0.8612

湖南

仁怡
930.0000 2.2022 5,375.4132 369.1904 2,303.7485 4.1070

合计 22,644.1378 53.6209 128,638.2441 8,835.0439 58,338.0962 100.00

2、业绩承诺补偿

1）承诺期届满，根据具有证券从业资格的审计机构出具的 2023-2027年度
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专项审核报告，若标的公司的承诺期实际净利润总和低于承诺净利润合计数，则

补偿义务人应以其在本次交易中获得的股份对价或其持有的现金（优先以股份补

偿，不足部分以现金补偿）按下列方式对上市公司进行补偿，且补偿义务人在作

出该等补偿时不得要求上市公司支付除回购价款外的其他对价或其他利益：

①应补偿股份数=[本次交易最终交易作价×（1-累计实际净利润数÷累计净

利润承诺数）]÷本次发行价格。计算的应补偿股份数为非整数的，直接取整数

部分，舍弃余数部分。若标的公司承诺期实际净利润总和为负，按 0取值。

②如补偿义务人作出股份补偿时持有的上市公司股票不足以按照上述约定

进行补偿的，其另需用现金再进行补偿，具体计算公式如下：补偿义务人需现金

补偿的金额=（补偿义务人应补偿股份数量-补偿义务人已补偿股份数量）×本次

发行价格。

在本次发行股份购买资产的定价基准日至发行日期间，若上市公司发生派发

股利、资本公积转增股本或配股等除权除息行为，上述发行价格则将按照中国证

监会及深交所的相关规则作相应调整。

3、补偿上限

业绩补偿义务人向上市公司支付的全部补偿金额（含股份和现金补偿）合计

不超过业绩补偿义务人合计获得的全部交易对价（该对价扣减由补偿义务人缴纳

的相关税费，但因交易对价调整而退还的税费不扣减）。

4、补偿其他约定

1）补偿义务人在以股份向上市公司实际进行补偿之前，如上市公司发生送

红股、资本公积转增股本等除权事项，则上述公式中“本次发行价格”将作相应

除权处理；

2）如上市公司发生现金分红的，则补偿义务人当年各自应补偿股份在向上

市公司实际进行补偿之前累计获得的现金分红收益，应一并退还给上市公司。实

际进行补偿之前累计获得的现金分红收益，应一并退还给上市公司。

三、业绩承诺完成情况
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根据仁和环境经审计的 2023年度至 2025年度的财务报表、天职国际会计师

事务所（特殊普通合伙）出具的《关于湖南仁和环境科技有限公司 2023年度、

2024 年度及 2025 年度业绩承诺完成情况的专项审核报告》（天职业字

[2026]5728-4 号）（以下简称“《专项审核报告》”），计算得出 2023 年度至

2025 年度考虑其他净利润扣除项后的扣除非经常性损益的净利润分别为

49,558.51万元、53,981.16万元、55,231.44万元，完成了 2023年度至 2025年度

净利润的承诺。

四、独立财务顾问核查意见

独立财务顾问查阅了《专项审核报告》、上市公司与业绩补偿义务人签署的

业绩补偿协议及补充协议，对业绩承诺实现情况进行了核查。

根据会计师出具的《专项审核报告》，本独立财务顾问认为：军信股份重大

资产重组之2023年度至2025年度的业绩承诺已完成，未触及补偿义务。（以下无

正文）



（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于湖南军信环保股份有限公司发行

股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之2025年度业绩承诺实现

情况的核查意见》之签章页）

财务顾问主办人：

杨巍巍 姚伟华

中信证券股份有限公司

年 月 日
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