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一、重要提示

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监会指

定媒体仔细阅读年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

非标准审计意见提示

□适用 不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

□适用 不适用

公司计划不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增股本。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用 不适用

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损

截至 2025 年 12 月 31 日，公司母公司报表累计未弥补亏损为-645,135,577.73 元。根据相关法律法规、规范性文件

的规定，在公司母公司报表未弥补亏损完成弥补前，将面临由于存在未弥补亏损而导致一定时期内无法向股东进行现金

分红的风险，提请投资者注意。

二、公司基本情况

1、公司简介

A 股股票简称 钧达股份 A股股票代码 002865

H 股股票简称 鈞達股份 H股股票代码 02865

A 股股票上市证券交易所 深圳证券交易所

H 股股票上市证券交易所 香港联合交易所有限公司

变更前的股票简称（如有） 不适用

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 郑彤 殷心悦

办公地址
海口市南海大道 168 号海口保税区

内海南钧达大楼
苏州市工业园区协鑫广场 15F

传真 0898-66802555 0898-66802555

电话 0898-66802555 0898-66802555

电子信箱 zhengquan@drinda.com.cn zhengquan@drinda.com.cn

2、报告期主要业务或产品简介

2025 年度，全球光伏市场保持增长态势，海外市场需求尤为旺盛，但行业仍处于产能出清与产品价格下行周期，产

业链整体盈利面临压力，公司经营业绩亦阶段性承压。报告期内，公司实现营业收入 76.27 亿元，同比下降 23.36%；归

属于母公司的净利润-14.16 亿元，亏损同比增加 139.51%。面对行业形势，公司聚焦电池技术升级、全球化战略及精细

化管理，报告期内海外销售收入占比由 2024 年度的 23.85%大幅提升至 50.66%，公司成功登陆港股资本市场平台，并积

极探索光伏技术新应用场景。具体如下：

（一）研发降本保持领先，N型技术持续升级

2025 年度，公司持续深耕光伏电池核心技术，重点推进 N 型 TOPCon 电池工艺迭代升级，围绕金属复合降低、钝化

性能提升、光学性能优化、栅线细线化等多方向开展技术创新，推动量产转化效率稳步提升、单瓦非硅成本持续下降，
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目前公司电池平均量产转化效率超 26%。公司通过新工艺的开发与优化，满足市场对于高转化效率电池的需求，并致力

于打造高性价比电池产品，提升终端电站发电量与收益率。

技术储备方面，公司前瞻性布局下一代高效电池技术，持续夯实技术领先优势。自 2023 年启动 TBC 电池研发与中试

以来，电池效率从约 25%持续提升至目前约 26.6%，现阶段正稳步推进量产筹备工作，为后续产能释放、产品迭代奠定坚

实基础；钙钛矿叠层电池小面积转换效率达到 33.53%，处于行业领先水平，已完成关键技术验证，为未来商业化应用积

累了宝贵经验。同时，公司与多家国内外知名科研机构保持深度合作，构建了多层次、全方位的研发体系，有效整合外

部技术资源，助力公司持续提升自主研发能力。未来，公司将持续加大研发投入，不断完善研发组织与机制，强化技术

创新与成果转化，保障公司在光伏电池技术领域始终走在行业前列，为企业长期高质量发展提供核心技术支撑。

（二）海外销售占比大幅增长，全球服务能力持续提升

2025 年度，公司全球化发展战略成效显著，海外市场拓展取得突破性进展，海外销售收入占比从 2024 年的 23.85%

大幅提升至 50.66%，在印度、土耳其、欧洲等重点区域市场的份额位居行业前列。报告期内，公司积极参与土耳其国际

太阳能暨光伏技术博览会、印度可再生能源展等国际展会，加强产品海外推广与行业国际交流，持续提升公司品牌在全

球光伏行业的知名度与影响力；同时不断完善全球产品认证体系，顺利获得多项能源管理、质量管理相关认证，进一步

拓宽海外市场准入渠道，有效提升公司海外市场竞争力。

除电池出口业务市场拓展以外，公司通过技术合作、产能建设等多元化模式开展研究探索，有序布局海外高效电池

产能，通过推进本地化产能建设，贴近核心海外市场，在有效提升全球产品供应稳定性与交付效率的基础上，进一步融

入海外本土产业链。公司依托自身电池技术优势，与境外客户开展战略合作，共同推进高效电池项目建设，以满足海外

市场对高性能、高可靠性光伏电池的需求，同时补齐区域电池产能结构性缺口，强化公司国际化产能配置能力，提升全

球客户服务响应效率，报告期内相关项目正稳步推进建设。受国际贸易形势、关税政策复杂多变影响，叠加中东区域局

势动荡及地缘政治不确定性显著上升，公司原计划的阿曼年产 5GW 高效电池生产基地项目推进受到一定程度影响。公司

将结合国际贸易环境、关税政策、区域安全形势及海内外市场动态，充分评估项目收益与潜在风险，审慎推进项目实施，

结合实际情况动态优化项目规划。

（三）成功登陆港股资本市场，推动公司全球化发展

2025 年 5 月 8日，公司于香港联合交易所有限公司主板成功挂牌上市（股票代码：02865.HK），成为光伏行业首家

A+H 双平台上市企业，这一里程碑事件为公司全球化融资、海外产能建设、技术研发投入及产业链整合提供了坚实的资

金支撑与广阔的平台保障，也标志着公司全球化发展战略迈入新阶段。此次港股成功上市，不仅显著提升了公司的融资

能力与资金实力，拓宽了融资渠道、优化了资本结构，公司还将凭借 A+H 双资本运作平台的独特优势，有效整合境内外

各类股东资源，充分对接国际资本市场的优质资源，进一步提升品牌国际影响力与全球市场认可度，为全球化布局与长

远发展提供全方位、多层次的重要保障。

（四）深化精益管理，践行 ESG 治理理念

2025 年度，面对行业竞争压力，公司持续推进组织架构优化、管理流程精简，提升组织运行效率，同时加大信息化、

数字化、自动化和智能化建设投入，以技术赋能智能制造与业务发展，有效降低生产及运营成本。公司淮安基地成功获

评“江苏省先进智能工厂”；公司“基于 MoE（Mixture-of-Experts）算法的电池制造工艺优化 AI 项目”成功入选

“2025 年度安徽省人工智能场景创新项目榜单”。

报告期内，公司积极践行 ESG 发展理念，发布《2024 年度可持续发展报告》，成功入选“全球新能源 ESG 百强榜”，

Wind ESG 评级维持为 A；旗下捷泰科技滁州、淮安基地顺利通过 ISO 50001:2018 能源管理体系与 SA8000:2014 社会责任

管理体系国际认证，绿色运营与社会责任管理水平达到国际先进标准。

2025 年度，公司品牌影响力与综合实力持续提升，成功入选“2025 全球新能源企业 500 强”“全球光伏品牌 100

强”，并斩获“光储行业最具创新力企业”“2025 年度最具影响力太阳能电池企业”“光伏电池创新先锋奖”“光伏电

池十大品牌”等多项荣誉。
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3、主要会计数据和财务指标

（1） 近三年主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是 否

单位：元

2025 年末 2024 年末 本年末比上年末增减 2023 年末

总资产 16,402,431,419.46 16,459,430,234.31 -0.35% 18,384,945,305.99

归属于上市公司股东

的净资产
3,659,829,052.75 3,886,998,305.25 -5.84% 4,709,239,865.97

2025 年 2024 年 本年比上年增减 2023 年

营业收入 7,627,396,126.58 9,951,937,425.79 -23.36% 18,656,950,725.19

归属于上市公司股东

的净利润
-1,415,788,333.24 -591,113,285.08 -139.51% 815,642,242.09

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润

-1,639,581,902.33 -1,117,788,931.31 -46.68% 558,998,449.45

经营活动产生的现金

流量净额
-485,763,632.97 654,369,182.69 -174.23% 1,979,184,374.73

基本每股收益（元/

股）
-5.35 -2.60 -105.77% 3.83

稀释每股收益（元/

股）
-5.35 -2.59 -106.56% 3.75

加权平均净资产收益

率
-36.54% -13.91% -22.63% 28.41%

（2） 分季度主要会计数据

单位：元

第一季度 第二季度 第三季度 第四季度

营业收入 1,874,923,564.60 1,788,499,005.14 2,018,447,889.87 1,945,525,666.97

归属于上市公司股东

的净利润
-105,889,418.57 -157,765,835.25 -155,203,286.89 -996,929,792.53

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润

-217,212,178.05 -248,154,433.21 -250,044,677.22 -924,170,613.85

经营活动产生的现金

流量净额
-308,443,720.40 468,921,996.93 -1,015,416,858.90 369,174,949.40

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异

□是 否

4、股本及股东情况

（1） 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表

单位：股
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报告期末普通股股东总

数

59,318

（其中：A

股股东

59,314

户，H股股

东 4户）

年度报告披

露日前一个

月末普通股

股东总数

49,039

（其中：A

股股东

49,035

户，H股股

东 4户）

报告期末

表决权恢

复的优先

股股东总

数

0

年度报告披露

日前一个月末

表决权恢复的

优先股股东总

数

0

前 10 名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量

持有有限售

条件的股份

数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

HKSCC NOMINEES

LIMITED
境外法人 21.68% 63,431,699 0 不适用 0

海南锦迪科技投资有限

公司

境内非国

有法人
15.90% 46,517,062 0 质押 15,834,325

上饶经济技术开发区产

业发展投资有限公司
国有法人 7.60% 22,244,267 0 质押 11,122,000

香港中央结算有限公司 境外法人 1.91% 5,600,865 0 不适用 0

陆小红
境内自然

人
1.81% 5,286,803 5,286,803 不适用 0

中国人寿资管－兴业银

行－国寿资产－滁城优

势甄选 2330 资产管理

产品

其他 1.71% 5,000,000 0 不适用 0

淮安市金控创业投资有

限公司－淮安润涟产业

基金（有限合伙）

其他 0.82% 2,400,000 0 不适用 0

招商银行股份有限公司

－永赢高端装备智选混

合型发起式证券投资基

金

其他 0.59% 1,715,400 0 不适用 0

中国银行股份有限公司

－华泰柏瑞中证光伏产

业交易型开放式指数证

券投资基金

其他 0.53% 1,536,850 0 不适用 0

高盛国际－自有资金 境外法人 0.47% 1,360,614 0 不适用 0

上述股东关联关系或一致行动的说明

锦迪科技、陆小红同受公司实际控制人杨氏家族控制。

HKSCC NOMINEES LIMITED 与香港中央结算有限公司均为香港联交所有限公司的全资附

属公司，分别为公司 H股投资者和沪股通投资者名义持有公司 H股及 A股。

参与融资融券业务股东情况说明（如

有）
无

持股 5%以上股东、前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用 不适用

前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 不适用

（2） 公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表

□适用 不适用

公司报告期无优先股股东持股情况。
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（3） 以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用 不适用

三、重要事项

不适用。

海南钧达新能源科技股份有限公司

法定代表人：陆徐杨

2026 年 3 月 31 日
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