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一、重要提示

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监会指

定媒体仔细阅读年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

立信会计师事务所（特殊普通合伙）对本年度公司财务报告的审计意见为：标准的无保留意见。

非标准审计意见提示

□适用 不适用

公司上市时未盈利且目前未实现盈利

□适用 不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

适用 □不适用

公司经本次董事会审议通过的利润分配预案为：以公司现有总股本 102,000,000 股剔除回购专用证券账户中已回购股份

1,060,000 股后的股本 100,940,000 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 3元（含税），送红股 0股（含税），

以资本公积金向全体股东每 10 股转增 4股。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用 ☑不适用

二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 信德新材 股票代码 301349

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 李婷

办公地址 辽宁省大连长兴岛经济区马咀路 58 号

传真 0419-5169858

电话 0411-85235213

电子信箱 ysy@dlaosl.com

2、报告期主要业务或产品简介

（一）公司业务

公司是行业领先的碳基新型材料供应商，长期致力于锂离子电池负极包覆材料领域的技术创新、生产工艺创新和产

品创新，为锂离子电池负极材料生产商提供品类全、质量优、性价比高、覆盖不同软化点范围的成体系负极包覆材料产

品，并积极向下游沥青基碳纤维生产领域拓展，构建以沥青基碳纤维短切纤维、软毡、硬毡、复合毡为核心，相关制品

为支撑的碳纤维产品体系，助力新能源行业持续发展。

（二）主要产品

公司主要产品有负极包覆材料和沥青基碳纤维制品，副产品是炭黑原料油和裂解萘馏分。

1、负极包覆材料

负极包覆材料主要应用于动力类、储能类、消费类锂离子电池负极等领域。锂离子电池负极材料作为锂离子电池四

大组成材料之一，通过在石墨表面包覆一层沥青，可以提高石墨材料的振实密度，减少了材料的比表面积，并同时改善

了材料与电解液的相容性。在充放电循环过程中，锂离子可以插入，电解液大分子不能插入，有效降低了溶剂化锂离子

的共插入对负极造成的破坏。此外，硅基负极材料具有高能量密度但膨胀系数较高，而负极包覆材料可解决硅基负极材

料体积膨胀问题，在硅材料表面不仅可以为负极提供较高的比容量，提高电极的导电性能，并且可缓冲硅材料在充放电
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过程中的体积剧烈变化，使得硅材料结构不易被破坏，保持电极结构的完整性。负极包覆材料是锂离子电池产业链的重

要组成部分之一。

报告期内，公司负极包覆材料业务主要由子公司大连信德碳材料和成都昱泰南北两大生产基地生产。北方基地大连

信德碳材料有产能 4 万吨，其中年产“2万吨锂离子电池负极包覆材料和 0.5 万吨碳纤维可纺沥青”项目，于 2020 年底

实现全部投产；“年产 3 万吨碳材料产业化升级项目”一期年产 1.5 万吨项目已于 2022 年 11 月顺利投产，二期于 2026

年 1 月终止，该项目将原料端向上游延伸至乙烯焦油，具有一体化产能优势，在提升生产效率的同时，也确保产品品质

的稳定。南方基地成都昱泰系公司 2023 年 7 月通过收购取得，并通过核心技术改造升级和工艺流程赋能，产能达到 3万

吨/年，具有良好的成本优势与区位优势。截至目前，公司北方基地大连长兴岛与南方基地成都彭州的生产制造基地拥有

负极包覆材料产能合计 7 万吨/年，且产能具有一定的弹性。2026 年第一季度，公司使用超募资金收购福建中碳新材料

科技有限公司部分股权并对其增资。福建中碳新材料科技有限公司主要从事负极包覆材料的生产及销售，截至本报告披

露日，福建中碳新材料科技有限公司已经具备生产能力，后续公司将进一步赋能，预计产能达到 2万吨/年。此外，依托

先进的工艺优势，公司生产的负极包覆材料性能稳定，且产品参数可根据锂离子电池负极厂商产品设计要求进行调整，

按需定制。综合来看，公司锂离子电池负极包覆材料业务拥有较强的竞争优势和行业领先优势。

2、沥青基碳纤维制品

公司所生产的负极包覆材料中，有部分高温沥青产品可作为沥青基碳纤维丝生产原料，使用该原料可以生产出合格

的通用型沥青基碳纤维丝。通用型沥青基碳纤维应用广泛，一方面可以用做真空高温隔热材料，另一方面可以将通用型

沥青基碳纤维与其他材料进行复合以扩大其应用范围，借助沥青基碳纤维自身独有特性与其他材料复合以提高材料的整

体性能，如用于高性能密封材料、摩擦材料、信号屏蔽、防静电、轻量化材料以及用于水泥、塑料、橡胶、空气净化、

水净化等非结构材料的应用，是新一代增强纤维产品。

公司沥青基碳纤维制品业务主要由子公司大连信德新材料生产并对外经营销售。报告期内，产品聚焦于高温热场隔

热保温领域，目前已掌握核心技术工艺，拥有从预氧化、碳化、石墨化、纯化到制品的一体化生产能力，研发生产的碳

毡系列产品经特种技术粘合、固化、定型、碳化、高温处理等工艺形成，具有紧凑、质轻、高纯、隔热性能优异，抗氧

化性强等特点，可广泛适用于光伏晶硅制造热场、半导体热场、粉末冶金热场、光纤及蓝宝石等多种行业保温场景。随

着企业技术攻关与突破，沥青基碳纤维的强度、模量、耐热性、纯度等关键指标也将进一步优化，制成碳/碳复合材料，

实现应用领域多元化布局。

公司碳纤维制品目前已进入光伏、光纤、半导体、热处理等领域并陆续通过验证阶段。其中，在光纤、光伏，热处

理领域验证较顺利，目前已经开始小批量供货。在半导体领域因对产品指标要求更高，验证时间会更长，目前验证较为

顺利。

3、炭黑原料油和裂解萘馏分

炭黑原料油为公司生产过程中产生的副产品，具有经济价值，可作为炭黑原料使用，亦可作为橡胶增塑体系中的重

要组成，在橡胶加工过程中的应用十分广泛。炭黑原料油可以使得橡胶分子间的作用力降低，加强橡胶的可塑性和流动

性，便于压延和压出等成型操作。同时还能改善硫化胶的部分物理机械性能，如降低橡胶硬度、赋予橡胶较高的弹性和

提高橡胶耐寒性等。

裂解萘馏分是乙烯焦油经采用减压、低聚合分离制备古马隆树脂过程中得到的副产品，可用于提取工业萘以及作为

炭黑原料使用。

（三）经营模式

1、采购模式
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公司主要采购的原材料为乙烯焦油和古马隆树脂。截至本报告披露日，公司采购地集中在辽宁、黑龙江、四川、天

津、福建等地区，公司采取“按需采购”和“战略采购”相结合的模式，与供应商建立了长期稳定的合作关系。“按需

采购”模式下，生产部根据生产计划提交原材料采购计划单，经审批后，由采购部按照采购计划单要求进行采购。“战

略采购”模式下，公司与供应商签订长期的供货协议，锁定供应商的对外供货量，月末按照实际入厂数量进行结算。原

料到厂后，公司质检部进行化验检测，合格后验收入库。由内勤人员与保管人员核实确认数量后，填写 ERP 入库单办理

入库。

公司原材料采购渠道稳定且供应充足。公司所需能源主要为电力和天然气。公司上游原材料、能源动力市场供给充

足，基本不会受到资源或其他因素限制。

2、生产模式

公司采用“订单式生产为主，辅以计划生产”的生产模式。生产部门根据当期订单和销售部门预测的销售计划，结

合成品实际库存以及车间生产能力等情况制定下月的生产计划。在当期实际操作时，生产部门根据具体订单合理调整生

产计划，确保准时发货以满足客户需求。

3、销售模式

公司负极包覆材料的下游的客户主要为生产锂离子电池负极材料的厂家，公司与国内主要的锂离子电池负极材料生

产厂家均建立了良好的合作关系，销售模式均为直销。公司现有产能规模具备满足国内现有市场需求的能力，并密切关

注下游需求量的变化，适时调整投产计划，以适应下游需求波动。公司生产的负极包覆材料中，有少量专有工艺产品可

作为沥青基碳纤维原料，销售给下游沥青基碳纤维生产厂家或作为原料生产沥青基碳纤维。

炭黑原料油、裂解萘馏分等副产品应用范围比较广泛，销售模式均为直销。随着公司产能的逐步增加，后续公司将

进一步加强副产品的市场开拓力度，积极寻找新的应用领域。

4、影响经营模式的关键因素及发展趋势

目前，公司采用的经营模式是结合公司所处行业特点、所处产业链上下游发展情况、主要产品、销售模式等综合考

量后确定的。报告期内，影响公司经营模式的关键因素未发生重大变化，预计未来一定期间内公司的经营模式不会发生

重大变化。

（四）主要的业绩驱动因素

1、锂离子电池行业需求快速发展

在全球能源结构转型与新能源汽车产业快速发展的大背景下，锂离子电池在动力电池与储能电池两大领域均具备广

阔发展空间。动力电池领域，随着高品质新能源车型供给持续丰富、充换电基础设施不断完善、车辆智能化水平逐步提

升，叠加全球各国对新能源汽车产业的政策支持与高度重视，市场规模稳步扩大，直接带动动力电池需求快速增长。储

能电池领域，在全球清洁能源转型目标驱动下，风电、光伏等新能源装机占比持续提高，催生了电力系统对灵活性调节

的强烈需求，叠加储能技术迭代升级与系统成本持续下降，共同推动储能电池市场需求高速增长。

2、公司积极扩建产能有效提升市占率

公司根据行业发展和客户需求情况积极进行产能扩张。报告期内，公司负极包覆材料业务主要由子公司大连信德碳

材料和成都昱泰南北两大生产基地生产。北方基地大连信德碳材料有产能 4 万吨，其中年产“2 万吨锂离子电池负极包

覆材料和 0.5 万吨碳纤维可纺沥青”项目，于 2020 年底实现全部投产；“年产 3万吨碳材料产业化升级项目”一期年产

1.5 万吨项目已于 2022 年 11 月顺利投产，二期于 2026 年 1 月终止，该项目将原料端向上游延伸至乙烯焦油，具有一体

化产能优势，在提升生产效率的同时，也确保产品品质的稳定。南方基地成都昱泰系公司 2023 年 7 月通过收购取得，并

通过核心技术改造升级和工艺流程赋能，产能达到 3万吨/年，具有良好的成本优势与区位优势。截至目前，公司北方基

地大连长兴岛与南方基地成都彭州的生产制造基地拥有负极包覆材料产能合计 7万吨/年，且产能具有一定的弹性。2026
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年第一季度，公司使用超募资金收购福建中碳新材料科技有限公司部分股权并对其增资。福建中碳新材料科技有限公司

主要从事负极包覆材料的生产及销售，截至本报告披露日，福建中碳新材料科技有限公司已经具备生产能力，后续公司

将进一步赋能，预计产能达到 2万吨/年。公司依托良好的区位布局和领先的规模优势，有效提升了下游客户的响应速度

和服务质量，进一步提升了市场竞争力，对于公司保持行业领先水平具有重要战略意义。

3、公司市场竞争力进一步增强

在生产制造方面，通过升级生产设备，优化生产流程，释放原有产线产能潜力，同时投建一体化产线实现产能扩张

并向原材料上端拓展，实现降本增效；在技术研发方面，坚持持续研发投入、吸引人才团队、强化外部合作等多种举措，

积极推进前瞻性产品研发和工艺技术优化，不断提升公司负极包覆材料业务的技术工艺优势，生产出适配“快充”“超

充”性能的差异化负极包覆材料，推动负极包覆材料整体销售量的提升；在市场拓展方面，聚焦主流核心客户市场需求，

不断深化与战略客户的稳定合作，深挖潜力重点客户，大力拓展布局新客户。基于长期行业深耕，公司拥有 2大品类、4

种规格、10 余型号覆盖不同软化点的成体系负极包覆材料产品，是行业内少数可以做到覆盖主流产品软化点范围的负极

包覆材料厂商之一。同时可根据客户对于不同软化点和结焦值产品的需求，生产出满足客户要求的负极包覆材料产品。

3、主要会计数据和财务指标

（1） 近三年主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是 否

元

2025 年末 2024 年末 本年末比上年末增减 2023 年末

总资产 3,346,543,398.70 3,026,773,808.02 10.56% 3,155,903,972.48

归属于上市公司股东

的净资产
2,728,941,387.97 2,685,760,914.02 1.61% 2,767,574,514.13

2025 年 2024 年 本年比上年增减 2023 年

营业收入 1,160,672,870.93 810,088,030.53 43.28% 948,852,531.26

归属于上市公司股东

的净利润
38,618,721.78 -33,041,728.17 216.88% 41,295,464.46

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润

9,466,594.01 -56,675,873.19 116.70% 10,106,717.24

经营活动产生的现金

流量净额
-229,377,675.75 -10,287,116.09 -2,129.76% -67,005,311.53

基本每股收益（元/

股）
0.3826 -0.3268 217.07% 0.4049

稀释每股收益（元/

股）
0.3826 -0.3268 217.07% 0.4049

加权平均净资产收益

率
1.42% -1.21% 2.63% 1.48%

（2） 分季度主要会计数据

单位：元

第一季度 第二季度 第三季度 第四季度



辽宁信德新材料科技（集团）股份有限公司 2025 年年度报告摘要

6

营业收入 242,622,172.00 267,285,005.66 332,306,038.87 318,459,654.40

归属于上市公司股东

的净利润
7,276,028.14 2,537,713.83 20,908,404.73 7,896,575.08

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润

1,641,116.32 -5,419,220.01 14,659,057.92 -1,414,360.22

经营活动产生的现金

流量净额
-100,399,834.67 -65,703,325.67 -30,346,669.63 -32,927,845.78

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异

□是 否

4、股本及股东情况

（1） 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表

单位：股

报告期

末普通

股股东

总数

13,181

年度报

告披露

日前一

个月末

普通股

股东总

数

12,699

报告期

末表决

权恢复

的优先

股股东

总数

0

年度报告披露日前

一个月末表决权恢

复的优先股股东总

数

0

持有特

别表决

权股份

的股东

总数

（如

有）

0

前 10 名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名

称

股东性

质

持股比

例
持股数量

持有有限售条件的

股份数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

尹洪涛
境内自

然人
27.92% 28,481,390.00 28,481,390.00 不适用 0.00

尹士宇
境内自

然人
24.13% 24,611,261.00 24,611,261.00 不适用 0.00

辽阳市

信德企

业管理

咨询中

心（有

限合

伙）

境内非

国有法

人

6.64% 6,768,096.00 0.00 不适用 0.00

尚融宝

盈（宁

波）投

资中心

（有限

合伙）

境内非

国有法

人

5.00% 5,099,974.00 0.00 不适用 0.00

张贵坡
境内自

然人
0.87% 884,800.00 0.00 不适用 0.00

何忠孝
境内自

然人
0.54% 552,683.00 0.00 不适用 0.00

贾卫强
境内自

然人
0.36% 371,752.00 0.00 不适用 0.00

J. P.

Morgan

Securit

ies PLC

境外法

人
0.36% 363,867.00 0.00 不适用 0.00
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－自有

资金

BARCLAY

S BANK

PLC

境外法

人
0.32% 327,002.00 0.00 不适用 0.00

王秀美
境内自

然人
0.29% 293,700.00 0.00 不适用 0.00

上述股东关联关系

或一致行动的说明

公司股东尹洪涛与股东尹士宇系父子关系；股东尹洪涛是股东辽阳市信德企业管理咨询中心（有

限合伙）的执行事务合伙人。除此之外，公司未知其他股东存在关联关系或一致行动人关系。

持股 5%以上股东、前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用 不适用

前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 不适用

公司是否具有表决权差异安排

□适用 不适用

（2） 公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表

公司报告期无优先股股东持股情况。

（3） 以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用 不适用

三、重要事项

2025 年，公司紧紧围绕生产经营计划和奋斗目标不松懈，以提高经济效益和服务质量为中心，积极拓展市场份额、

创新优化产品服务、精细化管控以降本增效、严控资金及运营风险，稳妥应对国内外复杂的形势影响。
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报告期内，公司业绩实现扭亏为盈。2025 年公司实现营业收入 11.61 亿元，同比增长 43.28%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 3,861.87 万元。

报告期内公司主营产品负极包覆材料价格与 2024 年相比略有提升。2025 年汽车市场智能化电动化趋势持续，新能

源汽车尤其是快充车型需求不断增长；同时叠加储能市场需求强劲增长，产业经营环境逐步改善。公司抓住行业机遇，

大力拓展市场，有效捕捉了客户在新能源快充领域及储能领域等领域的需求增量，公司负极包覆材料出货量在行业带动

下实现增长。通过积极的市场拓展和渗透，公司负极包覆材料全年实现销售 8.44 万余吨，同比增长 39.62% ，市场占有

率和竞争力继续保持行业领先，产品体系和指标性能实现升级迭代，中高端产品结构提升。

此外，公司主要原材料乙烯焦油价格和原油价格关联度较高，随着本报告期原油价格走低；同时通过深入推进供应

链优化，积极拓展采购渠道，实现了原料采购成本与运输费用的有效压降，因此全年采购综合成本较上年下降。

同时，公司管理效能持续提升，产能利用率显著提高。公司全年动态调节产能利用率，全年产能利用率为 104.50%。

不断优化产线工艺，积极排产“快充”“超充”等高倍率动力电池适配的负极包覆材料产品，以满足市场对高性能电池

升级需求。上述因素共同推动经营业绩稳步向好。

报告期内，公司未发生经营情况的重大变化。报告期内详细事项详见《2025 年年度报告》。
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