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RERBARL, AFA 2020 5§ 1P0 LIKESSHEZRFHE, 2020F7 AEX
EHBEHE 4 4212w, FRMER 2. O0W B EATIRR DL B ENEEHER
WIE (LITERRE—); 2021 4£8 A, E(FENRALITRESF % 14.51 LT,
BRI A 3. O A EXRTIERN DR B EHEEMARGNE (U TERHR
BZ) #ff&0EEHE (UTERIE=); 2022410 A, ERFENR
RITAIHGRARGREESR 11.95 25K, FHRMEASRRAMEAREETHER
B (UATEHRmMEM; 2023 F10 A, ZITRNRIMTNEWEI~HIFHEE
EXE3.361ZT. HEh, BIH=TF 2024 £ 12 B&1E, RS ES1,847.43 7
TERFIBBANEERAAITRRNAE; BZE 2025512 A, BIEMRI~E
FIAZE9.91%, RitTi1821.31 A,

ARPBEERS BT 150, 000.00 FIT, Heb 40, 000.00 FLATH
TR E. S, 110,000.00 HILATF “6MN R L XThERRNBEHE. R
MERMARTHFZRMB”, MBS 142,000.00 A, SFEHMETRE
$3M 131,240.10 A, TREQHMMERM 4,673.60 Ht, &k 4,086.30 i
7T, FKRNZEE 2,000.00 AT, MEANEERASRHEBATIEERSA
AT . BREIBESFHEMBRERE 1,150 & oM R EXIhERR LB
HECE A RATERMEM 250 & XBRIEZZMEFRES, T ETEEH
£ 15T 118,400.00 /75T, %73 20,200.00 7T, FEHFHIEIFIBMHEST R
11,495.00 . ATEMNEZHAA 3 F, SATER, MitT 2026 F12 A%
TI.
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BRI B SciEl R RIIAEAMBRRET, WEAMF (2023) KREHAE
PR 8274790 SEEEKIF
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LIFMAKERE, HEAZMEVURNERHE; ZNBZXLRFRESAEE
ANFERDFERDELRMERITHXFWEFSHENS, HXERERE
BRE, BRENFRFRINESCHEREATFIRMm. (3) A “oMN &L EX
DiRRNEEH#H&E. RNERMARTHREGERME" HEFERBRUARKR
RITHXEESREHE, KABKASRARBTIREFIACHEANES.
(4) RAARRFHRBBSARFRMENETEXANSKA, SEHRIRETI
EFEE. TIERES. THEEXREL ARXEREETROTHSAEER.
HEFITEH RO REITU AT L AR A=1ERF, REAAXSRmE #Hil
FRNAEY. REHLERENEKE, BREFERRNLTEY =aRFR,
REHFAEFERENKE. (5) HFA4FRFHRMBNaMNENRETRE. TER
& FMSHNEFLKES, RASIORFHRD B TITHEMRR PR S HE
RkxLEtER, AEEARIERTIEAREXSY, RARRKFRYEMNE
HiEHME, M. (6) RABURFEIELATLARMBKIAFSSRA R
HmEMEIERMNEEYE. (7) FEREVAVRAENRREIHER. T~
MEEHESRAXFRITNENEE R R ALE. WIAMEHBRS, B
FRZACR S5 50 B #1847 IR M RIT AR KRB FIRE N R SR, SRR
SBLRSHREMEEMMIER. (8) REAFHRIERAMKHHAKFERL, &
BRI ERNEGRETLEE, KPR, WIERRSHELRHS,
ZIRIFXN M ERR R ERE TR ERBMMSERMER; 1T AR
HAFTHERFZEKIE, BREFEEATHEML. (9) FRFHMEPEAR
i RETE. REWE. TEZCHASAMMNELE, ERAER, &8k
BERENHEKERSEY, SAXFRMEMETHEHTEXR, REWE
RECHITE @SB IHY, BRAMN, RIEBMH, RERM. RREE
mER. PAUERRTERRERME. RESEATHESZITABKSHE KF
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RERE 18 5) HXME, HESARALFIHE. WHHEKHFR. AEHRRR.
AEMEERFEEERER, RIERARXNHTERNFZEHNEER RN ESEM.

BRITAMTEHEE (1) (2) (4) B (7) (8) HXRKK.

BREFEAREHLRABEL, B2HIFZE (1) - (7) (9) (10) #%
RAWEL. BRITARITEZE (8) HEARPHERL.
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—\ HERFIA PO IRZAMENE R, HE. SSRMBE~ENA
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SHRMBM @ E NN ; LEARFRIEEFEZZITR, BRIERAEE
BRF, RAEXIRARE SR —, BERXEZUHERITHXIERF, NF,
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i

(—) GEAFEIPO LLREFREMENE R HiE. £FBWMEK=6eH
., AL FELE, ST IHFUAERN RN RITANBRBENERRE
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1. 2020 &£ IPO MBI E R . SEBRIMHKZRAHR. RamLi
B

2020 4, A F] IPO KAT S B &I H AR @ MG AE oL a0 T

HAr. HIG

B Wi B 4% TEREEEH | IBRANEEERE
2.0MW K UL RIhERK J) K B FEHLALE

1 KR (TiH—) 32,235.00 32,235.00

2 FNFEIR B B 4 12,000.00 12,000.00

&t 44,235.00 44,235.00
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&k, WHESON: ORBEEEEER (RERE “T=H" S, 22020
RS, KU B IR RHAHAD] 2.1 2T AL, Hrig B EIF T
10GW, HfRE L SGW, 2018 45 2020 FEE AHIHE N 21.47%, i X HKE
Wff; @R AL ) SE RS AN ST m e e, [l ol 7 S 4 P e 2MW
S UL RS, % T 3MW R DL R, TR R, AR
AbTREA M B

N IPO FEEE R 4T H 513 Ebr e dt i &M LEA, BEY KARIA
PR3 7= 5= RE, TR AR AR T 20K, =IFAR =Rk, 27
MW K BL BB E R 77 6, SRR TR BT I H 1 SEHRs A m) Kz m]
22 )% J B IR S A

2025 1, ~F] PO SFHEEBTE I H B R 5 e KBS L T

B S0
. 2025 =ReR] | _ | 2025 F5 | RBEEEIW
s Ti B &K % AR ——_— s
2.0MW A LU RT3 R
1 J17% B FEHLIC R d 101.08% | 9,251.30 | 12,008.50 &
wWIH (WH—)
2 TSN B4 ANiE A ANiE A ANiE ANiE

2. 2021 FFEMFENMN R RAITRABMBERER. HE. {580 H K~ 6eH A
. M LIE

2021 5, o> A [AVRFE R ROAT ISR 53 AR Bt il H AR s AN g B DL R -

B S0

s i H 2K T H®EM BEFESNH/AG
1 z;g \; 3@5 i;;}?; }ﬁ;éi;ﬁ)ﬂﬂ LB 93,500.00 93,500.00
2 (BhERFLEEIE (WH =) 19,700.00 19,700.00
R ¥ e 32,800.00 32,800.00
=47 146,000.00 146,000.00
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TFZ 2019 A E KBTI = 50N 19.66GW. 21.14GW. 26.79GW;  [F]
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T RUREEHLR AT, 2w R S A AR SN AT AR BRI A, AT K
FE = st VB RIS, A R A D B KR Rl AR 17 e . @i — R
Ve[ bR ok T 280, PRI A R AR TR K LZEAREZ L L ZKF,
PEE A E] TR RS EEAERE, W IRA RGOSR S ). @OFRTHA AR EARK
o FTHRE S A A vy o ™ i U ) B I, A A A DS T

2025 L, F] 2021 FEFAVRE ER RBAT IR SR BRI H B BEA TR
At SEIAF LT -

Hfi: Jigt
P 2025 E7=RE - 2025 5L | RERXEIT
5 B ER R L I g
3.0MW J LA R INZR R IR H
1| FEHLACE R AR AR =2 i3 e i H 106.09% | 50,088.00 | 55,315.08 =
(TH =)
2 | BERAFOEERTHE (HH=) ANidE AnidE ANidE ANidE
TSR 4 ANidE AnidE ANidE ANidE

3. 2022 FAARFEN RRATAIHAREMBERNER. Hig. SFERMEN
FRREFIA . B LIH LR

2022 4, ] I ANKRE XS GORAT AT H R AR R @ A e i D an R -

Hfr: Jiot

s T H &R T H B3R BEER SR
1 | AR R SRS S F A IUE (3 E YD 111,320.00 86,500.00
2 |[AhRmimsh S 34,500.00 34,500.00
it 145,820.00 121,000.00

O3] 2022 5 [FIANKRRE X GORAT I (5T S L AR 7 i g X R Ok e A e 7
R A, AT S Orf E RCEAT WBER Y K T PRI A e 3 1t 1 22 fx
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b, 2020 4F 10 A, KHATWAIL R (RHEAERE ), Roah 7RO %
A EE AL, SEBLE I AE 2030 - 2 AT BRTFBOS B (E, 55774+ 2060 4 Al
SEBUER RN, ORISR REIG AL SOGW LA E . 2025 4E S5, H [ XU R A 35 T 3
A RENAET 60GW, ] 2030 FZEH] 84T, 2060 42 />iEH|
30 12T BL. JAHLAEIE RV IR N R B AT LAt ok T KPR I R TR LI
QILE RGN K, KRS, R4E+ E XA 250, 2020
CEIRE X B I AL 2 B 54.4GW, [ HEIEK: 102.99%; 2020 4FRIK[E K 2 it
BHLARIES] 290.7GW, [HLIEK 23.02%. @A A RUEL AT #FAITHEER &
30 UG AR AR SR 3 AL 5%, B R B AR 55 WU, 4712 =) & R R
71, WRA AT,

2025 P, AW 2022 FERTEEGITH K REM AR . R SEUE HLUR -

Hfr: T
2025 77 RE 2025 L | REBEFIW
= ]fﬁ VN i
aid RH & FEE | CERE | e | s
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2 TR 4 i H ANidE ANidE i H

DN w) AR ARl AR SRS B FE AR T R SEIL U AGE , R Ey: O H
F 2025 4F 6 AR B HE A ARAS, 2025 %I H 152 bR 2 BN 2025
FRAE, ARSERPEIT R P R R, o ReIE AL T, R
FAGE, BALEE AR S QR BT, o E A AR A E AR, T
] v % 20 7 g ek 2 S S T 1 A b SR U 6 A a7 (1 AL 97 7 2 2 ] b
Ak, AR AT 7R g — P ARk

4. 2023 FEAFRELERSHEMBENT R HB. FFRWE KRR
N ¢ SN

2023 4F, ArEEHSERERSIH BAHSAEHER T

Hfi: Jiot
s WH IERASEEES e
1| SUATARIRAE 5 a5 24,293.88 69.41%
2 | ANFE AR TE 4E 9,706.13 27.73%
3| ST B R R H At AE O 2% 1,000.00 2.86%
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[EEZE R

i H EREBEHRTIH BIRBERIE

(D FFEHHA
(1) RUFIT a8 REAT L, BT I R T 3% 7 SRR AT, 5 A
ANAFAE W 2 5 il 7R R AR 1 A
(2) FUFRET s K, KBS R IR ER 1 1) E B AR A
Tt W FERE LT, (2) vkt fhK
(3) RHEHLEIKER B, ARRFEBIE [ P2 AR AR
= HR T R SR (T 35 7 SR 185 12T ¥ 3% 5 e 3 B P

B,

ARSI H U 1 32 B e S RO I H ARI E A E R
FATR], AEEATIT 5 AR IR 53 BN B AR PR D R0 fh BLAR BE K, AR b E$
ARigte, EEE . TR RGBSV EZR: 5IH M8 A,
DR AR AR RO B/ L e SEAR, xR o oS PR SR B vy, TR P AR P TR AR

RAT NFRR R BT (10 i A e B G T
(1) RTINS RE, RIFEREEK, FRTERIT RS HEDH

WAER, RN EINIA R R EE KA . 198 GWEC #ls, 2024 4F
SRR HBIMEYA RN 117GW, T AENINEIARE A KERN 14.29%.
FR PG ST A YR A 48 (BNEF) ¥, 2025 4E 4k X B ML 25 Sk 3] 160GW,
Q7L HT S RRAIRK BT IR REF BRI, GWEC Tilil 2030 44 ER
FHLET I R ML OB K & 194GW, 2025 4E & 2030 FEE AIK R LN 8.8%.

AR XE T3 8 £ S . B CWEA Siit, 2024 4E3 E X T
HEEHAE 86.99GW, I HAFER AIEKFREIL 26.56%: 2025 - [H KU HLHT &
PLZE LN 130.82GW,  [FAILLIEK L) 50%. KA, ETRIEERFER. Bx
BURIRS), AR E X R R8O m K . i (RBEIEE S
2.0), 2030 Frp [E X R THRHAERIE S 1300GW, 2035 4 RiFEAIA D
F 2000GW. 2025 4E3 [H X R 2ELA RN 691.75GW, & B S ATIA H bx,
2026 2 2030 FHR E FEL PR R BT IEE] 1206W-130GW, FEHE KR
N 13.45%.

[ A, FREE X IR R R, BOR AR R M B AR 3D HEsh iR g X R Fa b
HEiE . FREWE EXE BBV A E D 2015 89 1.01GW K 5| 2025 F )
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49.17GW, FEHE MK R 5k 47.41%, WEAFRCFHI®E ., I8 E 450
FORTT, “+F A7 B R EE KT R S — 203, i B LR Tt
b “+HIHE” BEPAL 10GW, #B/FAZE 15-25GW.

(2) BEZBORN RAATIHARSIRE, IR E SEHE R4 6] R AR

HFERARE B R PP, JE A AIHC T ST 2030 45 A 21
FHUAE 2060 FE AT SEHU AN H AR, ARRIFIY “BIEE” IICHIY, E 5
& ZIORGFEGR, X EATIR RN T3R80 7.

2025 4 3 J, “RJEHE R B IREE ANBURF TR 2025 47 H,
R 272 BN IR UK “IRIGRH” -T2 S 2 1, SR SR
A MO, HESIE B RCBREA P 7 2025 4F 9 H, REERKS
A2 EARH, B 2035 4F, FREHEAREUETH 2% 5 RRURTE S A = 1 b
HIEF] 30% L b, KRR FHAE A& BN BA 3] 2020 4F 1 6 FLA B 14
B E] 36 /0T FLs 2025 4F 10 H, (RBEILRE F 2.0) KA, #HH] 2030 b [H
R BT 2L A BIEE 13 12T L, 2035 5 RiFEHLAD T 20 12T FL, 2060 4F
RIFEENLIE R 50 12T FLHT E A%

2026 F 1 H, EZHEMAGRGT ], “AToT” 3108 E 2 R 2 55 11
WL 4 J34eoe, BRI IR 40%, RETRETITIEER .
R R, e BE T REEE G, Al XA R AR

(3) RETVRAEBHRMEE, TLFRSEXRERT

2023 2024 5, 2 F P KREAT Az se gl X AEH LGRS )R BRI
A B A 3, SEUAHARRE MM BN R R . 2024 4210 A, 12 ZX
LAY, (37 A G 99%) 2835 (b [ XUBAT WL 4R T3 1 58 4 3005
HEEAZY), AEALUMRT BRAN AR, E AR B TS X550 T/
BRI PEARATWHERZFER D, BHSEE S, RN,
AT R R RS 2024 £ 11 H, P E AR EE S HH B AL IR =,
A7 40 KR ANV AR b 5 58 S PR 7055 B LR 1 3 4 1 3L R

S a T REAT ML S N S AR B U B Ie A, 2025 SE 3 B X LAL AR oy
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S GETE, CEARPUEMENE T, MRS ERIERTT

(4) HREBEEREOHERTE, AR0TEY K=RITET &

RATNT 2020 4F 7 HEIRAIFRATIRERIF £, AT R R SRR T H E
FEERATTRATICER ST 2021 5 [FRFER RAAT RS RO0H - 2022 4
[A) AN S X R RAT W] e i R TR S B H  RAT ety e SR B4 e S B 7 O 5
ERETE. MEARFMAMBRER AN, HRFETEH O TEE,

o) JE T PR AR AR Aol B MR XU R e (0 A P A 1S
FRRER EBRAKER W Lves @ik b, BT oamERal. s X
2

WS TEAWHRTE, RGN, 2" SEBLREMN 7k

82,363.18 Ji7G.

294.557.79 JiJGAN 462,783.93 Jiot, EILREIEKES, HEHN R 2025
TERE, AW B P b RV SRR A B RE R R B IT 100%, ST RE

B L.

(5) HETREFHFEITILZ R AT ZFNFREA R, FREFE
W H R SEHER A B T ARREITL A RES . 15Tk e

AR XL 2 AT 24 = R SR T H g et 0, A2 BT AR R (K T8 B #5058

T
o | AT L . . B A
F5 | o | T KB M3 0 B FEER prat
s s ke g | P18 JTHE SMW K A
PUBBRLIBITRUS 6| ) o e | 54,5000
[ 5 i) 3% ey ot H P
é’?g A Hb
1 P 2026 | RRATHE
e BIRAESIRE A RO | 472 6 FIMIARLBIRE | |
WRTE GI=8D | =g 02
2 1B s gﬁg? R T | RS |
13 M (—#) 51 X P e
e [ 5
3| 20 20254 | B ATIR W R 117,592.92
e ES)

AN
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fET AR

Fif 8]

SRR

FRHE BRI H

FE™ G

B S
(Fizm)

IR5E
Wikt

2026 4F

] AN S
X5 RAT
CIE2 YN
Gilkie:s

e i I Y 2 S B 7
b — R A e i 1 T
H

BAFEIRE T

110,826.97

FNLI
M EE

2025 4

[EERIER)
?ﬁiﬂ J&

7J_\‘

R A 5 % 1l i
ety T H

55 W e Ak

S 5 X HL T 37 ) B

A A= 772 5 b R A B B
ESOIEPN

48,827.90

R CRFRHD KR
THEEIH (D

SR RERL A A AR 2
B

21,144.84

RN CPHYLD B,
FHL i T2 74 B e i
WH (8D

iR S A
P

49,953.17

2025 4F

I 45 5 Ko
FRAT A

e

RS AT (%

AED 50 TRk
fre] [X 2 243t FE 10

CERARIESS )

50 73T ELRE . 220 F
RFF L, BoEHE NS

177,000.00

TR A RIE (%

FED 50 TRk

e X 2k it BT H
CMFEF 43

50 JiF LA

32,000.00

HRET RERT e ZEE 10
J3F LA HL T H

FENLAE 10 JT T F-
16 & HHLA &
6.25MW [1 X AL
[(ESearEs

49,600.00

T REH ML E |2

Ji T LA R 10

Ji T FLAHL 648 1
HLI H

%mgimﬁ%ﬁ
HHEHAEN SMW
ﬂﬁk%mﬁ — i
110kV FJEuG. 110kV
15 H 4 % S5 I R it
TrE

48,044.02

PR 22 10 T T
LI H

HHLEE 10 T
16 & ML A
6.25MW X7 FEHL
M B —

73,645.00

G T 2E A0 A X
S0MW X\ HE 37T H

MRS T 8
BHILAEEN 6.25SMW
RATR BN BB

LA
e

32,457.17

TH 6 T A X 2540
S0MW JXHE 10T H

REHHES BT, 8
HHIEEN 6.25MW

31,923.28
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o am| : . B o
B | e | M| R ESs etz EEPR Pl

KA RN, — %
220kV JHEuE . A&

v Iy
W

HLAE 50 73T F-
22 GHPEE I0MW

ﬁi?%%ﬁ%ig) 20 GHEHPLEE | 516,665.19
oy EESS ) o X 14MW 138 JXCEE AL
7 @f 20254 | GRITA gl WA
L 351 E B HLALEE 100 75T

T ER BB
PRHI VDI 100 5
TR I H

L. 140 EHHEEN
7.15MW F X HLZH
fic 5 7 AR

427,200.11

2025 FFERAR, KHEEFAFATI R A K BT AR, &ERG (300443), %
FERRE (3001290 B J14%30 (300904) JRIEHTAF (605123). KIFKAEE (002531)
ENFRAT TUES RAT IR BGE R TS RATIE , KL Z 503 A 55
FER ST R EA BRI S EE: Nl AT BT AR S, AR K (601016)
FRIEHLTT (001289) MIRAT TUESR RATTIEE, A Jm) KA LA A 3 i B0 H o

BEAL, WA ©F 2025 4 11 H [AERAS AT AR QLR IPO, Hrh SR H
o CERERIR A TN A LT O B H 7 55 AN 42,840.00 73
TG, BT RS LUK T AR Al . HeAR L ATt JE R 3l A
NRERIEREE . RMBOR SR SN & K o

2025 VK, B BE KRAT ML SR PRGE ST, B XA LA B P
B, KGR R A S 7 i () T SR I TR, AT ML P Ui, R AT A 22
Ko P RRAR AT R AR 2R A 2 B A 7 o 2 ) 5 8 XL F i 7 B L 2 P A A 21
IR S MBS, WA RSB H (1St A BT 547 AR RHERAT A
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	（三）结合本次募投项目具体建设计划、目前已投入资金情况等，说明相关投入是否与计划一致，是否发生变化并
	1、本次募投项目具体建设计划、目前已投入资金情况
	2、说明相关投入是否与计划一致，是否发生变化并已履行相关程序，如否，具体说明在原计划完工不足一年情况

	（四）补充披露情况
	（五）中介机构核查程序及核查意见
	OLE_LINK17
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、结合项目三的立项背景、实际建设进度及终止的具体原因，说明该项目立项时是否审慎；该项目终止及剩余募
	（一）结合项目三的立项背景、实际建设进度及终止的具体原因，说明该项目立项时是否审慎
	1、项目三的立项背景
	OLE_LINK50

	2、实际建设进度及终止的具体原因
	OLE_LINK54
	OLE_LINK57

	3、该项目立项时是否审慎
	OLE_LINK56


	（二）该项目终止及剩余募集资金转为补充流动资金是否已按规定履行相关审议程序与披露义务，相关影响因素是
	1、该项目终止及剩余募集资金转为补充流动资金是否已按规定履行相关审议程序与披露义务
	2、相关影响因素是否持续，是否对本次募投项目实施造成重大不利影响。

	（三）补充披露情况
	OLE_LINK8

	（四）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、说明“6MW及以上大功率风电主轴承、偏航变桨轴承及零部件建设项目”的最新进展情况以及本次发行相关
	OLE_LINK32
	OLE_LINK43
	（一）项目最新进展情况、董事会具体时间，本次募集资金投入不涉及董事会前已投入的金额
	（二）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、说明前次募投项目与本次募投项目的主要区别与联系，结合当前风电行业竞争格局、行业发展趋势、下游需求
	（一）前次募投项目与本次募投项目的主要区别与联系
	（二）当前风电行业竞争格局、行业发展趋势、下游需求情况、公司大兆瓦轴承产品的市场占有率、在手订单或意
	1、当前风电行业竞争格局
	OLE_LINK63

	2、行业发展趋势、下游需求情况
	（1）风电装机容量持续增长，下游需求持续提升
	OLE_LINK20

	（2）海上风电为蓝海市场，带来持续增量需求
	（3）风电机组大型化趋势明显，风电经济效益持续提升

	3、公司大兆瓦轴承产品的市场占有率
	4、在手订单或意向性协议
	5、同行业可比公司扩产

	（三）本次募投项目新增产能的合理性、具体消化措施及测算依据，不存在同质化产能扩产过快情形，不存在产能
	1、本次募投项目新增产能的合理性
	2、本次募投项目新增产能的具体消化措施及测算依据
	（1）本次募投项目新增产能的消化风险较小、测算依据
	（2）本次募投项目新增产能的具体消化措施

	3、本次募投项目不存在同质化产能扩产过快情形，产能闲置的风险较小

	（四）补充披露情况
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	（五）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、结合本次募投项目效益测算的具体过程、主要假设、各项参数的选择及依据等，说明与前次募投项目可行性研
	（一）本次募投项目效益测算的具体过程、主要假设、各项参数的选择及依据
	1、效益测算的主要假设
	2、效益测算的具体过程、各参数的选择及依据、公司过往参数对比情况
	（1）效益测算过程
	（2）营业收入
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	OLE_LINK217

	（3）营业成本
	OLE_LINK21

	（4）毛利率
	（5）期间费用


	（二）与前次募投项目可行性研究中对应参数的具体对比情况
	OLE_LINK78
	OLE_LINK77
	OLE_LINK76
	1、产品单价
	2、毛利率
	3、期间费用

	（三）与公司过往及可比公司相关参数的对比情况
	1、与公司过往相关参数的对比情况
	2、与可比公司相关参数的对比情况
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	（四）本次募投效益测算的谨慎性、合理性
	（五）补充披露情况
	（六）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见
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	六、说明通过选择非全资子公司新强联江苏实施本次募投项目的商业背景和合理性。
	（一）通过选择非全资子公司新强联江苏实施本次募投项目的商业背景和合理性
	1、本次募投项目选址在我国东部沿海实施，是公司顺应海上风电发展、出海提速等行业发展方向的布局
	2、新强联江苏少数股东预计将助力募投项目顺利实施

	（二）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	七、结合报告期内公司毛利率波动情况、行业产品价格变化趋势及本次募投项目的固定资产投资进度、折旧摊销政
	（一）报告期内公司毛利率波动情况
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	OLE_LINK40

	（二）行业产品价格变化趋势
	（三）本次募投项目的固定资产投资进度、折旧摊销政策等
	（四）量化说明本次募投项目新增折旧摊销对发行人未来盈利能力及业绩的影响，是否可能导致公司亏损及相应的
	（五）补充披露情况
	（六）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	八、说明募投项目用地抵押的具体情况，包括抵押权人、担保的主债权金额及类型、抵押期限、被担保债务的偿还
	（一）说明募投项目用地抵押的具体情况，包括抵押权人、担保的主债权金额及类型、抵押期限、被担保债务的偿
	OLE_LINK22
	OLE_LINK23

	（二）该抵押对募投项目建设及正常生产经营是否构成实质性障碍
	1、募投项目用地抵押借款还本付息相关约定
	2、偿债能力情况

	（三）发行人解除抵押的具体计划及资金来源，是否存在重大不确定性
	1、募投项目用地抵押借款还本付息相关约定
	2、解除抵押的具体计划及资金来源

	（四）补充披露情况
	（五）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	OLE_LINK34
	OLE_LINK25

	2、核查意见


	九、本次募投项目中建筑装饰、安装工程、设备购置、工程建设其他费用的测算过程，建筑面积、设备购置数量的
	（一）本次募投项目中建筑装饰、安装工程、设备购置、工程建设其他费用的测算过程，建筑面积、设备购置数量
	1、本次募投项目中建筑装饰、安装工程、设备购置、工程建设其他费用的测算过程
	（1）建筑装饰
	（2）安装工程
	OLE_LINK49
	OLE_LINK51

	（3）设备购置
	OLE_LINK149
	OLE_LINK148

	（4）工程建设其他费用

	2、建筑面积、设备购置数量的确定依据及合理性，与本次募投项目新增产能的匹配关系
	（1）建筑面积
	OLE_LINK27

	（2）设备购置


	（二）设备购置是否已签订意向协议或购买协议
	OLE_LINK26

	（三）建筑单价、装修单价、设备单价、安装及运输费用、单位面积产值及投资规模、设备投入产出比与发行人已
	1、建筑及装修单价
	（1）与公司已投产项目对比
	OLE_LINK16

	（2）与同行业公司类似项目对比

	2、设备单价、安装及运输费用
	（1）与公司已投产项目对比
	OLE_LINK35
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	（2）与同行业公司类似项目对比
	OLE_LINK33


	3、单位面积产值及投资规模
	（1）与公司已投产项目对比
	（2）与同行业公司类似项目对比

	4、设备投入产出比
	（1）与公司已投产项目对比
	（2）与同行业公司类似项目对比


	（四）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十、本次募投项目资本性支出与非资本性支出的构成情况及认定依据，结合预备金和铺底资金等非资本性支出具体
	（一）本次募投项目资本性支出与非资本性支出的构成情况及认定依据
	1、6MW及以上大功率风电主轴承、偏航变桨轴承及零部件建设项目
	OLE_LINK18

	2、补充流动资金

	（二）结合预备金和铺底资金等非资本性支出具体规模占比情况，说明本次募集资金补充流动资金比例是否符合《
	（三）结合公司业务规模、业务增长情况、现金流状况、资产构成及资金占用情况，论证说明本次补充流动资金的
	1、公司业务规模、业务增长情况、现金流状况、资产构成及资金占用情况
	2、营运资金需求测算
	OLE_LINK52
	OLE_LINK53

	3、本次补充流动资金的原因及规模的合理性

	（四）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见



	问题2
	一、说明在收入增长的情况下，2024年度净利润大幅下滑的具体原因及合理性，以及2025年前三季度净利
	OLE_LINK55
	OLE_LINK58
	OLE_LINK59
	OLE_LINK60
	（一）说明在收入增长的情况下，2024年度净利润大幅下滑的具体原因及合理性，以及2025年前三季度净
	1、2024年度净利润大幅下滑的具体原因及合理性
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	OLE_LINK144
	OLE_LINK146
	OLE_LINK145
	OLE_LINK150

	2、2025年前三季度净利润回升的具体原因
	3、2025年度公司业绩情况

	（二）请结合风电行业发展趋势、补贴退坡等政策变动情况、客户稳定性、同行业可比公司情况、公司在手订单和
	OLE_LINK176
	OLE_LINK65
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	OLE_LINK30
	1、风电行业发展趋势
	2、补贴退坡等政策变动情况
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	OLE_LINK132

	3、客户稳定性
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	4、同行业可比公司情况
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	OLE_LINK73
	OLE_LINK74
	OLE_LINK147
	OLE_LINK186
	OLE_LINK79
	OLE_LINK177
	OLE_LINK80
	OLE_LINK180

	5、公司在手订单和主要客户预期采购情况
	6、说明公司报告期内收入变动的合理性，未来收入增长的可持续性。
	OLE_LINK183


	（三）补充披露情况
	（四）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、结合报告期内公司产品结构和成本构成变化、产品定价模式及客户议价能力、下游需求变化、行业竞争格局及
	（一）结合报告期内公司产品结构和成本构成变化、产品定价模式及客户议价能力、下游需求变化、行业竞争格局
	1、报告期内公司产品结构和成本构成变化
	（1）报告期内公司产品结构构成
	（2）报告期内公司成本构成变化
	RANGE!A161


	2、产品定价模式及客户议价能力
	3、下游需求变化
	（1）风电装机容量持续增长
	（2）风电行业反内卷成效显著

	4、行业竞争格局
	（1）全球竞争格局
	OLE_LINK152
	OLE_LINK151

	（2）国内竞争格局

	5、公司行业地位
	OLE_LINK67
	RANGE!L18

	6、量化分析公司报告期内毛利率波动的原因
	OLE_LINK61
	OLE_LINK62


	（二）区分主要业务或产品类别，结合同行业可比公司同期毛利率变动趋势，说明公司毛利率下降是否与行业趋势
	1、区分主要业务或产品类别，结合同行业可比公司同期毛利率变动趋势，说明公司毛利率下降是否与行业趋势一
	2、公司拟采取的应对措施及有效性
	（1）继续扩大大功率轴承产能，抓住风电机组大型化发展趋势
	（2）巩固现有客户，并积极开发新客户
	（3）持续研发投入，加强工艺及技术水平研发力度


	（三）补充披露情况
	（四）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见
	OLE_LINK75
	OLE_LINK12



	三、说明报告期内公司经营活动产生的现金流量净额波动较大的原因及合理性，公司未来是否存在流动性相关风险
	（一）说明报告期内公司经营活动产生的现金流量净额波动较大的原因及合理性
	1、销售商品、提供劳务收到的现金
	OLE_LINK81
	OLE_LINK13
	OLE_LINK14

	2、购买商品、接受劳务支付的现金
	（1）2024年度
	（2）2025年度

	3、支付给职工以及为职工支付的现金
	4、支付的各项税费

	（二）公司未来是否存在流动性相关风险
	1、公司经营和盈利情况
	2、公司资产状况
	OLE_LINK71

	3、应收账款账龄及回收情况
	OLE_LINK38
	OLE_LINK169
	OLE_LINK170

	4、公司偿债能力情况

	（三）补充披露情况
	（四）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、说明发行人尚未取得不动产权证书的房产的具体情况，上述房产均涉及土地规划调整，但厂房或建筑已建成，
	（一）发行人尚未取得不动产权证书的房产的具体情况
	（二）上述房产均涉及土地规划调整，但厂房或建筑已建成，是否构成重大违法，是否对公司的生产经营造成重大
	（三）风险披露情况
	（四）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、分别说明公司持有金帝股份股权、三一重能股权、明阳可交债以及宝鼎重工股权的投资背景、目的和产业链合
	（一）分别说明公司持有金帝股份股权、三一重能股权、明阳可交债以及宝鼎重工股权的投资背景、目的和产业链
	OLE_LINK19
	OLE_LINK29
	1、金帝股份股权投资
	OLE_LINK46

	2、三一重能股权投资
	OLE_LINK31

	3、明阳可交债投资
	4、宝鼎重工股权投资
	OLE_LINK39
	OLE_LINK44

	5、前次再融资对于相关投资的认定
	OLE_LINK28
	OLE_LINK10
	OLE_LINK47


	（二）结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时
	1、最近一年末对外股权投资情况
	OLE_LINK45
	OLE_LINK48

	2、说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形
	OLE_LINK37
	OLE_LINK41

	3、其他流动资产
	4、长期股权投资
	OLE_LINK138
	OLE_LINK42

	5、其他非流动金融资产
	6、其他非流动资产

	（三）自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否已从本次募集资
	（四）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见



	其他问题1
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