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证券代码：002166 证券简称：莱茵生物

桂林莱茵生物科技股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-002

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

☑ 其他 线上交流

参与单位名称及

人员姓名

中信建投杨骥、中信建投高畅，华鑫证券孙山山、浙商证券隋牧含、中

信证券郭柯宇、广发证券谌保罗、国泰海通程碧升、方正证券卢潇航、

中信建投资本管理何英、天治基金王娟、信达证券赵雷、Foundation Asset

Management (HK) Limited Yang Hong、桑淼等投资者，以及方正富邦

基金、东吴证券（自营）、华创证券等机构人员

时间 2026年 4月 1日

地点 公司

上市公司接待人

员姓名

副总经理兼董事会秘书 罗华阳

证券事务代表 桂庆吉

投资者关系活动

主要内容介绍

一、公司介绍 2025 年度经营及业绩情况。

二、问答交流

问题一：德福资本战略投资公司，对公司的定位及未来发展是如何

考虑的？

公司与德福资本于 2025年 12 月正式达成合作。莱茵生物长期深耕

天然健康成分领域，结合德福资本过往的投资布局与控股业务范围，双

方在大健康领域的发展战略高度契合、理念同向，在战略层面具备极强

的协同性。德福资本此次战略投资莱茵生物，是以“打造中国的帝斯曼”

为发展目标，对德福资本而言，莱茵生物可以成为其整合过往投资业务

的主要平台；对莱茵生物来说，引入德福资本后，除已披露的并购金康
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普项目外，更期待借助德福的资源与能力，实现自身业务规模与竞争力

的跨越式提升。

问题二：请董秘介绍一下公司合成生物业务发展方向及进展，以及

目前主要产品开发情况。

公司于 2022年正式确立了合成生物业务的发展战略，始终围绕核心

产品，以提升生产效率、降低成本为导向开展研发与商业化布局，业务

推进至今近 4年，目前已形成以甜菊糖苷 RM系列、生物多糖为核心的

产品储备，同时公司也在同步推进白藜芦醇等多个小产品的研发与产业

化。

作为公司甜菊糖苷 RM 系列的核心产品之一，甜菊糖苷 RM2 已于

去年获得美国 FDAGRAS认证，国内食品添加剂新品种认证也在最终审

核阶段。前期沟通以及公告中我们也有多次介绍过，甜菊糖苷 RM2 产

品性状优异，在甜度、口感、水溶性及成本控制等方面优势突出，未来

产品的发展方向将主要以配方协同为主，强化公司天然甜味剂业务的差

异化竞争优势。

生物多糖是公司另一款已实现产业化落地的独家全新结构成分，目

前已应用于日化领域，公司正同步推进美国 FDAGRAS认证及国内食品

添加剂新品种认证，公司目标是今年内拿下相关资质认证。

研发布局方面，公司于 2025 年在上海筹建合成生物研发中心，研发

团队持续扩充，已初步具备自主研发能力，叠加桂林成熟的合成生物产

能建设，公司合成生物“研发+生产”体系基本完善，合成生物业务整

体布局与综合能力处于行业领先的水平。

问题三：请介绍公司与帝斯曼-芬美意的合作开展情况。

公司与帝斯曼-芬美意新一轮 5 年期合作自 2024 年正式启动，近两

年的合同执行情况良好，双方每年都共同努力去争取完成年度既定的采

购额指标，整体完成度较为理想。对公司而言，帝斯曼-芬美意的采购巩

固了公司的营收基本盘，奠定了公司稳固的营收基础，但其实双方合作

中，更看重的是战略方向的一致，以及合作过程中建立起的信任关系与

业务的相互赋能。
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在此次新的 5年期合作中，双方合作模式相较上一个 5年期合同做

出了较大调整，采用了更为开放灵活的合作机制，例如产品合作范围的

扩大，客户的放开。尤其是在客户放开方面，在部分市场或区域，经双

方管理委员会共同商议，可直接指定由更具优势的一方负责特定客户的

开拓，在莱茵开拓相关客户的期间，帝斯曼-芬美意也会在配方等业务上

给予充分支持，因此对公司而言，近年在客户开拓、市场培育、配方技

术提升等方面都获得了较好的成效。

问题四：公司美国工厂改造完成后，未来规划与定位是怎样的？

公司美国印州工厂原来是专业的 CBD 提取工厂，鉴于贸易环境变

化及风险考量，公司于 2024 年四季度启动升级改造，现已转型为综合性

植物提取工厂，在产能、综合实力及生产标准等方面均处于美国地区领

先的水平。该工厂未来将以打造品牌原料为核心发展方向，目前规划产

品主要包括甜叶菊提取物、花旗参、西兰花提取物、茶叶提取物等，原

料采购优先依托本土及周边优势资源。该工厂的核心定位，一方面是规

避贸易政策变动风险，另一方面也进一步完善了公司海外产能布局，形

成稳定的海外生产支点，助力公司实现高效供应链的打造，进一步强化

在当地市场的竞争优势。

问题五：公司未来几年是否还会有重大资本开支？

从公司整体业务布局来看，2025年已基本完成产能扩建与研发中心

建设，预计未来几年不再有大额的产能扩张资本开支。后续公司发展重

心将全面转向业务运营与市场开拓，推进甜叶菊专业提取工厂、合成生

物车间的产能释放，同时推动美国印州工厂实现减亏增效。

问题六：请问目前发行股份购买资产项目的进展如何了？

根据公司前期披露的公告进展，目前项目处于对交易标的的审计评

估过程中。

问题七：公司美国印州工厂升级改造后，未来对工业大麻业务还有

什么规划吗？

公司美国印州工厂改造中保留了工业大麻提取的能力，具备随时恢

复 CBD 生产的能力。目前公司持续跟踪海外工业大麻市场动向，近期
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美国相关政策释放积极信号，例如关于 CBD 药品列入医保计划的相关

新闻，显示了行业发展趋势还是在逐步向好。但市场仍需监管层面出台

明确统一的规范标准，让我们及其他市场参与者看到进入市场的契机。

总而言之，公司未来将持续跟进 CBD的市场与政策变化。

问题八：前期有新闻报道我国已开始关注糖税相关问题，请问公司

对此有何看法？

根据公开信息了解，目前全球已有超百个国家和地区实施糖税政策，

结合我国实际情况，未来推进糖税实施或是大势所趋。这一趋势的背后，

一方面是全民健康意识不断提升，另一方面，全球糖尿病患者规模不可

忽视，各个国家采取行政手段直接干预达到控糖减糖的目标，也是守护

全民健康必要举措。若未来糖税政策正式落地，将进一步推动食品饮料

行业向控糖、减糖转型，预计会对公司天然甜味剂业务带来积极影响。

附件清单（如有） 无

日期 2026年 4月 1日


