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北方国际合作股份有限公司投资者关系活动记录表

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 √分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他

参与单位名称 广发证券、国盛证券、中金公司、浙商证券、财通证券、中信

证券、申万宏源证券、兴业证券、国金证券、华泰证券、西部

证券、太平洋证券、长江证券、国泰海通证券、西部证券、新

源证券等

时间 2026 年 4 月 1 日（周三）下午 15:00-17:00

地点 公司报告厅

上市公司接待人

员姓名

公司董事总经理单钧，董事、副总经理、代董事会秘书杜晓

东，以及财务金融部、法律合规部（董事会办公室）相关人员

投资者关系活动

主要内容介绍

投资者提出的问题及公司回复情况

公司就投资者在本次交流活动中提出的问题进行了回复：

1、克罗地亚塞尼风电项目 2025 年全年经营表现如何？公司在

绿证业务方面有哪些进展？

投资者您好。2025 年，克罗地亚塞尼风电项目全年实现上网电

量 4.22 亿度，实现营业收入 3.62 亿元，同比增长 40%；净利

润 1.94 亿元，同比增长 118%，是公司全年业绩的重要压舱

石。全年平均售电单价 10.6 欧分/度，项目风机利用率保持高

位，运维状况良好，经营活动净现金流达 3.21 亿元，现金回收

质量优异。绿证业务方面，项目已于报告期内完成绿电资格注

册并签署绿证销售合同，在市场化售电收入之外创造了额外的



绿证增值收入。公司通过参与克罗地亚电力交易所绿证竞拍及

与电力交易商协商报价等方式实现绿证销售。同时，项目还积

极参与克罗地亚电网调峰调频服务，开展虚拟电厂运营，是克

罗地亚新能源电厂中首家开展虚拟电厂业务的企业，为电网安

全稳定运行发挥了积极作用。公司将持续深化项目运营管理，

拓展多元化收入来源，进一步提升项目整体盈利能力。感谢您

的关注！

2、公司“投建营一体化”战略推进情况如何？

投资者您好。“投建营一体化”是公司最重要的战略转型方

向，也是公司区别于传统 EPC 承包商的核心竞争优势所在。目

前，公司已有克罗地亚塞尼风电项目、老挝南湃水电项目投入

运营，孟加拉燃煤电站项目、波黑光伏电站项目也在不久将来

进入运营期，电力运营板块已成为公司利润的重要支柱之一。

在新项目储备方面，公司将持续聚焦中东欧市场，重点围绕风

电、光伏、储能等新能源电力运营类项目进行布局。中东欧市

场是公司已深耕多年的核心区域，依托克罗地亚风电和波黑光

伏项目积累的属地化运营经验、政府关系和品牌影响力，公司

在该区域具备较强的项目开发竞争优势，有望实现滚动开发、

持续深耕。感谢您的关注！

4、公司在股东回报和分红方面有何规划？

投资者您好。公司高度重视股东回报，坚持长期稳定的分红原

则，已实现连续十七年现金分红。近年来现金分红比例稳步提

升，2023 年度为 10%，2024 年度提升至 15%，2025 年度利润分

配方案中进一步提升至 22%，充分体现了公司与股东共享发展

成果的诚意与决心。未来，公司将在兼顾经营发展资金需求的

基础上，统筹做好长期战略与股东回报的动态平衡，继续为股



东提供稳定、持续、不断增长的现金回报，着力逐步提升分红

水平。感谢您的关注！

5、波黑科曼耶山光伏项目目前建设进展如何？

投资者您好。波黑科曼耶山 125MW 光伏项目于 2025 年 4 月正式

开工，目前建设进展顺利，整体施工进度符合预期。截至 2026

年 2 月底，项目整体进度已完成 80%，主要施工节点包括：场

地平整及钻孔全部完成，H 型钢安装完成 95%，光伏组件安装完

成 61%，电缆铺设完成 27%，升压站主体施工稳步推进。感谢您

的关注！

6、公司 2025 年全年业绩走势如何？经营现金流表现如何？

投资者您好。2025 年，公司实现营业收入 135.54 亿元，归属

于上市公司股东的净利润 7.23 亿元。从季度走势来看，公司业

绩呈现“前低后高”的积极态势，各季度归母净利润分别为

1.77 亿元、1.32 亿元、1.76 亿元、2.39 亿元，四季度单季度

为全年最高，环比三季度提升 35.8%，下半年经营情况较上半

年明显改善。经营活动产生的现金流量净额 10.49 亿元，同比

增长 60.53%，现金流质量保持良好，其中克罗地亚塞尼风电项

目全年经营活动净现金流达 2.48 亿元，为公司整体现金流改善

作出了重要贡献。感谢您的关注！

7、公司定增项目完成情况如何？

投资者您好。公司本次定向增发项目已于 2025 年 12 月顺利完

成发行，募集资金 9.6 亿元，用于波黑科曼耶山 125MW 光伏项

目建设。从发行质量来看，最终有效报价规模达 20.85 亿元，

认购倍数约 2.2 倍，明显高于同期市场平均水平，市场认购踊



跃，充分体现了资本市场对公司投资价值的认可，也是对公司

在中东欧持续推进电力运营项目这一战略方向的认可。在此，

也向积极参与本次定增、给予公司大力支持的各位投资者和分

析师朋友表示诚挚感谢。感谢您的关注！

8、在手订单情况如何？

投资者您好。2025 年，公司在工程市场拓展方面取得积极进

展，全年实现项目成交 10.10 亿美元。重点签约项目包括：印

尼格颂旺金矿项目、埃及亚历山大阿布基尔地铁车辆项目（系

公司首次进入埃及市场，实现重要突破）、刚果（金）拉米卡

及科米卡源网荷储一体化项目等。公司市场开发聚焦亚太、中

东欧、中东、非洲等重点区域，围绕电力工程、油田矿山工程

服务和轨道交通三大专业方向，充分发挥集团协同优势和品牌

影响力，持续推进高质量项目开发。目前剩余未完工合同金额

约 133 亿元，在手项目储备充裕，为未来收入提供了有力保

障。感谢您的关注！

本次投资者活动没有发生未公开重大信息泄密的情况。

附件清单（如

有）

日期 2026-4-1


