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2025 ££ 9-12 1 1,197.23 / 1,197.23
2026 F- 2,153.95 647.17 2,801.12

TE ;A7 i o R R BRI A7 & ROV, A o D BB 3
VE 2: 2025 4F 9-12 AMIBREUE, AHEH A BN

2026 EHEE FWTNAE 2024 4F . 2025 4EHr 18 & FEISON 3548 R JEm gk
ATTRI, Hod 2025 AEEHA FAEWRN=2025 FEHNATE 1-8 HIN/2024 45T
WA 1-8 H 5 E=1,360.76 Ji 70, 2025 FHi-4 R FER N TS T

Hfr: TG
25 2024 £¢ 2025 £
BriEAFE 1-8 AN 678.13 751.49
G A2 FIRAG 1,227.93 1,360.76
FrieAE 1-8 H 5 HE=0/2 55.23% 55.23%

2024 . 2025 A FEWNFIE N 1,294.35 170, & T & HZE 7
2026 FELEOTREHIE A RN, Rl A R EE A8 12 T PL AT WA < B
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B 2026 FFH G RN ETE I EEN 647.17 JiTt.

ZEA DL BIERE, 2026 LR AR S T RN =175 A IR B S SN+ 000 B
A ERN=2,801.12 } TG,

2027 FE R AEAEIE, GaAT W@ T . Ry EAT R T 2025 4F
6 HRAN (HREM S A IR (2024 45) ), FTREARSS ATk 2024 415k
MR S5 VAR B A B 2 5,280.03 1270 HH] 2030 4F, 5 REIRSS L AFE B E
ik 2] 1 Jieot, 2024 2 2030 FHEFEREGHKFE (CAGR) N 11.23%. #1
(AT 456 B SR A AT LR J 355t AR RN HEAT T 3000 & 40 T 4t
TE&:

BT JIo
2025 4§
NZwiES o1 f | 20264 | 20274 | 20284 | 20204 | 20304F
SR 1,197.23 | 2,801.12 | 3,081.24 | 3,389.36 | 3,558.83 | 3,736.77
A LG % /| 14.17% | 10.00% | 10.00% 5.00% 5.00%

T 2026 K FR=2026 UL/ (2025 5 1-8 HUIRA+2025 5 9-12 H RN -1
SR T REMY S5 AH S TN 25 SR AR L R AT ML AR SRk e A A OV, A A M.

(4) FARIEE AR S U
HALIEE RS BN FEE AL ITEBURS . (£ FI5E S, 2025 £ 9-12 A
AT & A R H BT T o A IR 55 5 45 A Wit B BEAR &5 B — e ok
BEPE, R 2026 55 K DL G G5 A 4 L Ath B8 AR S5 URON 22 & Wit 8 B AR 45 o L itk
ATTRI . 2023 4E-2025 & H LR :

Bfr: o0
2025 4F
25 2023 4 2024 £ (AT
HoAh 38 AR SN D 11,816.96 11,533.45 12,754.82
A E T SN @) 213,243.57 233,723.39 255,414.83
HAt 38 E AR S U 5 @I 5.54% 4.93% 4.99%

VE: 2025 FEEEHM=2025 F 1-8 HLFRIA+2025 4F 9-12 A TN
2023 HE-2025 F&HA N LURE A B S BB AR AR E, ARREETIEEM: DA
2024 (5L 4.93%%F 2026 A5-2030 AESEAT TR,  FINTE R R .

. FiTe

2025 4¢
Wk555r 3K 9-12 2026 4F | 20274 | 20284F | 20294 | 20304
LRt Wi FE | 88,563.81 | 277,886.68 | 297,338.74 | 315,179.07 | 330,938.02 | 347,484.92
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NEwiE S éofgg 2026 4F | 20274 | 20284F | 20294 | 20304F
N
i bl 5.68% 4.93%
Hop 398 i 55 5,030.01 | 13,699.81 | 14,658.80 | 15538.33 | 16,315.24 | 17,131.01

E: 2025 4 9-12 kIR I H HURNZEAT I, 2026 5F K DL =434 it Bl 5%
BN X L.

AR BV 55 T2 BN LR Vot B BV 55 20 )7 A R IR E AR A S5 N, — BN %
FREALH ARSI PR R, PRI AR EARSS 5 TEM Mk 55 A
A MR, RS 52 AT F oA & B

S Wb TIPN i E = R NS

Bfr: o0
2025 #E

NIE 2 9-12 2026 4E 2027 #£ 2028 #£ 2029 #£ 2030 4&

2 I ST £
”“”E%}ggﬂ 88,563.81 | 277,886.68 | 297,338.74 | 315,179.07 | 330,938.02 | 347,484.92
SR E Eh 25 3,078.86 | 545453 | 545453 | 545453 | 545453 | 5,454.53
SR 1,197.23 | 2,801.12 | 3,081.24 | 3,389.36| 3,558.83| 3,736.77
HoA A AR 55 5,030.01 | 13,699.81 | 14,658.80 | 15,538.33 | 16,315.24 | 17,131.01
At 97,869.91 | 299,842.14 | 320,533.30 | 339,561.28 | 356,266.62 | 373,807.22

2. FHXEEEWFEATN

s X BNV S R A Wil B RS, B TR, TRESE, 2023 4. 2024
L2025 4 1-8 H 43 BBl EURN 52,439.46 JiTT. 43,264.46 Ji G+ 25,299.31
JiTt, WANRTEES, FRERENARERNZ M8/ =/ (—) F#EE
W 2023 T BCA RC IR I EARTE I KR BAR 1 B AR B SRR, A DG Py 45k
AT BESUEDL o ZEERIAC B, H A5 08 O A R S TS A, A
) C A J B0 e ) LMk IR SS s RREBITF R ARBUR 8L 5%, AL 5545
o Bk, ETHYBERTRLA A R EWUR A AL T A

T X I 2 B B A5 FE IR 55 T 7 2 5 KR XA sk . TR 2025 4F 9-12
H.2026 ST 23518 11,823.46 J571.40,490.83 5 70 T FEVE WL T 2%

$hr: T30

D=-0x@x® ©=-0+®

2025 4 9-12 H 2,955.87 4 / 11,823.46 / 11,823.46
2026 4F 2,955.87 12 90% 31,923.35 8,567.48 40,490.83
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T 1:2025 4 9-12 H AW & A FUSARIE PPl B 18 H T3, 2026 SR IRYI#F & & R N=2025
E9-12 H TS N /4;

T 2: BT &S X g 5 5 R R 262 iR AR A 2, A BE LR G B LS B R L,
AL A R A R 2% KR 90%:;

T 3: 2025 4F 9-12 H 4G WG SEPR A ISR, PRI ARMRIEEREGF. mLE T 7
Giit o, Wit 2026 FEHHE A UL 8,567.48 JiTt.

FRA A 7 45 4 A ik X 0 R LR X AT b & @ a %, 78 2025 4 9-12 A .
2026 FEFRM B NIERE -, 6F 2027 4E-2030 SEUW N SEAT T T .

Fr s H X FLAR AR AR S5 WO 5 BB/, B 2025 4F 1-8 H BI-F3 H IR &
SKAEAT T

DR I 75 s DX A 000 34 3 75 b S5 N T 4

Bfr: o0

2025 4E
NIE 2 9-12 2026 4E | 20274 | 20284F | 20294F | 20304
GO TERS | 11,823.46 | 40,490.83 | 44,135.01 | 47,224.46 | 49,585.68 | 51,073.25
Ho A AR 55 47.52 142.55 142.55 142.55 142.55 142.55
eans 11,870.98 | 40,633.38 | 44,277.56 | 47,367.01 | 49,728.23 | 51,215.80
A LG =R / 9.32% 8.97% 6.98% 4.98% 2.99%

VE: 2026 K AR=2026 UL/ (2025 F 1-8 HULA+2025 4 9-12 A TN -1
MATI AR e 34k E, #R¥E VERIFIED MARKET RESEARCH AFifr] 2024

TR VB X B BT I AUEE A 44.1 1436 7T, Filit 2032 RG22 79.8 125 0T,
2026 2 2032 FHAR P E GFEIIEEKE (CAGR) N 7.7%. FrIAF 2025 F
£ 2030 FEE X 255 Wit BUIRSS E& K E (CAGR) 4 6.64%, STii
D3GR AR BN . PEBE & S SR AR S S M AR L M 2% O ) s
AR, SRR X S5 K B AR T SRR, R KI BT,
W5 EHA E £ VRS TS BB DRI, Ak e O A 1R sk
B 58 Tk Rl

3. HAebZlAN
T3 S LAY SN AR N, AER e PR e, FE TR R SR AN A
L9t L BT, peE m BN TN a0 R AR .
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B Jigt

£ gofg ? 2026 4£ 2027 4¢ 2028 ¢ 2029 £¢ 2030 4¢
K DX 35k
LW FE | 88,563.81 | 277,886.68 | 297,338.74 | 315,179.07 | 330,938.02 | 347,484.92
KATEB) 2R 3,078.86 | 545453 | 545453 | 545453 | 545453 | 545453
LRTRE 1,197.23 | 2,801.12 | 3,081.24 | 3,389.36 | 3,558.83 | 3,736.77
FoAh 3418 IR 55 5,030.01 | 13,699.81 | 14,658.80 | 15,538.33 | 16,315.24 | 17,131.01
/N 97,869.91 | 299,842.14 | 320,533.30 | 339,561.28 | 356,266.62 | 373,807.22
B X
CEE WA | 11,823.46 | 40,490.83 | 44,135.01 | 47,224.46 | 49,585.68 | 51,073.25
HoAtlk 5% 4752 142.55 142.55 142.55 142.55 142.55
“\7 11,870.98 | 40,633.38 | 44,277.56 | 47,367.01 | 49,728.23 | 51,215.80
a1 109,740.89 | 340,475.52 | 364,810.86 | 386,928.29 | 405,994.85 | 425,023.03

gE FATIR, WARIE T EM AN E AR . FESEOL K IE A A FEE.

() MBS “BRPEAR” “TIEERBEE” S r Ak
R, BREFESITIWESE. R EREA—BRER

FREIABIEH WL E R EIN “BRAAE R fabr I B 782 E K1,
AAEAS R A FRA R R 4 4 Ay S BB AT 2 BT 4

1. “ARGAER” BREKEBKER—BESHr

PR T S HHE S 1, 2023 £, 2024 HE. 2025 4F 1-8 A KIS FEIRA 05N
92%-+ 88%- 89%, HMITEIIREFENAZER I “WH@/)\/—/ (—) /1. K
X 35k 7= MY S U T 7 o S 2026 SEA R R A SR SR H =5 F21ME N 90%,

PR BRI T A m st s

HEREA .

[0, FEXAF R A RS20 KN B DL

WE A & R AT R RBAA 2D S, RIPUKNE T B 5. 1

I SR =PI 90%IE iz e iise, B &3, AR ShR 3™ I s 80
AT

RIE “HiEx” BEAEdE, RE IFM 17k 2025-2029 G HAIFEE G KE
(CAGR) N 6.40%, AT \VEARAE TR KB B . IFM ATWINIZ O Fe g )12 —
ARG R E A 5N, SKE RS B RS Lol RE I 5% oRiE, &R
TR AL WA R R K, HAERAR 2024 F R0 & B4 3RIX 96%,
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LR A 2023 4F-2024 SEEIE K A FARE RET 100%. FR1A F] 90%I1) & [F
RAE R, BRFETL “KA1E. FaEsdy” mad, mSEATLRE MR
EREARE KRR, AEEREATIERA TS

2. “ITNEURRENE” BBH RS KTE K-S

FEPNLEHATN O “BOF I EHTI A FRGARE AR, O
R YD) CPMLIR S5 SR E E M) 55, I ORBOR I 3 2 [
el v d AL, st FH)E M . R SRAT NS ), R BRI PR EOR
AEf. KT IFM U, B8 F S T g sh I o5 btk 5137
e, Shrram “Hiptelie st ext s e rk s REERE, T
THRAL B 55 52 BRIF R -

N gt isss HF (2024 F4) ) Fook “GHMEEML B
A H PN, DRSPS A b 1) 5 YO PR | 4 €75 g S5 U AT A
R, “X” Bbsh, ERHG (ERESEEDEVHEIERR) FECE,
HEZh IEM ATk br AL . Bl SRR, BORRRIEM LA A EE1E.

IEM AT MEAE AN E B AT MV (4 70400, A BORSCRF I /U7 ), BURRSE
PESATIE “RBAL . Tkl SRl Bk SRS = EEILAC . BURFFEEZih L
AR S5 Ab ¥ e ARAE BN A $RTHE S ST REIR S HETT, BRI A F IO
WA /R G, BORS R S TSI B F A

WA, P2 = B S IONFF I, IR BOR T M R 2R BT g
W55, BRI A RS, HRIEOES SESSHRIH 8, e s
A I R BOSR AR 51y 3 B b S5 WA, BRAIE 1 AT VBRI A E M B BRI 2 ] R AR
Wesemd, ATBER AR E VB S P SE s AR — BUR S .

gi b, Wik N E N E SRR . EESHO IR B & B,
PR B R R R ATMBUSR AR ENE " S OB B A AR, AT
LRI AN R T S Tt
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= BYRARATLERA. MR THRSREZIERE, EHEREMA
SR EBTKE. FESHREEE

(—) BAEAPANLEAE. MR FHRS HEZEE KBRUK
. EESHLGHENE

1. A&
(1) KFEX %

KBS N TRACSE B A A TTHM. SR faA 2 5%,

IDEANE AU

LRI A T8 AR AR S .

UBNES AL W & TN S I 915 P ¢

TR B30 7 S P 2 TR IR 0N 1.88%. 1.57%. EAb A 513
BRRZ . RES, PR TRAKFEAR, TEATIE 2R TR R 2R S L
Ko a0y, LEFSFHERTRARER ISR 2 s, AT

HX PATHIE | ARIETE GuA) | BE—KAE G WRR
2025/7/1 2,740 50 1.86%
L 2023/7/1 2,690 100 3.86%
2021/7/1 2,590 110 4.44%

A VR B R TR EA N T K2R L 1.57%- 1.20%- 1.20%- 1.10%- 1.10%.
1.10%, FEFRIAT E 528 B0 0L 5 A 5 R,

PRV RBCEARE P75t NI B 25  — 2 A RERTT

» BERREERLIAN

MRZEE T SE « S WINAR 2 = NS BIU S NIRRT 40T

BT TG

5 2023 4F 2024 4F 20254E 1-8 H
A6 75,803.48 76,875.79 77,355.88
NG T / 1.41% 0.62%

I AN NRERTH T EI08 1.02%, A RS BEZ0KT- T AR A4 A B,

MR S B AR B8R, Wh

Bfz: A

Z5 20254F 9-12 A | 20264F | 20274F | 20284F | 20294F | 20304F
PNGHESEASEE]

ol DK 16,802 | 17,891 | 18,950 | 19,885 | 20,668 | 21,482

TR, #H4E. AL S 2024 85053551 5 TR BB 7.54%.

1-153




2) EPAMESE. BT EEEM. Tk

A BIPAME G EEEM . Taaedth, LAl sk Tt bt
L5%BEAT T, B R S Wt P SN A2 8 256.05 o/ NEAT T, A2
M L@ fRESTRUN, 255 11 ST .

oS50t A b, R DX s N A T an %

WL JiTT
2025 4F

I 012 A 2026 4F | 20274 | 20284 | 20294F | 20304F
51 L 30,467.57 | 98,437.07 | 105,515.99 | 111,937.17 | 117,623.79 | 123,602.76
HIPAME S 23557 458.10 485.21 509.16 529.20 550.05
LR 1,054.00 | 288151 | 308873 | 327669 | 344315 361818
EH A 0.11 0.32 0.32 0.32 0.32 0.32
TRER 0.30 113 1.19 1.25 1.30 1.35
kif \Il’& 31,757.55 | 101,778.13 | 109,091.44 | 115,724.59 | 121,597.76 | 127,772.66

=

(2) At X

HRFEMFZSEL, A AEL N B P 52 P2 LB B RO 2.58%
1.86%, ZEMERGHKAFN 2.22% AT THEK R, A RECERYE

D7 s N BIRFFE fe— @ N T, 6 AR KRB EEIAN IR ZES g an .
IR VARN
e 30525;? 2026 4F | 20274F | 20284F | 20294 | 2030 4%
ﬂé%g%?ﬁﬁﬂ 1,950 2,129 2,270 2,376 2,441 2,460
N
SRS AR S & Gtk P s B, Al 2.92% 0.19%.
252w LA B b, s XA N A T a0 R 2= .
BAT. TG
e | éofg ga 2026 4 | 20274 | 20284F | 20294 | 2030#
71 T H 10,415.05 | 34,870.62 | 38,005.44 | 40,663.27 | 42,703.11 | 43,990.88
KRS 4 19.79 66.25 72.21 77.26 81.14 83.58
SRR 4 304.12 | 1,018.22 | 1,109.76 | 1,187.37 | 1,246.93 | 1,284.53
FiNTRA/MT | 10,738.96 | 35,955.09 | 39,187.41 | 41,927.90 | 44,031.18 | 45,358.99
2. SMEFH

SN AR 35 SO AT 4 55 AL L T )L 55 A R 55 9 b 55 A 9 32
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SRS RA R, KA E M RA N TS — S w2 4 X 24 S s
UL DO

Hfr: JiJG

By | 29055)? 2026 4F | 20274F | 20284F | 20294F | 20304F

5542 Bl | 33,472.76 | 108,146.50 | 115,923.65 | 122,978.19 | 129,225.72 | 135,794.43
3. BORF R

LIRSS ORI 2~ m PAT I H SRR B S — R I PR
BIRS o AUARYE Y5573 K47 IHEE, Geit i iy A & 055 BOHE FH /K 945
B ARRA T 55 I, 73531l 08 2% TN 55 Y9 #6107 T AR 55 b AT Tl o 4570
MG FEHIACT I B R I R

B TG
WEAE | FEEAD | ETESHO m&gg@@ BB
e AT pts
R &}f FH 613,817.97 12.777.16 2.08% 2.08%
i
S TR YE 2 25 13,284.72 136.77 1.03% 1.03%
SR 5,682.53 1,521.70 26.78% 26.78%
HoAth 818 R 55 31,075.21 622.08 2.00% 2.00%

FE: PISRURON S B IAR S B A H 42 0 KRG X 3 2023 24 2025 45 8 H & 1H4.
TR 2 0L 25 T RE FH 26 5 D s AR — 3, &5A 5 Tk 25 i T B,
T AR 5% 2 Tl an 26

B oG
=] 20254E9-12 H | 20264F | 20274F | 20284F | 20294 | 20304F
42 AL A
/’“DE@EE@ 9,972.96 | 32,346.01 | 34,610.23 | 36,686.84 | 38,521.19 | 40,447.24
77
KIRE 2y 225 2,086.54 | 3,696.53 | 3,696.53 | 3,696.53 | 3,696.53| 3,696.53
0T RE 401.55 939.50 | 1,033.45| 1,136.79 | 1,193.63 | 1,253.31
A 1A IR 2% 984.88 | 2,830.38 | 3,028.51 | 3,210.22 | 3,370.73 | 3,539.27
EWRE A 13,445.93 | 39,812.42 | 42,368.72 | 44,730.39 | 46,782.08 | 48,936.36

4. RN EEESHT

(1) NTpeAs s Ao A B

NIAR AR BAEW R TARAERTE . ARARG. EF %, S
FIbR 2 =] Ak 55 A 2w S AT AN AR 55 9, PRI O F DA . 2 4t 1t
PAITLSCAS 13 52 S AR AT U 2% -
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i )it

i H 2023 £ 2024 5 | 20254EE | 2026 E E | 2027 E E | 2028 4E E | 20294E E | 20304E E
);H;i 207,381.79 | 215,169.28 | 228,588.06 | 250,150.26 | 268,751.48 | 285,431.94 | 299,873.97 | 314,173.67
E% 284,084.13 | 297,501.57 | 313,060.97 | 340,475.52 | 364,810.86 | 386,928.29 | 405,994.85 | 425,023.03
ﬁgié 73.00% 72.33% 73.02% 73.47% 73.67% 73.77% 73.86%

1 ALEA=ANTEA (BHRID SR, A & b= A Enb N

PRE 2 B BN S BORE R S5, B A T Z R O A, B B
KAWL, FRi 2w TR OB e A e, TS 5 D s 80s A7 A
Fxg, HA ISR S BTG BT BTt AFEAT R

(2) LIRSS 2% & BE A

AN RIE LTRSS 9% 3 SLEE R B IR 55 B A 120l 55 00 SR AT 4R, JF
XRS5 (14 3 SEAEFH AT EAT B i, T 45 RAN 5 I s ke A2 KT — 2L
[ UE BC N RO TN 454, 00 LA B

(3) BN RRASEE ARG BEVE A

B R 2 ) S 9T R T M A B B A0 T

Hfr: JiTG

. P e HE T HE

2023 4F 20244F | 202548 1-8 | 20254£9-12 A | 2025 (£4F)
BARA | 246,863.19 | 259,760.45 |  179,714.84 96,110.52 275,825.36
% 13.10% 12.69% 11.61% 12.42% 11.89%
(LR
Hfr: JiJt
) T HdiE
2026 4E 2027 4E 2028 4F 2029 4F 2030 4F

EALRA 302,396.02 | 324,399.29 | 344,254.09 | 361,408.73 |  378,525.57
% 11.18% 11.08% 11.03% 10.98% 10.94%

SV AT ML N T RSCAS R B AT MY S S IR R, 7 S2 4 i B 2 2
TEEES, ARTNHIEA R DR T REES, 5hiEs—2.

AR LR BEH Y FHERAR . BrRIE 3 K B ARENTH A,
I A UPIRCEEER IRy IR
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FF5 UEZRARAY SR 2R 2022 4 2023 4E 2024 4F
1 603506.SH [eEalkz/N4 19.51% 16.00% 15.04%
2 001914.5Z HAERR 11.84% 11.56% 11.96%
3 002968.5Z BRI 16.18% 12.82% 11.69%
HEARFHME 15.84% 13.46% 12.90%

M ERFE N, FATL AT A 7L LEE B A R 2 N RS . AR E
ARG PR 2w Py @ s RTS8, HHHEA R A ket
NEPPEKCE, SEONIETE, BASEME.

(2 BEFASHENTNKE. ZESHLaENE
1. BEARATMAKE. TESH

B 2 o AL I T
fFA AU R SS 3255
2GR s WS = o | 4 5,9 N Sl NG I 5,9 N
KREL 1.57% A is X 35k T8 8K R Y 2.88%:
Afarg, RTUELENR S 27 HE,

iR

IS

KIIFs S L T 9

SHEVHAAME O N S, T A PR A AL

IS S G 3 g A /N NS K

NS SRS

TR 5 P [X 38 T 5% 4

AN P/ASIRERE ey AR P RN SLEEAS
T HEN A R AEBRALZ), ik

N2 AT B AT A LA AR 55 245
DX AR Zf) A ANE 5 A, (] 5 BRAS T DR AR, AR A2 B SISO 5 B

T
S LA A, R B N an T 3R
BfL: JiG
W H 20254E9-12 A | 20264F | 20274F | 20284F | 20294F | 20304F

HRT 357 M 4,745.22 | 14,055.38 | 14,308.50 | 14,566.32 | 14,828.90 | 15,096.29
K ¢ 252.68 761.52 753.30 750.15 747.89 745.72
oI B 7 A 61.54 186.48 186.48 186.48 186.48 186.48
IR 336.73 897.54 914.66 929.18 940.28 947.27
E 147.55 330.88 330.88 330.88 330.88 330.88
ik%%ﬂ 59k 302.24 453.91 484.95 513.49 538.55 564.86
PRI IR S B 82.87 370.66 385.97 398.94 408.86 415.11
FHL5% 2% 528.97 746.26 746.26 746.26 746.26 746.26
KA F 2R 25.04 75.88 75.88 75.88 75.88 75.88
PR PR B 141.29 460.61 471.45 481.73 491.23 499.79
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20254 9-12 F | 2026 4F 2027 & 2028 4F 2029 ¢ 2030 &

502.03 1,020.10 1,040.46 1,058.75 1,074.27 1,087.57

| |
*|=|m

7,126.16 | 19,359.23 | 19,698.78 | 20,038.06 | 20,369.49 | 20,696.12

2. HEBATNSEEST
PR ER) 2 ] g S 75 91 R T B B B R

Hesl ik & T
2023 4 20244 | 20254F 1-8 H | 2025 4F 9-12 H | 2025 4F (4&4E8)
EHRHR 7.80% 6.65% 6.19% 6.49% 6.30%
(B 13
. T 3
2026 4E 2027 4¢ 2028 4E 2029 4¢ 2030 4
EHRHR 5.69% 5.40% 5.18% 5.02% 4.87%
VE: EHEHR=EHEN QIR ST /aEliN
2023 FEWH AT EE R HRE S, TER 2023 FE B G A5 IR A K

FHIUSATL AR A WU AT N5 25 m, BEE 2023 SR A58 5, 2024
FEHERARNEEZ R, 2025 FEiRam Rl s Bama g8, &
BN GVBCR T [, 8 B9 A Rt 2D BRI ARORBEE b 28wk 55 IR 82K
[ %€ 2 FH AT RN, B R R R 2 R R

AR TTIEIR I 3 XA A m) I = AR B2 R T

FF5 TEZR ARG TSR LK 2022 4F 2023 4E 2024 4F
1 603506.SH [eEaikz/N4 6.84% 6.65% 5.80%
2 001914.5Z HERR 3.60% 3.87% 3.50%
3 002968.5Z HBroRIE 7.34% 5.53% 5.80%
HEARFI9E 5.93% 5.35% 5.03%

R YT PR e P 2 R T T A R A SR X )P, SRR 5 4R EE 9
PN 5.23%, 55T Ho A AT LA AT 90 PR A PR T B, 900 45 SR
B

i bprid, ENEA . EERAER A I EESHAAT G

=, BERREEH, rRELRESERFERSBUNBERSHFEER
RER, W, H—PHERRERIARRI S Vb 5w

2025 A4F, ARIBE SERRL ST Bl TN A 22 A A0 R
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fr: JI7G

25 SERRILSR RoblE-ei =R ERRE
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	（四）南京天思物联科技有限公司

	五、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查过程及核查方式
	（二）核查结果及结论


	问题五、关于合规经营
	一、报告期内标的资产受到行政处罚的具体情况，是否涉及劳务派遣员工情形，结合外包劳务公司相关合同条款约定，说明标的资产与劳务公司对应责任划分安排是否明确
	二、嘉捷香港2023年形成合规记录的具体情况、对招投标的具体影响及时限，相关内控执行及整改情况；结合相关项目招投标要求、嘉捷医疗和嘉捷香港资质区别等，说明转向嘉捷医疗主体投标及承接的有效性；进一步说明该事项对香港地区相关业务的不利影响是否已消除
	（一）嘉捷香港2023年形成合规记录的具体情况、对招投标的具体影响及时限，相关内控执行及整改情况
	（二）结合相关项目招投标要求、嘉捷医疗和嘉捷香港资质区别等，说明转向嘉捷医疗主体投标及承接的有效性
	（三）进一步说明该事项对香港地区相关业务的不利影响是否已消除

	三、标的资产及子公司业务资质已到期及近三年内到期的情况及到期后的续期安排，说明标的资产主要经营资质是否存在到期无法续期的障碍，是否会对未来业务开展产生重大影响
	四、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查过程及核查方式
	（二）核查结果及结论


	问题六、关于标的资产生产经营
	一、标的资产各品牌业务定位、目标客户、核心服务内容及标准、区域布局、收费模式、定价水平等方面的具体差异，各品牌之间的协同机制，包括客户资源、技术协同、服务网络、供应链等，各品牌间是否存在业务重叠及避免内部竞争的具体安排，多品牌整合模式的竞争优势、独特性和对标的资产盈利能力的具体贡献
	（一）标的资产各品牌业务定位、目标客户、核心服务内容及标准、区域布局、收费模式、定价水平等方面的具体差异，各品牌之间的协同机制，包括客户资源、技术协同、服务网络、供应链等，各品牌间是否存在业务重叠及避免内部竞争的具体安排
	1、客户资源协同
	2、技术业务协同
	3、服务网络协同
	4、供应链协同

	（二）多品牌整合模式的竞争优势、独特性和对标的资产盈利能力的具体贡献。
	1、兼顾品牌力与平台赋能
	2、快速拓宽服务范围
	3、“规模化+数字化”运营
	4、统一服务标准


	二、针对不同行业客户，标的资产在设施运维标准、服务流程、团队配置、安全管理体系、定价及收费模式等方面的具体差异，标的资产跨行业服务能力的具体体现，包括专业资质、技术储备、人才体系、管理经验等
	（一）针对不同行业客户，标的资产在设施运维标准、服务流程、团队配置、安全管理体系、定价及收费模式等方面的具体差异
	1、设施运维标准
	2、服务流程
	3、团队配置
	4、安全管理体系
	5、定价及收费模式

	（二）标的资产跨行业服务能力的具体体现
	1、嘉信立恒的专业资质具备跨行业合规准入能力
	2、嘉信立恒技术储备具备跨行业适配与复用及智能化支撑能力
	3、嘉信立恒的人才体系具备跨行业组织与交付能力
	4、嘉信立恒的管理经验具备跨行业复制与落地能力


	三、报告期各期，不同行业、区域和业务类型下，标的资产在管项目、新增项目、退出项目的数量、变动趋势及具体原因，是否存在提前终止项目，如是，说明具体情况和终止原因
	（一）按行业属性划分的服务项目数量变动情况
	1、 2025年1-8月
	2、2024年度
	3、2023年度

	（二）按区域划分的服务项目数量变动情况
	1、2025年1-8月
	2、2024年度
	3、2023年度

	（三）按业务类别划分的服务项目数量变动情况
	1、2025年1-8月
	2、 2024年度
	3、 2023年度

	（四）提前终止的服务项目情况

	四、标的资产在管项目的平均合同期限、剩余合同期限分布情况，是否存在未来1-2年内项目集中到期的情形及续签保障措施，标的资产经营业绩是否具备可持续性
	（一）标的资产在管项目的平均合同期限、剩余合同期限分布情况
	（二）是否存在未来1-2年内项目集中到期的情形及续签保障措施，标的资产经营业绩是否具备可持续性

	五、宁波甬志等部分供应商参保人数较少的原因，服务资质合规性，标的资产与其合作年限及采购原因，标的资产是否为其主要或唯一客户，采购合同相关条款同标的资产向其他供应商采购的条款是否存在差异，采购价格是否公允
	（一）宁波甬志、宁波鸿玉鑫参保人数较少的原因
	（二）宁波甬志、宁波鸿玉鑫的服务资质合规性
	（三）标的资产与宁波甬志、宁波鸿玉鑫合作年限及采购原因
	（四）标的资产是宁波甬志、宁波鸿玉鑫主要客户但不是唯一客户
	（五）标的资产向宁波甬志、宁波鸿玉鑫的采购合同相关条款同标的资产向其他供应商采购的条款不存在重大差异，采购价格公允

	六、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查过程及核查方式
	（二）核查结果及结论


	问题七、关于财务数据
	一、结合在手订单、项目续签情况、客户开拓和同行业可比公司情况等，说明报告期各期标的资产营业收入、净利润和毛利率变动的具体原因，导致毛利率下滑的影响因素，是否存在进一步下滑风险和应对措施
	（一）在手订单、项目续签情况、客户开拓情况
	1、在手订单情况
	2、项目续约情况
	3、客户开拓情况

	（二）报告期各期标的资产营业收入、净利润和毛利率变动的具体原因
	1、营业收入变动分析
	2、毛利率变动分析
	3、净利润变动分析

	（三）导致毛利率下滑的影响因素，是否存在进一步下滑风险和应对措施

	二、境外销售前五大客户情况，与标的资产是否存在关联关系，约定的结算方式和实际回款情况，是否存在第三方回款，应收账款函证情况与标的资产境外销售收入是否匹配，境外销售价格、毛利率与境内销售是否存在重大差异
	（一）境外销售前五大客户情况
	1、2025年1-8月
	2、2024年度
	3、2023年度

	（二）境外销售函证情况
	（三）境内境外销售价格及毛利率对比分析
	1、境内外销售价格对比
	2、境内境外销售毛利率对比


	三、列示应收账款主要欠款方信用政策、回款周期、账龄情况，逾期应收账款的金额、占比及逾期时间分布，已采取的催收措施及进展，结合期后回款情况、同行业可比公司情况等，说明报告期内标的资产应收账款坏账准备计提是否充分
	（一）主要欠款客户信用政策、回款周期、账龄情况
	1、应收账款余额前5大客户的欠款情况
	2、应收账款余额前5大客户的信用政策、回款周期情况

	（二）逾期应收账款的金额、占比及逾期时间分布，已采取的催收措施及进展
	（三）标的公司应收账款期后回款情况及同行业可比公司情况

	四、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查过程及核查方式
	（二）核查结果及结论


	问题八、关于评估
	一、结合报告期内各类收入情况，说明收益法下营业收入测算过程、主要参数及预测依据，预测合理性，评估假设中“客户续约率”“行业政策稳定性”等关键假设的具体依据，是否存在与行业趋势、标的资产历史数据不一致的情形
	（一）结合报告期内各类收入情况，说明收益法下营业收入测算过程、主要参数及预测依据，预测合理性
	1、大陆区域主营业务收入预测
	2、香港区域主营业务收入预测
	3、其他业务收入

	（二）评估假设中“客户续约率”“行业政策稳定性”等关键假设的具体依据，是否存在与行业趋势、标的资产历史数据不一致的情形
	1、“合同保有率”假设的具体依据及一致性分析
	2、“行业政策稳定性”假设的具体依据及一致性分析


	二、营业成本中人工成本、外包费用、专项服务费等主要项目，管理费用等科目的预测依据、主要参数及合理性
	（一）营业成本中人工成本、外包费用、专项服务费等主要项目的预测依据、主要参数及合理性
	1、人工成本
	2、外包费用
	3、专项服务费
	4、预测合理性分析

	（二）管理费用等科目的预测依据、主要参数及合理性
	1、管理费用预测依据、主要参数
	2、管理费用预测合理性分析


	三、截至回函披露日，标的资产实际业绩实现情况与预测数据是否存在重大差异，如是，进一步披露原因及对本次交易评估定价的影响
	四、结合标的资产未来发展规划、营运资金周转次数、营运资金占营业收入的比例等说明预计未来年度的营运资金规模具体预测过程及合理性
	（一）结合标的资产未来发展规划、营运资金周转次数、营运资金占营业收入的比例等说明预计未来年度的营运资金规模具体预测过程
	1、营运资金规模具体预测过程
	2、标的公司未来发展规划
	3、可比公司及标的公司历史营运资金周转率情况
	4、可比公司及标的公司营运资金占营业收入比例
	5、标的公司营运资金实际使用情况与预测数对比分析

	（二）说明预计未来年度的营运资金规模合理性

	五、市场法下可比公司筛选标准，标的资产与可比公司在业务结构、规模、毛利率等方面的差异及调整过程
	（一）市场法下可比公司筛选标准
	（二）标的资产与可比公司在业务结构、规模、毛利率等方面的差异及调整过程
	1、业务结构方面
	2、规模方面
	3、毛利率方面
	4、修正调整过程


	六、以表格形式列示标的资产成立以来，收购杜斯曼、安锐盟等公司的评估及交易情况，包括但不限于收购时间、交易对方及其与上市公司和标的公司及其关联方的关联关系、评估方式、主要参数、评估增值率、预测业绩、交易作价、交易后业绩实现情况等，对比本次评估主要参数、评估增值率及交易作价情况，说明最终采用收益法估值结果的依据及合理性，估值是否公允，是否有利于维护上市公司利益和中小股东合法权益
	（一）以表格形式列示标的资产成立以来，收购杜斯曼、安锐盟等公司的评估及交易情况，包括但不限于收购时间、交易对方及其与上市公司和标的公司及其关联方的关联关系、评估方式、主要参数、评估增值率、预测业绩、交易作价、交易后业绩实现情况等，对比本次评估主要参数、评估增值率及交易作价情况
	（二）说明最终采用收益法估值结果的依据及合理性，估值是否公允，是否有利于维护上市公司利益和中小股东合法权益
	1、标的公司的经营模式适用收益法
	2、综合设施管理行业情况适用收益法
	3、同行业近年并购案例也多采用收益法


	七、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查过程及核查方式
	（二）核查结果及结论


	问题九、关于商誉
	一、标的资产历史收购形成商誉的具体原因及合规性，对应各资产组的盈利情况，是否达到收购时的盈利预测，历史商誉减值测试的关键参数及测算过程，与本次交易商誉减值测试参数是否存在差异，历史商誉未发生减值的具体原因，未来是否存在减值风险
	（一）标的公司历史收购形成商誉的具体原因及合规性
	1、历史收购形成商誉的具体原因
	2、历史收购形成商誉的合规性

	（二）标的公司历史收购的对应各资产组的盈利情况，是否达到收购时的盈利预测
	（三）历史商誉减值测试的关键参数及测算过程，与本次交易商誉减值测试参数是否存在差异，历史商誉未发生减值的具体原因，未来是否存在减值风险
	1、历史商誉减值测试的关键参数及测算过程
	2、历史商誉未发生减值的具体原因，未来是否存在减值风险


	二、备考财务报表中本次交易形成商誉的计算依据，量化分析本次交易完成后，标的资产业绩下滑时对应的商誉减值金额及对上市公司净利润的影响，说明商誉减值风险的具体应对措施，并针对性提示风险
	（一）备考财务报表中本次交易形成商誉的计算依据
	1、购买成本的确定
	2、可辨认净资产的公允价值
	3、商誉

	（二）量化分析本次交易完成后，标的资产业绩下滑时对应的商誉减值金额及对上市公司净利润的影响，说明商誉减值风险的具体应对措施，并针对性提示风险
	1、标的公司业绩下滑对商誉减值及上市公司净利润的影响
	2、商誉减值风险的具体应对措施
	3、针对性提示风险


	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查过程及核查方式
	（二）核查结果及结论


	问题十、其他
	一、本次交易向国家市场监督管理总局进行经营者集中申报的审查进展情况、预计办毕时间，是否存在不能如期办理的风险
	二、本次交易是否符合《外国投资者对上市公司战略投资管理办法》等境外投资者持有境内上市公司股权的相关规定，是否需获得相关主管部门的审批或备案等前置程序，如是，相关程序的最新进展、预计完成时间，是否存在实质性障碍及对本次交易的影响，进一步明确是否在取得批准前不得实施本次重组
	（一）本次交易符合《外国投资者对上市公司战略投资管理办法》的相关规定
	（二）本次交易无需按照《外商投资安全审查办法》的规定履行安全审查程序及履行情况

	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	其他事项
	一、请上市公司全面梳理“重大风险提示”各项内容，突出重大性，增强针对性，强化风险导向，按照重要性进行排序
	二、同时，请上市公司关注重组申请受理以来有关该项目的重大舆情等情况，请独立财务顾问对上述情况中涉及该项目信息披露的真实性、准确性、完整性等事项进行核查，并于答复本审核问询函时一并提交。若无重大舆情情况，也请予以书面说明。
	（一）重大舆情
	（二）中介机构核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见




