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江苏通行宝智慧交通科技股份有限公司

2025年度业绩说明会投资者活动记录表

投资者关系

活动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 □电话会议

□其他

参与单位名称及

人员姓名

以网络远程方式参与通行宝 2025年度业绩说明会的全体投资

者

时间 2026年 4月 3日 15:00-16:00

地点
深圳证券交易所“互动易平台”http://irm.cninfo.com.cn“云访

谈”栏目

上市公司

接待人员姓名

董事长 王明文

董事、总经理 江 涛

董事会秘书、财务负责人 任卓华

独立董事 徐光华

保荐代表人 蒋坤杰

投资者关系活动

主要内容介绍

公司于 2026 年 3 月 28 日披露《2025 年年度报告》。为

便于广大投资者进一步了解公司 2025年度经营情况及未来发

展规划，公司于 2026年 4月 3日 15:00-16:00在深圳证券交易

所“互动易平台”举行 2025年度网络业绩说明会。本次业绩

说明会采用网络远程的方式与投资者互动交流，主要沟通内容

如下：

1.公司 3月份迎来大额限售股解禁后，股价承压明显。除

常规解释外，控股股东及董监高是否有不减持承诺、增持计划

等稳定市场预期的具体安排？

答：尊敬的投资者，您好！感谢您对公司股份变动情况的

关注。公司控股股东江苏交通控股有限公司及其一致行动人系



国有资本实际控制企业。控股股东长期坚定看好公司发展，持

股整体保持稳定，并已就股份减持作出明确承诺：拟长期持有

公司股票；锁定期满后 24 个月内减持价格不低于发行价（除

权除息后相应调整）；公司将持续督促相关方恪守承诺，维护

市场稳定。截至目前，公司控股股东及其一致行动人从未发生

过减持其控股上市公司股份的情况。谢谢！

2.公司多次提及智慧交通、数据要素等业务方向，但相关

业务尚未形成显著且持续的利润贡献。请问这类新业务何时能

真正兑现业绩？2026年有无具体的订单、收入或利润指引？

答：尊敬的投资者，您好！智慧交通业务方面，公司抢抓

公路水路基础设施数字化转型等市场机遇，加强技术成果转化

及市场化开拓，2025 年度公司智慧交通运营管理业务实现营

业收入 64,052.64万元，占营业总收入 60%，同比增长 38.82%，

其中数字化转型项目实现营收 34,400.98 万元，智慧交通业务

营收规模实现较大幅度增长。数据要素业务方面，公司开辟数

据要素融合应用新空间，挖掘交通数据价值，积极搭建数字底

座，完善数据采集、加工、流通、确权、交易、应用等流程，

探索数据产品交易商业模式，创造广泛的数据复用价值，以数

据驱动业务发展。公司围绕车辆出行、驾驶行为等打造 18款

交通数据产品，已在上海和江苏省数据交易所挂牌上架，实现

数据价值转化。2026 年，公司智慧交通相关业务在手订单充

足，公司将持续加大智慧交通创新产品推广力度，助力全国交

通行业数字化转型。谢谢！

3. 公司过往长期存在“赚利润不赚现金”的问题，尽管

2025 年经营现金流有所改善，但应收账款规模仍然偏高。请

问公司将采取哪些长效措施，从根源上改善回款能力，实现利

润与现金流同步增长？

答：尊敬的投资者，您好！公司历年经营性现金流变化较

大，主要因为从事的智慧交通电子收费服务业务涉及的通行费

资金，收付款金额反映在经营活动现金流量中。由于各期末拆



分通行费的结算日与资产负债表日的间隔天数不同，导致应付

拆分通行费金额存在较大的波动。剔除代收代付通行费对公司

经营性现金流的影响后，公司经营性现金流情况一直表现良

好。2025 年公司营业收入同比增长 19.24%，因为业务规模增

长，年末公司应收账款随之增加，但 2025年度公司销售商品、

提供劳务收到的现金同比增长 28.97%，增速高于营业收入增

幅。公司一贯重视应收账款管理，确保利润与现金流同步增长。

公司现金流充裕，截至目前公司无有息负债。谢谢！

4.在增收不增利、现金流波动较大、客户相对集中的背景

下，公司当前市盈率仍在 37倍左右。请问支撑这一估值水平

的核心逻辑是什么？未来将通过哪些业绩增长点来消化估值、

回报股东？

答：尊敬的投资者，您好！2025年公司实现营业收入 10.68

亿元，同比增长 19.24%；净利润 2.48亿元，同比增长 8.12%。

公司发生股份支付费用 3,042.50 万元，剔除股权激励费用影

响，公司实现净利润 2.74亿元，同比增长 13.52%。公司营业

收入稳定增长，收入结构趋优，整体经营情况良好。同时，公

司积极回报投资者，2025 年公司实施 2024 年度分红及 2025

年中期分红，累计派发现金分红约 2.2亿元，公司年派息率超

过 60%。公司将在聚焦三大主业，做优智慧交通电子收费业务、

做强智慧交通运营管理业务、做大智慧交通生态业务的基础

上，积极布局新兴赛道，聚焦 AI智能体在交通场景的应用，

打造智能制造产业增长极；攻坚关键核心技术，聚焦具身智能、

AI 智能体、行业大模型等技术，深化技术应用转化，致力于

用更好的经营发展成果回报投资者。谢谢！

5.年初公司披露与特斯拉在 ETC 前装领域开展合作，消

息公布后股价冲高回落，至今未见实质性订单落地和营收增

量。请问该合作目前进展如何？是否存在过度透支市场预期的

情况？2026年能否形成真实业务贡献？

答：尊敬的投资者，您好！公司从事的 ETC发行服务主



要有后装和前装两种模式，公司通过与主机厂合作为车主提供

ETC前装发行服务。公司已与比亚迪、上汽大众等主机厂建立

业务合作关系，2025年前装模式发行量达 74.2 万套，占全国

前装模式合计发行量的 21.33%。谢谢！

6.公司多次表示经营状况良好，但股价持续走弱、资金持

续流出，机构投资者参与度偏低。若基本面确实优秀，为何得

不到主流资金认可？究竟是市场出现误判，还是公司存在未充

分披露的潜在经营风险？

答：尊敬的投资者，您好！公司经营状况良好，在手订单

充足，不存在应披露而未披露的重大信息和经营风险。公司将

进一步强化市值管理，积极与投资者沟通，传递公司价值。感

谢您对公司的关注！

7.公司 2025年营收同比增长 19.24%，但归母净利润仅增

长 5.39%，呈现明显增收不增利，同时毛利率有所下滑、期间

费用增长较快。请问公司经营效率是否存在短板？后续将如何

改善盈利质量、加强费用管控？

答：尊敬的投资者，您好！2025 年公司综合毛利率为

43.97%，主要业务毛利率同比基本保持稳定。期间费用增长主

要系股份支付费用及研发投入的增长。剔除股份支付费用影

响，公司净利润同比增长 13.52%，归属于上市公司股东的净

利润同比增长 11.42%；扣除非经常性损益后的归属于上市公

司股东的净利润同比增长 14.31%。后续公司将持续优化产品

结构，推进精益化运营，聚焦核心主业提质增效。谢谢！

8. 公司上市以来股价长期低迷，多数投资者深度亏损。

面对持续下跌的股价，除“受多重因素影响”这类表述外，管理

层及控股股东是否有股份回购、增持、提高分红比例等切实维

护市值和投资者信心的具体措施？是否认为当前股价已充分

反映公司真实价值？

答：尊敬的投资者，您好！公司始终重视股价表现与投资

者回报，制定市值管理制度，力争提高公司市值管理水平。公



司控股股东系国有实际控制企业，持股稳定，暂无减持计划。

公司 2025 年度首次增加实施中期分红，且未来三年将维持稳

定的分红比例。公司将持续深耕主业、提升经营质量，加快布

局新兴产业赛道，落地应用交通领域 AI智能体，构筑智能制

造产业；聚力攻坚关键核心技术，围绕具身智能、AI智能体、

行业大模型等前沿领域，持续推动技术成果深度转化应用。公

司将努力推动公司价值回归，切实维护全体股东利益。谢谢！

附件清单 无

日期 2026年 4月 3日


