
证券代码：300196 证券简称：长海股份

江苏长海复合材料股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-001

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□√其他 （线上电话会）

参与单位名称及

人员姓名

中信建投、长江证券、申万建材等建材分析师及通过电话参

与的机构投资者

时间 2026年 4月 3日 9：00-11：00、13：30-14：30

地点 公司会议室

上市公司接待

人员姓名

财务总监周熙旭、董事会秘书费伟炳、证券事务代表范福美、

证券专员尹怡

投资者关系活动

主要内容介绍

1、请简要介绍一下公司 2025年度的经营情况？

2025 年度，公司实现营业收入 31.39 亿元，同比增长

17.92%；归母净利润 3.26亿元，同比增长 18.80%，；归母扣

非净利润 3.21亿元，同比增长 31.05%。其中 Q4归母净利润

6,898.14万元，Q4归母扣非净利润 5,598.62万元。

公司盈利水平的提升得益于两大核心驱动力：第一，“玻

纤+化工”双轮驱动。玻纤主业销量突破 39 万吨，玻纤下游

应用领域如汽车轻量化、风电等领域的阶段性需求释放，推

动了公司主营产品的销量增长；化工制品实现销量 7.47万吨，

产业链协同效应进一步显现。第二，产能释放带来的规模效

应。公司 60 万吨高性能玻纤基地一期首条 15 万吨产线以及

天马集团 8万吨产线项目实现了完整年度运行，玻纤及制品

销量同比增长 30.14%，有效摊薄了固定成本。Q4 归母净利



润环比有所下降，主要原因是财务费用阶段性增加所致，属

于短期非经营性扰动，不影响公司核心盈利能力。同时公司

将持续优化外汇风险管理，减少汇兑波动影响。

公司高度重视股东回报，2025年度拟每 10股派发现金红

利 3.50元（含税），叠加 2025年中期分红及股份回购，预计

总额达 1.86 亿元，占 2025 年度归属于上市公司股东的净利

润的比例为 57.04%。

2、公司 60万吨项目剩余三条 15万吨产线短期内会有投

产计划吗？

公司目前更倾向于提升现有窑炉的生产效率，持续优化

产品结构与客户结构，剩余三条 15万吨产线将根据未来市场

情况择机投放。

3、当前铂金价格涨幅较大，对玻纤行业有何影响？

铂金是玻纤生产拉丝漏板中的关键材料。对于前期铂金

储备较为充足的公司，影响较小；而对于储备较少的企业，

后续需通过采购或者租赁方式获取铂金，将一定程度上推高

成本。总体来看，铂金价格上涨提高了玻纤行业的扩产门槛，

有望延缓新增产能的释放速度。

4、目前公司出口欧洲市场的情况如何？

受当前欧洲能源危机导致的供给缺口影响，当地玻纤生

产成本上升，产能收缩。目前公司对欧洲出口处于有利窗口

期，需求呈增长态势，出口量有望进一步提升。

5、公司超高模玻纤产品开始供货了吗？

公司超高模玻纤产品已于 2025 年第四季度开始批量供

货，公司看好该产品在风电领域的增长前景。

6、公司目前库存水平如何？

目前库存维持在一个月左右，处于行业平均水平。

7、今年以来玻纤下游市场感受如何？

下游市场风电行业发展稳定向好，预计 2026 年全球风



电新增装机容量与去年基本持平。热塑应用领域阶段性需求

有所释放。

8、公司化工业务未来预期是怎样的？

2025年化工制品实现销量7.47万吨，实现营收 6.42亿元，

保持良好的增长态势。公司持续看好化工业务的未来增长趋

势。

9、公司对可转债的后续规划是怎样的？

目前尚未形成明确方案，董事会将结合公司自身情况及

市场行情等因素，综合考虑可转债的后续安排，如有相关计

划，公司将按规定及时对外披露。

10. 公司现有产线的产能利用情况如何？

目前公司玻纤及制品产线整体保持较高负荷运行。随着

新线的稳定运行及产品结构优化，生产效率进一步提升。后

续公司将根据市场需求动态调整产线负荷。

附件清单(如有) 无

日期 2026年 4月 3日
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