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EHRH - 771.36 1,542.62 1,910.35 1,991.09 1,933.84 1,878.25 1,878.25 1,878.25 1,878.25
R 2 H - 1,402.10 2,804.03 3,472.44 3,619.21 3,515.14 3,414.10 3,414.10 3,414.10 3,414.10
FIE A -| 11,7424 | 25779.11 31,537.95 31,345.08 28,700.66 26,307.93 26,307.93 26,307.93 27,247.20
W FTERLR A - 1,551.08 3,446.26 4,209.83 4,158.88 3,777.83 3,434.07 3,434.07 3,434.07 3,574.96
2 SINE! -| 10,191.56 | 22,332.84 27,328.12 27,186.20 24,922.83 22,873.85 22,873.85 22,873.85 23,672.23
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ERIZON -| 31,236.66 | 96,267.86 | 145509.54 | 176,722.40 | 171,706.97 | 166,836.28 | 166,836.28 | 166,836.28 | 166,836.28
W B -| 19,886.14 | 54,518.30 81,871.96 | 100,331.69 | 100,670.81 | 101,016.30 | 101,016.30 | 101,016.30 | 100,037.30
b 4 K B m - - - 441.41 1,462.86 1,379.33 1,297.96 1,297.96 1,297.96 1,297.96
HERH - 323.36 996.57 1,506.32 1,829.44 1,777.52 1,727.10 1,727.10 1,727.10 1,727.10
EH A - 953.81 2,939.53 4,443.12 5,396.21 5,243.06 5,094.33 5,094.33 5,094.33 5,094.33
WK 2 H - 1,041.39 3,209.44 4,851.09 5,891.68 5,724.47 5,562.09 5,562.09 5,562.09 5,562.09
FE A - 9,031.96 | 34,604.02 52,395.64 61,810.52 56,911.78 52,138.49 52,138.49 52,138.49 53,117.50
Wk PSR 2R - 1,198.59 4,709.19 7,131.68 8,387.83 7,678.10 6,986.46 6,986.46 6,986.46 7,133.31
A - 7,833.37 | 29,894.83 45,263.96 53,422.70 49,233.68 45,152.03 45,152.03 45,152.03 45,984.19
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Bhr: JiTt

Biifs| T+1 T+2 T+3 T+4 T+5 T+6 T+7 T+8 T+9 T+10
T H —r IH R - 7,356.36 9,762.52 9,762.52 9,762.52 9,762.52 9,762.52 9,762.52 9,762.52 8,823.25
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	问题1
	一、结合发行人与控股股东及实际控制人自身及其控制的企业的经营及业务开展情况、竞争方的同类收入或者毛利占发行人主营业务收入或者毛利的比例情况、报告期内关联交易情况等，说明发行人与控股股东、实际控制人及其控制的其他企业是否构成重大不利影响的同业竞争，报告期内关联交易是否具备商业实质，关联交易的必要性、决策程序合规性及定价公允性
	（一）结合发行人与控股股东及实际控制人自身及其控制的企业的经营及业务开展情况、竞争方的同类收入或者毛利占发行人主营业务收入或者毛利的比例情况等，说明发行人与控股股东、实际控制人及其控制的其他企业是否构成重大不利影响的同业竞争
	1、发行人控股股东、实际控制人的业务情况
	2、发行人控股股东、实际控制人及其下属企业的业务情况
	3、中国巨石的同类收入或者毛利占发行人主营业务收入或者毛利的比例情况
	4、关于玻璃纤维业务同业竞争事项的分析
	5、本次募投项目实施不会新增重大不利影响的同业竞争
	6、本次募投项目的实施有助于提升上市公司竞争力，不会对上市公司造成重大不利影响，不会影响上市公司生产经营的独立性

	（二）报告期内关联交易情况等，报告期内关联交易是否具备商业实质，关联交易的必要性、决策程序合规性及定价公允性
	1、报告期内关联交易是否具备商业实质，关联交易必要性及定价公允性
	2、报告期内关联交易是否具备决策程序合规性


	二、中国巨石目前生产的玻纤制品是否包括特种纤维布或低介电纤维布，本次发行是否导致新增与控股股东、实际控制人及其控制的其他企业的同业竞争或关联交易，如是，说明是否新增构成重大不利影响的同业竞争或显失公平的关联交易，是否严重影响公司生产经营的独立性，本次发行是否满足《证券期货法律适用意见第17号》和《监管规则适用指引——发行类第6号》相关要求；说明发行人控股股东和实控人针对同业竞争和关联交易的承诺及执行情况
	（一）中国巨石目前生产的玻纤制品是否包括特种纤维布或低介电纤维布
	（二）本次发行不会导致发行人与控股股东、实际控制人及其控制的其他企业新增构成重大不利影响的同业竞争，不存在严重影响公司生产经营的独立性的情况
	1、不会导致发行人与中国巨石新增构成重大不利影响的同业竞争
	2、不会导致发行人与控股股东、实际控制人控制的除中国巨石外的其他企业新增构成重大不利影响的同业竞争
	3、不存在严重影响公司生产经营的独立性的情况

	（三）本次发行不会导致发行人与控股股东、实际控制人及其控制的其他企业新增显失公平的关联交易，不存在严重影响公司生产经营的独立性的情况
	（四）发行人控股股东和实际控制人针对同业竞争和关联交易的承诺及执行情况
	1、关于同业竞争承诺及执行情况
	2、关于关联交易承诺及执行情况


	三、结合公司主要原材料价格走势及变化、主要产品销售价格变化、市场供需变化及竞争情况、公司产品定价模式等，分主要产品说明公司净利润及毛利率波动的原因及合理性，与同行业公司是否存在较大差异；定量分析主要原材料价格波动对公司毛利率波动的影响，分析说明公司成本转嫁能力及平抑业绩波动的相关措施
	（一）结合公司主要原材料价格走势及变化、主要产品销售价格变化、市场供需变化及竞争情况、公司产品定价模式等，分主要产品说明公司毛利率波动的原因及合理性，与同行业可比公司对比分析
	1、公司分产品毛利率及毛利贡献率情况
	2、玻璃纤维及制品
	3、风电叶片
	4、锂电池隔膜
	5、与同行业可比公司对比分析

	（二）公司净利润波动的原因及合理性分析，与同行业可比公司对比分析
	1、2024年度净利润下滑原因分析
	2、2025年净利润增长原因
	3、净利润与同行业可比公司对比分析

	（三）定量分析主要原材料价格波动对公司毛利率波动的影响，分析说明公司成本转嫁能力及平抑业绩波动的相关措施
	1、玻璃纤维及制品
	2、风电叶片
	3、锂电池隔膜

	（四）关于风险事项的补充说明和披露

	四、结合在建工程中相关项目的建设周期、建设时长及进度、投入金额、转固时点、是否符合同行业公司及项目惯例、相关项目转固后运营情况等，说明报告期内相关工程转固时点是否符合企业会计准则相关规定，在建工程建设进度是否符合预期，是否存在提前或延迟转固的情形
	（一）结合在建工程中相关项目的建设周期、建设时长及进度、投入金额、转固时点、是否符合同行业公司及项目惯例、相关项目转固后运营情况等，说明报告期内相关工程转固时点是否符合企业会计准则相关规定
	1、在建工程中相关项目的建设周期、建设时长及进度、投入金额、转固时点、相关项目转固后运营情况及转固依据
	2、同行业公司及项目惯例

	（二）在建工程建设进度是否符合预期，是否存在提前或延迟转固的情形

	五、结合公司财务性投资认定情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人新投入或拟投入的财务性投资及类金融业务的具体情况
	（一）结合公司财务性投资认定情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）
	1、财务性投资及类金融业务的认定依据
	2、公司最近一期末不存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形

	（二）自本次发行董事会决议日前六个月至今，公司新投入或拟投入的财务性投资及类金融业务的具体情况

	六、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2
	一、结合募投项目产品的下游应用领域、在AI服务器等产品发挥具体作用及价值占比、下游客户对产品性能要求、募投项目产品技术水平与迭代速度、同行业竞争对手技术成熟度及产能布局、与主要客户合作情况及在手订单等，说明募投项目产品升级的具体方面，是否可满足下游客户对性能水平等的要求，募投项目产品是否可应用于AI服务器、数据中心交换机等领域，募投项目的实施是否存在重大不确定性；本次募集资金是否属于主要投向主业的情形
	（一）结合募投项目产品的下游应用领域、在AI服务器等产品发挥具体作用及价值占比、下游客户对产品性能要求、募投项目产品技术水平与迭代速度、同行业竞争对手技术成熟度及产能布局、与主要客户合作情况及在手订单等，说明募投项目产品升级的具体方面，是否可满足下游客户对性能水平等的要求，募投项目产品是否可应用于AI服务器、数据中心交换机等领域，募投项目的实施是否存在重大不确定性
	1、募投项目产品的下游应用领域
	2、在AI服务器等产品发挥具体作用及价值占比
	3、下游客户对产品性能要求
	4、募投项目产品技术水平与迭代速度、同行业竞争对手技术成熟度及产能布局
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