
中信证券股份有限公司 

关于紫金矿业集团股份有限公司分拆所属子公司 

紫金黄金国际有限公司境外上市 

之持续督导核查意见 

紫金矿业集团股份有限公司（以下简称“公司”、“上市公司”、“紫金矿业”）

将其所属子公司紫金黄金国际有限公司（以下简称“紫金黄金国际”）分拆至境

外上市（以下简称“本次分拆上市”、“本次分拆”），中信证券股份有限公司作为

本次分拆上市的独立财务顾问，根据中国证监会《上市公司分拆规则（试行）》

（以下简称“《分拆规则》”），对本次分拆后上市公司核心资产与业务的独立经营

状况及持续经营能力、紫金黄金国际是否发生对上市公司权益有重要影响的资产

和财务状况变化、紫金黄金国际是否存在其他对上市公司股票价格产生较大影响

的重要信息以及上市公司是否依法履行相关信息披露义务等持续督导事项进行

了专项核查，发表核查意见如下： 

一、本次分拆上市概况  

2025 年 5 月 26 日，公司第八届董事会 2025 年第 9 次临时会议审议通过了

《关于分拆所属子公司紫金黄金国际有限公司至香港联交所上市符合相关法律、

法规规定的议案》等与本次分拆有关的议案。2025 年 6 月 26 日，公司 2025 年

第一次临时股东会、2025 年第二次 A 股类别股东会、2025 年第二次 H 股类别股

东会审议通过了《关于分拆所属子公司紫金黄金国际有限公司至香港联合交易所

上市符合相关法律、法规规定的议案》等与本次分拆有关的议案。 

2025 年 6 月 30 日，紫金黄金国际向香港联合交易所有限公司（以下简称

“香港联交所”）递交了首次公开发行并在香港联交所主板上市的申请资料，2025

年 9 月 30 日，紫金黄金国际股票于香港联交所主板挂牌并上市交易，股票中文

简称为“紫金黄金国际”，股份代号为“2259”。 

依据规定，公司对上述事项及时履行了信息披露义务。 

二、上市公司核心资产与业务的独立经营状况及持续经营能力  



上市公司和紫金黄金国际拥有独立的经营性资产，均建立了独立的财务部门

和财务管理制度，并独立建账、核算、管理。紫金黄金国际的组织机构独立于上

市公司及其他关联方；上市公司和紫金黄金国际各自具备健全的职能部门和内部

经营管理机构，独立行使职权，不存在紫金黄金国际与上市公司及其控制的其他

企业机构混同的情形。 

本次分拆后，上市公司和紫金黄金国际继续保持资产、财务和机构相互独立。

紫金黄金国际拥有独立的高级管理人员及财务人员，不存在与上市公司高级管理

人员及财务人员交叉任职的情形。本次分拆后，上市公司及紫金黄金国际继续维

持高级管理人员及财务人员的独立性，避免交叉任职。 

综上，上市公司与紫金黄金国际资产相互独立完整，在财务、机构、人员、

业务等方面均保持独立，分别具有完整的业务体系和直接面向市场独立经营的能

力，独立性方面不存在其他严重缺陷。紫金黄金国际在境外上市未对上市公司其

他业务板块的独立经营运作构成任何不利影响，不影响上市公司保持独立性，符

合相关法律法规、规范性文件和《分拆规则》的要求。 

本次分拆后，上市公司各项业务发展趋势良好，2025 年度上市公司营业收

入为 3,490.79 亿元，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 507.24

亿元，较上一年度持续增长；紫金黄金国际实现归母净利润 16.02 亿美元，同比

增长 233%，经营活动产生的现金流量净额 24.02 亿美元，同比增长 174%，归母

净资产 83.7 亿美元，较期初增长 260%，紫金黄金国际整体的盈利水平、经营性

现金流及资产规模等核心财务指标呈现显著增长。本次分拆上市未影响上市公司

对紫金黄金国际的控制权关系及合并报表关系，紫金黄金国际的经营业绩将同步

反映至上市公司的整体业绩；同时，紫金黄金国际在香港联交所上市进一步拓宽

了上市公司的融资渠道及提高融资效率，增强上市公司的持续盈利能力和综合竞

争力。 

综上，上市公司分拆紫金黄金国际至境外上市后，上市公司继续保持独立性

和持续经营能力。 

三、分拆上市后对上市公司权益有重要影响的资产和财务状况变化情况 



上市公司分拆紫金黄金国际至境外上市后，没有发生对上市公司权益有重要

影响的资产和财务状况变化情况，上市公司具体情况如下： 

单位：亿元 

项目 
2025 年度/2025

年末 

2024 年度/2024

年末 
增减变动 

营业收入 3,490.79 3,036.40 14.96% 

归属于上市公司股东的净利润 517.77 320.51 61.55% 

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润 
507.24 316.93 60.05% 

经营活动产生的现金流量净额 754.30 488.60 54.38% 

归属于上市公司股东的净资产 1,855.42 1,397.86 32.73% 

总资产 5,120.05 3,966.11 29.10% 

基本每股收益（元／股） 1.95 1.21 61.16% 

稀释每股收益（元／股） 1.91 1.20 59.17% 

扣除非经常性损益后的基本每

股收益（元／股） 
1.91 1.20 59.17% 

2025 年，上市公司经营业绩稳步增加，实现营业总收入 3,490.79 亿元，同

比增长 14.96%；归母净利润 517.77 亿元，同比增长 61.55%；扣非后归母净利润

507.24 亿元，同比增长 60.05%。 

四、对上市公司股票价格产生较大影响情况 

截至本核查意见出具日，分拆上市后紫金黄金国际未出现对上市公司股票价

格产生较大影响的情况。 

五、上市公司依法履行信息披露情况 

本持续督导期内，上市公司关于紫金黄金国际及本次分拆相关信息披露符合

相关法律、法规和规范性文件及公司章程的规定，披露的相关信息不存在虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏。 

六、结论性意见 

经核查，独立财务顾问认为，上市公司在分拆所属子公司紫金黄金国际至境

外上市后持续督导期间符合《分拆规则》相关要求： 

（一）本次分拆上市后上市公司保持独立性，上市公司未因分拆影响其持续



经营能力； 

（二）本次分拆上市后紫金黄金国际没有发生对上市公司权益有重要影响的

资产和财务状况变化； 

（三）本次分拆上市后紫金黄金国际没有发生对上市公司股票价格产生较大

影响的情况； 

（四）上市公司关于本次分拆及紫金黄金国际相关信息的披露符合相关法律、

法规和规范性文件及公司章程的规定，披露的相关信息不存在虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏。 



（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于紫金矿业集团股份有限公司分拆

所属子公司紫金黄金国际有限公司境外上市之持续督导核查意见》之签章页） 

 

 

财务顾问主办人：     

  张浩然  包项 

 

中信证券股份有限公司 

年    月    日 

 


