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投资者关系活

动类别 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访             业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观            □其他 

参与单位 个人投资者 

时间 2026 年 4月 7日 15:00-17:00 

地点 
深圳证券交易所“互动易平台”http://irm.cninfo.com.cn

“云访谈”栏目 

上市公司接待

人员姓名 

总经理王文义、财务总监熊仕军、董事会秘书王颖超、独立

董事李文涛 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

1、 四季度收入创历史新高，毛利率却几乎有史最低，

是什么原因？今年会改善吗？ 

您好！去年四季度各业务毛利率没有太大波动，综合毛

利率偏低主要是业务结构原因。谢谢！ 

2、 25 年的产能利用率有多少？ 

您好！2025年公司碳纤维业务产能利用率大致在 70%左

右。谢谢！ 

3、 您好，2025 年重大合同的履行情况如何？ 

您好！公司 2025年相关业务合同履行情况整体上正常。

谢谢！ 

4、 25 年碳纤维的产量增幅超过百分百，除碳梁外，其

它业务均基本持平，是不是说：增加的量都是碳梁的？ 

您好！公司 2025 年生产的碳纤维部分作为原材料内部

配套用于碳梁生产。谢谢！ 



5、 公司的风电碳梁业务已经发展近 10年了，客户主要

是海外客户，也开拓了新客户，但是在国产客户的开拓上一

直没能取得进展的原因是啥？ 

您好！碳梁业务的应用前期主要以海外品牌为主，所以

公司前期碳梁客户主要集中在海外，未来公司会基于碳梁在

国内的应用状况和商业可行性，积极拓展境内市场。谢谢！ 

6、 请问之前公司有配合中车做一些复材使用的打样，

那 cr450复兴号是否有公司产品使用？预计这块对于公司复

材板块贡献能有多大？ 

您好！公司关于 CR450的配套以材料业务为主，碳纤维

和预浸料都有配套供货，目前的业务量对公司的影响有限。

谢谢！ 

7、 您好，我注意到贵公司 2024 年未提供业绩说明会视

频回放。资本市场愈发重视信息透明度与沟通质量，业绩说

明会不仅关系到投资者信息获取，也影响公司公众形象。视

频直播及回放有助于提升信息传播的直观性与覆盖范围。请

问贵公司 2025 年的业绩说明会，是否考虑采用视频直播并

提供会后回放？ 此外，是否计划引入线上视频交流，在问答

环节通过视频形式回应投资者关切，以增强互动效果并提升

公司透明度与社会影响力？感谢解答。 

您好！公司 2025 年度业绩说明通过实时文字互动形式

与投资者进行充分交流，说明会的完整内容也提供文字记录

供投资者阅读。谢谢！ 

8、 公司短期借款暴增，其中部分原因是包头项目归还

长期债务。公司是基于什么原因进行如此的债务规划？ 

公司短期借款增加，主要是经营性现金流各季度分布不

均衡、人民币资金阶段性不足及美元存款占用所致，并非以

流动贷款归还项目贷款。相关债务规划是结合本外币资金结

构、到期债务接续及综合资金成本统筹考虑，属于正常的流



动性安排。 

9、 新材料制造板块毛利率近年呈加速下跌态势，除了

产品价格下降外，还有其它原因吗？ 

您好！公司新材料业务包括了除光威精机以外的其他五

个业务板块，各板块之间业务毛利率有差异，综合毛利率下

降较大，除了产品价格因素，2025年公司碳梁业务大幅增长，

业务结构变化也是导致综合毛利率下降的重要因素。谢谢！ 

10、 您好，今年一季度公司的 T300 碳纤维价格是否回

暖、T700 的价格是否稳定？ 

您好！公司一季度相关产品价格没有明显波动。谢谢！ 

11、 新材料制造板块毛利率近年呈加速下跌态势，今年

预浸料板块毛利率下降 12 个百分点，公司是否分析过除价

格战外的其他原因？ 

您好！今年预浸料板块毛利率下降，主要系价格下降导

致的，谢谢！ 

12、 2025 年，公司 T700、T800、M 系列的营收占比分

别是多少？ 

您好！关于 2025 年公司碳纤维业务相关信息以年报披

露为准。谢谢！ 

附件清单 

（如有） 
无 

日期 2026年 4月 7日 

 


