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	问询问题3、关于市场法评估
	重组报告书中补充披露情况如下：
	回复：
	一、本次交易采用的评估方法、评估结论、不同评估方法下评估结果的差异率等与可比交易案例是否可比，并结合行业特点及标的公司经营情况，分析以市场法作为最终评估结论且未设置减值补偿安排的合理性
	（一）本次交易采用的评估方法、评估结论、不同评估方法下评估结果的差异率等与可比交易案例是否可比
	（二）结合行业特点及标的公司经营情况，分析以市场法作为最终评估结论且未设置减值补偿安排的合理性
	1、以市场法作为最终评估结论的合理性
	（1）市场法具备适用条件且能够契合标的公司特征
	（2）资产基础法具备适用条件，但无法充分体现标的资产的价值
	（3）本次交易不适宜适用收益法

	2、未设置减值补偿安排符合相关法律法规的规定
	3、本次交易的实施有利于上市公司及上市公司股东
	4、本次交易已设置相应措施保护投资者合法权益
	（1）严格履行信息披露义务及相关法定程序
	（2）严格执行关联交易批准程序
	（3）股东大会表决及网络投票安排
	（4）分别披露股东投票结果
	（5）股份锁定安排
	（6）重组过渡期损益及滚存未分配利润安排
	（7）本次交易的资产定价公允、公平、合理
	（8）其他保护投资者权益的措施



	二、在标的公司处于成熟期、产能基本满产且经营活动现金流较为稳定的情况下，未采用收益法进行评估并设置业绩补偿安排的原因及合理性
	（一）未采用收益法进行评估的原因及合理性
	（二）未设置业绩补偿安排的原因及合理性

	三、可比公司筛选标准的充分性及合理性，是否符合可比交易惯例；标的公司与三家可比公司在产品结构、经营模式、工艺制程、企业发展阶段、产能利用率、主要财务指标等方面的对比及差异情况，全面分析可比公司的可比性；未将中芯国际、华虹公司、芯联集成、赛微电子选为可比公司的原因及合理性，并模拟测算将前述企业纳入可比公司对市场法估值的影响
	（一）可比公司筛选标准的充分性及合理性，是否符合可比交易惯例；标的公司与三家可比公司在产品结构、经营模式、工艺制程、企业发展阶段、产能利用率、主要财务指标等方面的对比及差异情况，全面分析可比公司的可比性
	（二）未将中芯国际、华虹公司、芯联集成、赛微电子选为可比公司的原因及合理性，并模拟测算将前述企业纳入可比公司对市场法估值的影响

	四、选取EV/EBITDA作为价值比率的原因及合理性，是否符合行业及可比交易惯例，P/E、P/S、P/B、EV/总投资、EV/总资产等其他价值比率的适用性、相关性分析结果以及市场法估值结果，并进一步分析选取EV/EBITDA作为价值比率的合理性和稳健性
	（一）选取EV/EBITDA作为价值比率的原因及合理性，是否符合行业及可比交易惯例
	1、选取EV/EBITDA作为价值比率的原因及合理性
	2、因标的公司资产、业务特征，本次交易评估价值比率与可比交易存在差异

	（二）P/E、P/S、P/B、EV/总投资、EV/总资产等其他价值比率的适用性、相关性分析结果以及市场法估值结果，并进一步分析选取EV/EBITDA作为价值比率的合理性和稳健性

	五、对价值比率进行修正所选取的各项修正指标、权重分配、指标修正幅度、打分计算方式等修正过程以及整体修正幅度是否符合行业及可比交易惯例；未对价值比率进行盈利能力修正的依据及合理性，是否符合评估惯例；士兰微修正后EV/EBITDA明显高于其他两家可比公司的原因及合理性
	（一）对价值比率进行修正所选取的各项修正指标、权重分配、指标修正幅度、打分计算方式等修正过程以及整体修正幅度是否符合行业及可比交易惯例
	1、各项修正指标及权重分配
	2、指标修正幅度、打分计算方式及整体修正幅度

	（二）未对价值比率进行盈利能力修正的依据及合理性，是否符合评估惯例
	（三）士兰微修正后EV/EBITDA明显高于其他两家可比公司的原因及合理性

	六、仅在可比公司股东全部权益价值中考虑流动性折扣的原因及合理性，是否符合行业及可比交易惯例；流动性折扣率的计算方式与可比交易案例的可比性
	（一）仅在可比公司股东全部权益价值中考虑流动性折扣的原因及合理性，是否符合行业及可比交易惯例
	（二）流动性折扣率的计算方式与可比交易案例的可比性

	七、标的公司非经营性资产、负债的确定依据及其准确性，是否符合行业及可比交易惯例
	（一）标的公司非经营性资产、负债的确定依据及其准确性
	（二）是否符合行业及可比交易惯例
	1、芯联集成发行股份及支付现金购买资产暨关联交易
	2、捷捷微电发行股份购买资产并募集配套资金


	八、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）评估师核查意见




