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投资者关系活

动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 ☑业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 □其他

参与单位名称

及人员姓名

投资者网上提问

时间 2026年 4月 13日 15:00-17:00

地点 公司通过全景网“投资者关系互动平台”（https://ir.p5w.net）采用网

络远程的方式召开业绩说明会

上市公司接待

人员姓名

董事长、总经理李志刚先生；

董事、副总经理段晓婷女士；

董事会秘书乔端先生；

财务负责人刘志波先生；

独立董事王永海先生

投资者关系活

动主要内容介

绍

投资者提出的问题及公司回复情况

公司就投资者在本次说明会中提出的问题进行了回复：

1.贵公司2025年度营业收入及净利润同比略有下降且2025年四

季度营业收入明显下降，请问贵公司对上述情况有何解释？2026年

一季度业绩情况是否有所改善？

答：尊敬的投资者，您好！主要是设备验收节奏的变化，带来2025

年度营收、利润的变化。2026年一季度经营业绩请关注公司将于2026

年4月28日披露的《2026年第一季度报告》。谢谢！

2.四季度营收和利润环比大降的原因是什么？



答：尊敬的投资者，您好！主要是设备验收节奏的变化，带来营

收、利润的变化，谢谢！

3.四季度库存和合同负债降低的原因是什么？

答：尊敬的投资者，您好！公司2025年末合同负债14.13亿元，

相较年初的17.61亿元，下降了19.78%。合同负债体现了未验收的执

行中合同从客户收取款项的金额，前述变化与光伏行业整体情况一

致，谢谢！

4. 董事长好：公司股票一直跌跌不休，公司如何市值管理，如

何让股民放心长线入。

答：您好！感谢您的关注！公司生产经营情况正常，订单正常履

行中。公司一直以来重视投资者权益保护，坚持聚焦主业，提升经

营效率和盈利能力。公司已建立市值管理长效机制，通过提升经营

质量、股权激励、现金分红、股份回购、增强信息披露质量和透明

度、强化投资者沟通等举措，推动公司投资价值合理反映公司质量

及内在价值。谢谢！

5.公司未来在先进封装领域布局及对未来的预期

答：尊敬的投资者，您好！公司持续聚焦主营业务的同时，积极

布局“第二增长曲线”，持续研发先进封装等领域的激光加工设备，

构建“光伏主业业务为基础、半导体业务为延伸、持续布局前瞻技

术与产品、配套服务为支撑”的持续发展的业务体系。谢谢！

6.李总，咱们的TGV设备有没有直接或者间接的，进入头部英伟

达、三星、苹果、英特尔芯片级玻璃基板的供应链？

答：尊敬的投资者，您好！公司TGV激光微孔设备，公司已经完

成面板级玻璃基板通孔设备的出货，实现了晶圆级和面板级TGV封

装激光技术的全面覆盖。具体客户信息不便透露，敬请谅解。感谢

您的关注！



7.请问董事长 帝尔今年在泛半导体的设备出货会否大增

答：您好，感谢您的关注！公司持续聚焦主营业务的同时积极向

消费电子、新型显示和集成电路等领域开拓。公司依托超快激光技

术积累，在半导体先进封装等领域上持续取得进展。公司已经完成

面板级玻璃基板通孔设备出货，实现了晶圆级和面板级TGV封装激

光技术的全面覆盖。针对PCB电子级树脂基新型功能复合材料在超高

速应用场景下的应用需求，公司与多家头部企业合作，迅速推进PCB

超快激光精密加工设备研发项目。谢谢！

8.段总，26年BC设备除了头部两个玩家之外，其余光伏厂商是否

有新建/改造BC产线的行动呢？如果有的话，26年大概会采购多少

GW设备？（非隆基、爱旭）

答：尊敬的投资者，您好！预计未来几年BC产能将持续增长，

短期新增产能受行业政策等多方因素影响，2026年BC预计有

40-50GW的新增/改扩产需求，谢谢！。

9.请您董事会，我司准备赴H上市，上市招股书写的是准备发展

国际业务，请问目前国际业务发展如何？未来境外业务目标营收占

比如何？

答：尊敬的投资者，您好！公司积极布局海外业务，2024年和2025

年中国大陆以外地区营业收入分别为19,131.19万元、7,905.25万元，

占当年营业收入比重分别为9.50%、3.89%。公司在海外设有子公司，

以研发为主，同时承接部分海外订单生产。公司将持续推进国际化

战略布局，感谢您的关注！

10.请问一下，Q4的合同负债金额没有变化，是不是说期间没有

新的预付款进来？

答：您好，感谢您的关注！合同负债金额的变化，与客户预付款

节奏和设备验收都有一定的关系，谢谢！

11.请问刘总，虽然目前现金流能力比2024年有所提升，但注意



到四季度现金流情况比三季度有所退步？请问这个是什么情况？

答：您好，感谢您的关注！各季度现金流量的情况，受公司各类

收、付款业务的波动，会存在一定的变化的，谢谢！

12.您好，请问公司的24年签订的12亿的合同大概在什么时间能

确认收入？

答：尊敬的投资者，您好！该订单在2025年度尚未确认收入。公

司在积极推进该合同验收并确认收入，预计2026年将形成部分收入。

感谢您的关注！

13.请问 帝尔激光多久向港交所提交ipo

答：尊敬的投资者，您好！公司目前正在积极推进 H 股发行及

在港交所上市的相关筹备工作，相关进展将严格按照监管要求及时

履行信息披露义务。请您以公司后续在指定信息披露媒体发布的公

告为准，感谢您的关注与支持！

14.帝尔激光港股上市，定价预计多少钱

答：尊敬的投资者，您好！本次发行价格将在充分考虑公司现有

股东利益、投资者接受能力以及发行风险等情况下，按照国际惯例，

结合发行时境内外资本市场情况、公司所处行业的一般估值水平以

及市场认购情况，并根据路演和簿记的结果，采用市场化定价方式

确定。谢谢您的关注！

15.你们后期将从那些方面来赢得股民的信心？

答：您好！感谢您的关注！公司将以扎实经营业绩为基础，持续

研发投入、做强主业，提升核心竞争力；同时严格规范公司治理，

做好信息披露，保持与投资者高效沟通，以长期稳健的发展回报广

大股东，增强市场信心。感谢您的关注！

公司交流人员与投资者进行了充分的交流与沟通，严格按照有



关制度规定，没有出现未公开重大信息泄露等情况。

附件清单（如

有）

无。

日期 2026年 4月 13日
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