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证券代码：002254 证券简称：泰和新材 公告编号：2026-009

泰和新材集团股份有限公司 2025 年年度报告摘要

一、重要提示

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监会指

定媒体仔细阅读年度报告全文。

除下列董事外，其他董事亲自出席了审议本次年报的董事会会议

未亲自出席董事姓名 未亲自出席董事职务 未亲自出席会议原因 被委托人姓名

顾丽萍 董事 工作原因 初航正

非标准审计意见提示

□适用 不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

适用 □不适用

是否以公积金转增股本

□是 否

公司经本次董事会审议通过的利润分配预案为：以 848,233,060 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 0.20 元

（含税），送红股 0股（含税），不以公积金转增股本。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用 不适用

二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 泰和新材 股票代码 002254

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 董旭海 于礼玮

办公地址 烟台经济技术开发区黑龙江路 10 号 烟台经济技术开发区黑龙江路 10 号

传真 0535-6394123 0535-6394123

电话 0535-6394123 0535-6394123

电子信箱 dongxuhai@tayho.com.cn yuliwei@tayho.com.cn

2、报告期主要业务或产品简介

公司业务横跨绿色化工、高端纺织、高性能纤维、新能源材料等众多产业领域，是中国首家
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氨纶、间位芳纶、对位芳纶、芳纶纸生产企业。目前，间位芳纶、芳纶纸产能居全球第二位，对

位芳纶产能居全球第三位，氨纶产能居全球第五位，产品服务于纺织、医疗、信息、交通、环保、

应急等国民经济各相关领域。

2025 年，全球经济呈现增速放缓、复苏乏力、分化加剧的特征，外部环境复杂性与不确定性

显著上升。公司所处行业受周期下行、供给端增量释放及需求端持续偏弱等因素影响，产品售价

及盈利水平较上年同期均出现较大幅度下滑。

（一）先进纺织品

2025 年，我国纺织服装出口面临海外需求不足、贸易政策频繁调整、汇率波动加剧等多重压

力。在此背景下，行业企业坚持以技术创新为驱动，积极开拓多元化市场，加快推进海外产业布

局，加强品牌建设与竞争力提升。据中国纺织品进出口商会数据，2025 年我国纺织服装出口额达

2938.1 亿美元，同比微降 2.4%，整体表现好于市场预期。（数据来源：中国纺织品进出口商会微

信公众号）

1、氨纶行业

（1）行业概述

氨纶是一种聚氨酯弹性纤维，仅需在织物中添加少量，即可显著提升面料性能与穿着舒适度，

是现代纺织与时尚产业中不可或缺的关键原料。最早由德国拜耳公司研发，后由美国杜邦公司实

现工业化量产，1989 年公司在国内率先实现了氨纶的产业化生产，成功打破国际技术垄断。近年

来，随着我国纺织工业快速发展，叠加氨纶价格长期处于底部，其应用场景逐步拓展，同时添加

比例也有所增加，行业整体需求呈稳步上升态势。

（2）2025 年行业发展情况

2021 年至 2025 年大陆氨纶产能走势图

2025 年国内氨纶总产能约 153 万吨，同比增长约 13%，增速较 2024 年有所扩大；需求量约

105 万吨，同比增长 9.6%。
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受行业供需格局持续失衡影响，氨纶市场竞争日趋激烈，叠加原料价格下行，近五年来氨纶

市场价格整体呈持续下行走势，并多次刷新历史低位。2025 年，氨纶价格在历史低位区间继续回

落，但跌幅有所收窄，行业逐步进入底部磨底阶段。

（3）氨纶下游应用领域情况

氨纶下游应用主要集中于圆机、包纱、经编、花边及卫材等领域。2025 年，受关税政策波动、

产业链结构调整及新兴市场深度开拓等因素影响，氨纶下游纺织服装内外销市场均实现小幅增长；

同时低价氨纶也带动应用领域的拓展及添加比例的提升，共同推动氨纶需求量同比增长约 9.6%。

尽管需求有所增长，但仍难以消化持续扩张的产能，行业整体供需格局依旧宽松，多数企业经营

压力较大，亏损局面未得到明显改善。

2025 年氨纶价格走势图

2025 年氨纶库存指数及现金流图
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（4）氨纶上游原料情况

氨纶生产所需要的主原料有 PTMEG 及纯 MDI。

PTMEG 领域，受市场需求持续疲软影响，行业扩产节奏放缓。截至 2025 年末，行业产能约

153 万吨，同比增长约 14%。上游需求增速回落，叠加行业供给相对宽松，全年市场竞争日趋激烈，

装置开工率持续下行，产品价格维持低位运行，PTMEG 产业链经营压力较为突出。

MDI 方面，2025 年行业新增产能逐步释放，截至 2025 年末，国内 MDI 产能约 521 万吨，同比

增长约 9.5%。全年产品价格呈窄幅震荡态势。

2024 年至 2025 年氨纶主要原料价格走势图

（5）后市展望

随着需求端逐步恢复、老旧产能持续出清，2026 年国内氨纶行业供需关系有望边际改善，同

时成本端上行及涨价预期支撑，短期氨纶价格或将维持偏强运行。若终端纺织服装订单未出现超

预期放量，行业供大于求的格局仍未根本扭转，价格传导或存在阻力，市场大概率进入博弈观望

阶段。

（本节氨纶行业相关数据及图表均引自中国化纤信息网，后市展望仅代表公司基于当前情况

的基本判断，不构成业绩承诺）

（6）公司的业务发展情况

公司目前产能居国内前五位，分布于烟台及宁夏两个基地。

主要产品及用途

产品 特点及用途

纽士达
®
氨纶

具有高伸长、高回弹的特点，广泛用于服装、内衣、医用绷带、口罩、纸尿裤以及其他产业用纺织品领

域，可满足美观及舒适性要求。
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报告期内，公司坚持以利润为导向，持续优化产品结构，多措并举提升盈利能力。通过推进

工程技术改造，不断提升生产运营效率，有效改善产品品质、降低生产成本；强化市场营销管理，

根据市场需求动态开发高附加值产品，着力提升盈利水平；优化客户反馈与售后服务体系，增强

客户黏性，有效提升产销率。2025 年，公司产品品质提升，但受行业整体销售价格仍处于低位区

间影响，公司氨纶业务仍出现较大幅度亏损，但亏损程度已明显收窄。

2、绿色印染

公司推出的 Ecody®系基于公司的材料技术，对传统印染技术进行的革新与优化，可以减少染

色过程中高浓度盐碱的使用，大量减少染色过程高盐废水的排放，大大降低生产过程中水和燃动

力的消耗，优化印染行业的环境友好性和社会和谐性。

报告期内，公司围绕工艺创新、质量管控及成本优化领域持续发力，产品竞争力逐步改善，

但受限于传统印染技术低价竞争等影响，市场开拓进度不及预期。

3、智能纤维

公司推出的莱特美®发光纤维、纤维锂电池系全球首创产品，属于智能纺织品范畴，是国家重

点发展的新材料之一。

2025 年公司旗下莱特美®品牌持续完善智能纤维产品矩阵，以市场需求为导向，推进发光纤维、

纤维电池及智能导线多品类技术协同攻关。

发光纤维围绕智能穿戴、汽车内饰等重点应用领域开展核心材料与工艺技术攻关，推进产品

性能迭代与供应链可靠性突破；纤维电池技术产业化进程加速，已与消费电子、特种装备等领域

客户携手推进产品合作开发；智能导线依托核心材料优势，推进在特种应用场景的工艺定型与小

批量落地。同时，公司着力加强下游应用技术开发，围绕智能穿戴、汽车内饰及创意礼品等领域

开展终端产品设计，深化上下游产业链协同，有序推进质量体系建设与知识产权布局，为智能纺

织品产业的规模化发展夯实基础。

（二）安防与信息产业用品

安全防护与信息技术领域均展现出持续增长的市场潜力。随着社会的发展，安全防护向多功

能、舒适化、高防护方向发展，受公共安全意识的强化，叠加相关配备法规的落地实施，安防领

域有望迎来持续的发展机遇。

1、芳纶及其芳纶制品行业概述

芳纶是高性能化学合成纤维，与碳纤维、超高分子量聚乙烯并称为世界三大高性能纤维材料，

诞生于 20 世纪 60 年代末，最早由美国杜邦公司实现工业化生产，目前商业化应用的芳纶产品主

要有间位芳纶及对位芳纶。

作为关键高分子新材料，芳纶在高新技术产业的发展中占据举足轻重的地位。它不仅是安全

环保、电子信息、交通运输、航空航天、机械制造等行业的上游原材料，更是推动制造业产业升

级、保障相关产业战略安全的关键材料，市场发展前景广阔。

2、2025 年行业发展情况

芳纶是一种全球化的商品，产能主要集中在国外，全球名义产能约 18-19 万吨，需求约 14-15

万吨。

2023 年 11 月，工信部等四部门联合印发《纺织工业提质升级实施方案（2023—2025 年）》，

提出面向重大需求加强关键技术突破——碳纤维、芳纶（高强、高模）、高强高模聚酰亚胺纤维、

超高分子量聚乙烯纤维（高强、抗蠕变）生物基聚酰胺纤维等。鼓励企业围绕纤维新材料、功能
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性纺织品等领域加快研发创新，形成一批原创性、引领性技术成果。《中华人民共和国国民经济和

社会发展第十五个五年规划纲要（草案）》中，高性能纤维（含芳纶、碳纤维、UHMWPE 等）被明确

为关键战略材料，支撑航空航天、新能源、高端装备、个人防护等领域。

3、下游应用领域情况

2025 年，受传统领域需求增长乏力与新增产能集中释放双重因素影响，芳纶行业整体竞争压

力持续加大。间位芳纶领域，安全防护需求受国际环境变化、下游采购收缩等因素拖累，国内市

场需求有所走弱；工业领域传统应用增长乏力，新兴增长点培育进程偏缓，叠加新增产能释放与

同质化竞争加剧，行业价格竞争已呈常态化。对位芳纶方面，光通信、汽车胶管等传统市场竞争

趋于充分，整体需求呈现下滑态势；尽管在轮胎、橡胶制品等领域的渗透率有所提升，但市场放

量节奏偏慢。与此同时，行业新建产能持续落地，进一步加剧市场竞争，带动产品价格大幅下行，

企业盈利空间持续收窄。

4、芳纶上游原料情况

芳纶产品的主要原料为二胺和酰氯，2025 年酰氯及二胺价格总体较为平稳。

5、后市展望

安全、环保、节能是芳纶的主要应用方向，符合当下社会可持续发展的主流趋势，随着碳排

放管控持续强化、防护装备标准体系不断完善，以及新兴领域的持续开拓，芳纶材料的市场需求

有望保持稳定增长。2026 年随着需求的增加，叠加上游原料价格上涨形成的成本支撑，芳纶价格

有望迎来一定程度的上行；但受行业产能扩张、市场价格博弈加剧等因素影响，行业运行仍将面

临阶段性压力。

（本节芳纶行业相关数据来自行业调研信息）

6、公司业务发展情况

2004 年，公司在国内率先实现了间位芳纶的产业化生产；2011 年，公司在国内率先实现了对

位芳纶的产业化生产；2023 年，公司在全球率先推出生物基芳纶和再生芳纶。通过二十余年的持

续研发和不断布局，公司已成为全球规模领先、品种结构齐全的龙头企业之一。

（1）主要产品及用途

产品 特点及用途

泰美达
®
间位芳纶 具有阻燃、耐高温等特点，广泛应用于个体防护、环境保护等领域。

泰普龙
®
对位芳纶及其制品 具有高强度、高模量等特点，广泛应用于光缆、汽车、安全防护等领域。

（2）报告期内芳纶业务发展情况

2025 年，面对行业竞争格局日趋复杂、新增产能释放带来的多重挑战，公司多措并举强化经

营韧性。通过深化生产流程管理与质量管控，产品品质稳步提升；坚持专业化开发、标准化带动、

领域化管理的营销模式，高端领域拓展取得实效，客户黏性显著增强。同时，积极布局新应用场

景与增量赛道，同步推进行业标准制定与线上渠道建设，构建多维度、立体化市场营销体系。年

内对位芳纶销量实现两位数同比增长，海外市场布局持续深化，芳纶及其制品出口量同比提升，

进一步打开业务增长空间。但受产品价格下行影响，销量增长未能完全对冲价格下跌带来的压力，

芳纶盈利能力有所下滑。

（三）新能源材料产业用品

2025 年，我国新能源产业延续高速增长态势。在新能源汽车、低空经济、数据中心等新兴领
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域快速发展的带动下，新能源材料市场需求持续攀升。

1、芳纶纸

芳纶纸是一种由制纸级芳纶纤维经纤维分散、湿法成形、高温整饰等工艺技术制成的高性能

新材料，具有高强度、耐高温、本质阻燃、绝缘、抗腐蚀、耐辐射等诸多特性，广泛应用于电力

电气、轨道交通、新能源、电子通讯等重要领域，是制造业产业升级过程中的一种关键战略材料。

芳纶纸的早期市场应用主要由美国杜邦公司开发。2007 年，民士达公司在国内率先实现了芳

纶纸的产业化生产；随着国内芳纶纸生产企业技术水平的不断提高，以及对下游应用理解的不断

深入，国内芳纶纸生产企业与国外竞争对手的差距在逐步缩小，尤其是民士达®等品牌芳纶纸在部

分领域的开发上已经完全能够与国外公司同台竞技，并在某些领域处于领先位置。

随着新能源汽车、风光储能、通讯、“算电协同”数据中心等芳纶纸新兴应用领域的发展，

芳纶绝缘纸的市场需求逐步扩大。此外，高速列车、地铁轻轨的提速建设及电网改造进程的加快，

机车大功率牵引变压器、电机及智能电网新型输变电设备需求将会大幅度增长，变压器等设备用

芳纶绝缘纸的市场将迎来新的增长点。部分细分领域产品需求虽受下游行业影响存在一定波动，

但整体需求韧性较强。

2025 年公司芳纶纸业务核心竞争力显著提升，在市场拓展、生产运营、技术创新等方面实现

全面突破。市场层面，高端领域聚焦新能源、蜂窝芯材等头部客户，低端产品持续巩固变压器等

市场份额；海外市场通过 UL 认证突破部分市场准入门槛，亚太区域布局持续优化。生产运营方面，

单位能耗稳步下降，新投产项目推动产能实现跨越式增长。技术创新领域，整合优化研发资源，

建立 L2—L4 级标准化研发流程。受益于上述举措，公司 2025 年芳纶纸业务收入与利润均实现同

比增长。

2、芳纶涂覆隔膜

新能源汽车行业持续高速增长，带动动力锂电池进入高成长时代，隔膜作为电池四大主材之

一，与锂电池安全息息相关。隔膜的发展经历了从传统的 PP（聚丙烯）、PE（聚乙烯）隔膜到陶瓷

涂覆隔膜的升级，目前正朝着高分子聚合物涂覆隔膜的方向发展。其中，芳纶凭借其卓越的综合

性能脱颖而出，它兼具高强度、高模量、耐高温、抗腐蚀等突出特性，已成为行业公认的下一代

高性能涂覆材料。

相比于传统隔膜，芳纶涂覆隔膜具有以下三方面优异性能：①耐高温：芳纶隔膜破膜温度可

达 400℃以上，远高于传统隔膜；②易浸润：同比传统隔膜，芳纶隔膜的电解液吸收量高 25%；③

抗穿刺：在锂沉积/剥离测试中，芳纶隔膜抗锂枝晶穿刺时间明显延长 3倍。

经过国内外市场典型客户验证，应用芳纶隔膜的电芯具备以下领先优势：①电池安全性提高：

芳纶隔膜电芯在针刺、挤压、重物冲击等安全测试中，通过率大幅提高，不发生起火、爆炸，在

充电宝电池测试中，搭载芳纶隔膜的电芯可实现针刺后不起火、不爆炸、不掉压、不发热、扔入

水中仍保持安全；②电池电性能提升：与传统隔膜相比，芳纶隔膜电芯在低温下放电容量高出 8%，

同时有利于高倍率充放电，延长循环寿命；③半固态电池技术适应性高：芳纶隔膜出色的电解液

浸润与保液能力，可有效解决由半固态电池界面阻抗带来的循环稳定性差、寿命短等问题。综合

来看，芳纶隔膜既能解决锂电池行业当前存在的安全问题，又符合锂电池行业的未来发展趋势。

芳纶涂覆隔膜行业目前仍处于发展初期。公司的 SAFEBM®电池芳纶涂覆隔膜中试项目于 2023

年建成投产，2025 年启动产业化投料试车，并结合市场需求持续优化调整，现已实现批量交付，

在个人电源电池、小动力电池、半固态电池等领域取得较好进展，部分客户已形成小批量订单。

当前公司正加快推进芳纶涂覆隔膜产业化落地，计划 2026 年实现规模化生产。随着芳纶涂覆隔膜
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性能优势逐步显现及新增产能投产，预计未来 SAFEBM®芳纶涂覆隔膜市场将逐步进入产能释放期。

3、主要会计数据和财务指标

（1） 近三年主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

是 □否

追溯调整或重述原因

同一控制下企业合并

元

2025 年末
2024 年末

本年末比上年

末增减
2023 年末

调整前 调整后 调整后 调整前 调整后

总资产
15,540,514,5

47.67

14,919,841,1

95.88

15,063,625,3

83.79
3.17%

13,620,516,4

14.53

13,784,046,5

65.54

归属于上市公

司股东的净资

产

7,059,050,84

6.41

7,089,469,89

0.55

7,227,478,08

6.77
-2.33%

7,251,653,18

2.30

7,391,323,66

0.65

2025 年
2024 年

本年比上年增

减
2023 年

调整前 调整后 调整后 调整前 调整后

营业收入
3,595,176,05

8.48

3,929,362,59

0.73

3,929,372,30

4.03
-8.51%

3,925,279,74

9.60

3,925,279,74

9.60

归属于上市公

司股东的净利

润

41,464,894.9

2

89,537,086.7

4

87,874,804.6

1
-52.81%

333,041,585.

67

332,712,064.

02

归属于上市公

司股东的扣除

非经常性损益

的净利润

-

142,549,509.

99

3,103,196.04 1,440,913.91 -9,992.99%
235,237,860.

41

234,908,338.

76

经营活动产生

的现金流量净

额

174,027,512.

99

-

590,964,193.

13

-

592,740,094.

57

129.36%
356,236,643.

45

356,177,745.

72

基本每股收益

（元/股）
0.05 0.10 0.10 -50.00% 0.39 0.39

稀释每股收益

（元/股）
0.05 0.11 0.11 -54.55% 0.40 0.40

加权平均净资

产收益率
0.58% 1.26% 1.21%

-0.63 个百分

点
4.85% 4.85%

（2） 分季度主要会计数据

单位：元

第一季度 第二季度 第三季度 第四季度

营业收入 1,058,495,562.10 845,897,738.71 829,146,897.06 861,635,860.61

归属于上市公司股东

的净利润
10,471,808.27 13,003,622.09 13,583,573.60 4,405,890.96
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归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润

1,733,312.28 -2,884,467.30 -3,633,976.65 -137,764,378.32

经营活动产生的现金

流量净额
-251,952,991.29 -151,709,864.03 351,508,165.49 226,182,202.82

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异

□是 否

4、股本及股东情况

（1） 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表

单位：股

报告期末普通

股股东总数
41,505

年度报告披露日

前一个月末普通

股股东总数

40,123

报告期末表决

权恢复的优先

股股东总数

0

年度报告披露日前一

个月末表决权恢复的

优先股股东总数

0

前 10 名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量
持有有限售条

件的股份数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

烟台国丰投资控股集团有

限公司
国有法人 18.57% 159,134,515 32,139,038 不适用 0

烟台裕泰投资股份有限公

司

境内非国有

法人
13.95% 119,552,623 0 质押 6,680,000

烟台国泰诚丰资产管理有

限公司
国有法人 3.47% 29,758,446 0 不适用 0

青海泰丰先行锂能科技有

限公司

境内非国有

法人
1.24% 10,597,041 0 不适用 0

香港中央结算有限公司 境外法人 1.02% 8,758,920 0 不适用 0

烟台蓝天创兴股权投资管

理有限公司－烟台蓝泰股

权投资基金合伙企业（有

限合伙）

其他 0.80% 6,898,395 0 不适用 0

宁波昆仑信元股权投资管

理合伙企业（有限合伙）

－烟台信贞添盈股权投资

中心（有限合伙）

其他 0.80% 6,866,758 0 不适用 0

招商银行股份有限公司－

南方中证 1000 交易型开

放式指数证券投资基金

其他 0.64% 5,486,905 0 不适用 0

山东省国有资产投资控股

有限公司
国有法人 0.58% 4,928,705 0 不适用 0

榆林市煤炭转化基金投资

管理有限公司－榆林市煤

炭资源转化引导基金合伙

企业（有限合伙）

其他 0.50% 4,278,074 0 不适用 0

上述股东关联关系或一致

行动的说明

烟台国丰投资控股集团有限公司与烟台裕泰投资股份有限公司为一致行动人，烟台国泰诚

丰资产管理有限公司为烟台国丰投资控股集团有限公司的全资子公司，未知上述其他股东

之间是否存在关联关系，也未知其是否属于一致行动人。

参与融资融券业务股东情

况说明（如有）
不适用

持股 5%以上股东、前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用 不适用
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前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 不适用

（2） 公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表

□适用 不适用

（3） 以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用 不适用

三、重要事项

基于对公司价值的认可及未来持续稳定发展的信心，同时为提振投资者信心，切实维护投资

者利益，促进公司持续、稳定、健康的发展，公司控股股东烟台国丰投资控股集团有限公司之全

资子公司烟台国泰诚丰资产管理有限公司 2024 年 9 月 30 日至 2025 年 3 月 3 日期间，通过深圳证

券交易所交易系统以集中竞价交易方式累计增持公司股份 16,511,209 股，增持金额 16,219.33 万

元（不含手续费）。具体内容详见公司于 2025 年 3 月 4 日在《中国证券报》《上海证券报》《证券

日报》《证券时报》、巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的《关于控股股东一致行动人增持公

司股份计划实施完成的公告》（公告编号：2025-006）。
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（此页无正文，为泰和新材集团股份有限公司 2025年年度报告摘要签字页）

泰和新材集团股份有限公司

法定代表人：宋西全

二

二〇二六年四月十日
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