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投资者关系活动

类别

☑ 特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 □ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观 □ 电话会议

□ 其他

参与单位名称及

人员姓名

东吴证券 董含星

东证融汇 李由

国联民生 赵嘉卉

兴全基金 郭超瑾

申万菱信 路辛之

银华 吴颖

华夏久盈 孙玉姣

易方达 刘澜清

惠升 张政

时间 2026 年 4 月 14 日

地点 公司会议室

上市公司接待人

员姓名
董事会秘书 姜能成 证券事务代表 车俊侠

投资者关系活动

主要内容介绍

公司董事会秘书姜能成先生就公司当前的生产经营情况进

行介绍。

调研的主要问题：

1、请介绍一下公司当前丁二烯装置和顺丁橡胶装置产能情

况，公司认为当前丁二烯产品未来价格是否具有延续性？

回复:公司作为国内碳四深加工领域的龙头企业，具备全产

业链一体化布局与产能柔性生产的双重优势。其中，丁二烯制顺

丁橡胶及丁二烯制丁腈胶乳的产业链优势正日益凸显。受中东局



势扰动影响，海外丁二烯供应持续趋紧，推动丁二烯产品价格维

持高位运行，且短期内供需格局难有明显改善，价格具备较强支

撑。目前，公司丁二烯装置产能达 15 万吨/年，顺丁橡胶装置产

能达 12 万吨/年，丁腈胶乳装置产能达 20 万吨/年。在丁二烯价

格高位带动下游成本上行的背景下，顺丁橡胶及丁腈胶乳产品价

格同步高位运行。公司抢抓当前市场机遇，灵活调整排产节奏，

优先保障高毛利产品供应，以确保实现经营效益最大化。

2、公司作为甲乙酮行业的龙头企业，当前甲乙酮产品价格

较 25 年初成倍数增长，主要影响因素有哪些？产品价格是否具

有延续性？

回复：公司甲乙酮装置设计产能达 26 万吨/年，为当前全球

规模最大的甲乙酮装置。受中东局势持续动荡及全球供应链重构

影响，海外甲乙酮产能出现减产与关停情况。日本、欧洲等地区

的主要甲乙酮装置采用硫酸法工艺，存在装置老旧、环保压力加

剧、运行成本攀升等问题，部分装置已逐步退出市场，致使海外

甲乙酮供应缺口持续扩大。国内甲乙酮产能则呈现高度集中、新

增产能有限的特征。公司的产能规模优势将进一步转化为成本控

制与市场定价权优势，为巩固行业龙头地位提供坚实支撑。

3、受中东局势扰动影响原油价格大幅波动，下游化工产品

价格也出现大幅上涨，但是我们观察到公司的主要原料碳四价格

涨幅却显著低于下游产品价格涨幅，原因是什么？目前公司碳四

原料供应是否充足？

回复：首先公司碳四原料主要为炼油副产物，占原油成本的

比重较小，因此价格波动相对平缓；其次公司原料碳四的供应渠

道以中石化管输、地炼汽运为主，当前中东局势持续波动，中国

释放部分成品油储备后，原油供应整体保持稳定，国内炼油行业

未出现减产情况，中石化管输供应维持稳定，地炼汽运渠道也未

受到明显影响，碳四原料价格因此保持相对低位。这一成本优势

使公司在丁二烯、甲乙酮等高附加值产品上拥有显著毛利空间，



进一步增强了公司在复杂宏观环境下的盈利韧性与市场竞争力。

4、我们关注到环氧丙烷、丙烯酸等产品当前的市场价格也

呈现高位震荡态势，不知道当前公司碳三产业链相关产品盈利情

况如何？

回复：公司依托自有丙烯资源与一体化装置优势，持续优化

碳三产业链布局，环氧丙烷、丙烯酸等装置均实现高负荷生产；

受中东局势扰动，沙特朱拜勒工业区遭袭事件引发全球化工品供

应紧张预期及环氧丙烷下游聚醚多元醇受战争影响海外产能开

工率下降，国内进口依存度上升，带动环氧丙烷价格持续走强，

丙烯酸主要受下游丙烯酸丁酯产能集中释放带动，需求端持续向

好。公司凭借稳定丙烯供应优势与一体化产业链协同效应，致使

环氧丙烷及丙烯酸产品毛利率持续保持较高水平，为公司碳三产

业链贡献了稳健的利润增长极。

5、山东能源作为公司的控股股东，对公司的战略定位及对

公司的发展支持有哪些？

回复：山东能源将公司定位为集团化工板块的核心承载平台

与高端新材料产业的孵化基地。凭借集团强大的背书与资源协同

优势，公司在项目审批、融资渠道拓展、融资成本压降、内部产

业协同及人才引进等方面成效显著。同时，通过整合股东方产业

链的优势资源，公司的市场竞争力与抗风险能力得到显著提升。

依托国有企业在政策获取、资源调配等方面的优势，公司推动了

业务结构的优化调整，实现了核心竞争力的稳步提升，为未来的

高质量发展奠定了坚实基础。

附件清单（如有） 无

日期 2026-4-14


