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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 北京国富会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

公司董事会审议通过的2025年度利润分配预案为：以2026年4月21日的公司总股本632,567,479股

为基数，向全体股东每10股派发现金红利3.90元（含税），不送红股，不进行资本公积金转增股本。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用
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第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 华锡有色 600301 南化股份

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 梁晋菲 梁晋菲、梁丹丹

联系地址
广西壮族自治区南宁市良庆区体强

路12号北部湾航运中心A座8层

广西壮族自治区南宁市良庆区体

强路12号北部湾航运中心A座8层

电话 0771-4821093 0771-4821093

传真 0771-3105367 0771-3105367

电子信箱 hxysdshms@china-tin.com hxyszqb@china-tin.com

2、 报告期公司主要业务简介

（一）公司所处行业情况及发展阶段

依据中国证监会发布的《上市公司行业分类指引》，公司业务所处行业属于“有色金属矿采选

业（B09）”。

2025 年，全球地缘政治冲突持续发生，美国潜在政策转向加剧美元波动，叠加全球通胀韧性

犹存，大宗商品金融属性持续凸显；美联储降息周期开启，弱美元环境利好有色金属价格。供给

端，受全球矿业资本开支不足、矿山品位下滑、扩产周期漫长等因素影响，诸多有色金属品种供

给弹性较低，供给端的刚性约束尤为突出。需求端，“十五五”规划长期利好有色金属需求，新质

生产力深化发展，以及“智能化、绿色化”政策的贯彻落实，推动新能源汽车、光伏、特高压等

领域高速发展，有色金属长期需求空间打开。

（二）行业地位

广西矿产资源丰富，素有“有色金属之乡”的美誉，是世界罕见的锡锑铟多金属共生富集区，

具有资源储量优势显著、产业规模不断增长、创新能力稳步提升的特点。华锡有色是广西唯一的

国有有色金属行业上市公司，是一家有着七十多年历史传承又承担着新时期发展使命的有色金属

企业，拥有亚洲最大的锡多金属矿选矿基地、国家首批矿产资源综合利用示范基地、国内唯一的

铟锡锑资源综合利用示范基地。公司拥有的多项关键战略性资源储量位居全国前列，主要金属矿
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产资源包括锡、锑、铟、锌、铅、银等，伴生金属包括铜、铋、镉、钴、镍、汞、金、等十多种，

是国内主要的锡、锑金属生产企业之一。

（三）行业发展状况

1、锡行业发展情况

2025 年，锡价整体呈现“震荡攀升、年末加速冲高”的态势。供给端，全球锡矿供应面临多

重变量影响。缅甸佤邦锡矿复产进度未达市场此前部分预期，导致中国自缅甸的锡精矿进口量出

现明显下滑；印尼自 9 月起实施严厉打击非法采矿及加强出口管控的措施，刚果（金）Bisie 矿

因 M23 武装运动，其供应稳定性受到市场关注。需求端，AI 服务器、新能源汽车和光伏焊带等领

域需求表现突出，消费电子、镀锡板等行业需求相对平缓，全球锡消费量实现正增长。

2025 年锡锭价格走势如下图：

数据来源：同花顺 iFinD

2、锑行业发展情况

2025 年，锑市场在“供给刚性+需求扩容+政策管制”三重逻辑共振下，呈现“冲高回落、高

位震荡”的特征。供给端，海外资源供应紧张，锑矿山供应较预期减少；受环保限产及出口限制

政策趋严、矿山资源枯竭影响，中国锑锭产量较去年同期有所减少，主产区供应弹性降低。需求

端，新兴需求已成为拉动锑需求增长的核心增长引擎，国内需求方面塑料制品、橡胶等下游制造

业景气度稳定，阻燃剂领域对氧化锑的刚需增长。

2025 年锑锭价格走势如下图：
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数据来源：同花顺 iFinD

3、铟行业发展情况

2025 年，精铟均价约 2579 元/千克，主要波动区间为 2500-3000 元/千克。供给端，因上游

粗铟原料的持续偏紧，锌冶炼厂开工率维持低位，直接导致副产粗铟的产出受限。需求端，半导

体领域对 7N 级高纯铟的需求保持相对刚性，特别是在 5G 射频芯片、磷化铟衬底等高端应用方面，

为市场提供了稳定支撑。

2025 年铟锭价格走势如下图：

数据来源：同花顺 iFinD

4、锌行业发展情况

2025 年，沪锌期价震荡下跌，波动区间 2.16 万—2.53 万元/吨。供给端，矿端供应增长将有

所放缓，海外矿山增产和减产并存，国内新增产能释放。全球精炼锌产量维持高位，中国贡献主

要增量，全球锌锭市场面临供应过剩压力。需求端，中国积极的财政政策和基建投资，以及海外

发展中国家基建需要带动镀锌板内需和外需保持增长。

2025 年锌锭价格走势如下图：



广西华锡有色金属股份有限公司2025年年度报告摘要

数据来源：同花顺 iFinD

（四）公司业务和产品介绍

公司主营业务为有色金属勘探、开采、选矿以及工程监理等业务，主要产品为锡、锌、铅锑、

铅、铜精矿和锡、铟等深加工产品，以及通过委外加工的方式生产出锡锭、锑锭、锌锭、铟锭。

报告期内，公司生产出来的锡精矿、部分铅锑精矿、锌精矿主要用于委托加工生产出锡锭、锌锭、

锑锭、铟锭后对外销售，部分铅锑精矿、锌精矿、铜精矿、铅精矿直接对外销售。

1.有色金属探采选业务

（1）勘探业务

勘探业务是公司长期可持续发展的基础业务。公司下属子企业二一五地质队于 1954 年成立，

拥有丰富的矿产资源地质勘查经验，曾被授予“全国地质勘查功勋单位”荣誉称号，多次获得“中

国有色金属协会地质找矿成果奖”。公司加强矿山深边部找矿理论与技术研究，推进“探边摸底、

攻深找盲”并取得阶段性进展，为可持续发展提供资源保障。二一五地质队建队以来，在以锡为

主的多金属地质找矿方面取得了较大的成就，向国家提交大中小矿床近 60 个，其中在大厂矿田探

明特大型、大型和中型锡多金属矿床 14 个，包括世界罕见的 100 号、105 号两个特大型特富锡多

金属矿床。累计查明有色金属矿石量超过 2.7 亿吨、锡锑铅锌铜钨银等金属量达 1500 万吨以上，

为国家及地方经济建设持续贡献力量。

（2）采矿业务

采矿业务是支撑公司稳定发展的核心业务。公司持有并经营三座矿山，分别为广西华锡矿业

有限公司铜坑矿（以下简称“铜坑矿”）、广西高峰矿业有限责任公司锡矿（以下简称“高峰锡矿”）、

广西佛子矿业有限公司佛子冲铅锌矿（以下简称“佛子冲铅锌矿”）。

铜坑矿为“国家级绿色矿山”，位于南丹县大厂镇，矿区面积为 15.7786 平方公里，矿山证载

开采规模 350 万吨/年，主要含有锡、锌、铅、锑、铟等金属。
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高峰锡矿为“国家级绿色矿山”，位于广西南丹大厂镇，矿区面积 2.1981 平方公里，矿山证

载开采规模 33 万吨/年。开采的主矿体 100+105 号矿体是世界上罕见的特大型特富锡多金属矿体。

主要含有锡、锌、铅、锑、铟等金属，矿石中的锡、锌、铅、锑的含量均达到独立矿床的工业要

求。

佛子冲铅锌矿为“自治区级绿色矿山”，位于岑溪市诚谏镇和安平镇，矿区面积为 13.2852 平

方公里，矿山证载开采规模 45 万吨/年，主要含有锌、铅、铜、银等金属。

（3）选矿业务

选矿业务是矿山利润呈现的重要支撑业务，公司主要选矿厂为车河选矿厂、巴里选矿厂、古

益选矿厂、砂坪选矿厂。

车河选矿厂位于河池市南丹县车河镇，为铜坑矿的配套选矿厂，设计处理能力 165 万吨/年。

工艺流程采用“重选—浮选—重选”原则流程，主要产品为锡精矿、锌精矿、铅锑精矿，副产品

为硫铁精矿。

巴里选矿厂位于河池市南丹县大厂镇，为高峰锡矿的配套选矿厂，设计处理能力 33 万吨/年。

工艺流程采用“磁选—浮选—重选”原则流程，主要产品为锡精矿、锌精矿、铅锑精矿、磁硫精

矿和硫精矿。

古益选矿厂位于岑溪市安平镇，为佛子冲铅锌矿的配套选矿厂，设计处理能力 45 万吨/年。

工艺以浮选为主，磁选为辅，主要产品有铅精矿、锌精矿、铜精矿和硫铁精矿。

砂坪选矿厂位于南丹县大厂镇，以尾矿开展资源综合回收业务，尾矿处理能力为 66 万吨/年。

工艺流程采用“浓缩—磨矿—浮选—重选”进行综合回收，主要产品为锡精矿、铅锑精矿、锌精

矿及硫铁精矿。

（4）深加工研发业务

深加工研发业务是公司产业链延伸的关键业务。公司下属子企业设计研究院是一家专注于锡、

锑、铟领域，集智慧生态矿山开发、低品位稀贵金属选冶研究与应用、高品质稀贵金属深加工研

究与产业化、稀贵金属检验检测技术研究与服务为一体的综合性高新技术企业。

2026 年 1 月，公司以货币和设计研究院 100%股权相结合的方式出资 6,500 万元，与关键金属

集团等 5 家企业主体共同投资成立广西关键金属研究院，公司持股比例为 13%。具体内容详见公

司于 2026 年 1 月 22 日在上海证券交易所网站（www.see.com.cn）披露的《广西华锡有色金属股

份有限公司关于与关联人共同投资的公告》（公告编号：2026-015）。

（5）工程监理业务
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公司下属企业广西八桂监理有限公司主要从事工程监理业务，是广西唯一一家具有水运监理

甲级资质的监理公司。八桂监理以公路、水运工程监理业务为基础，拓展设计咨询、招标代理、

试验检测等业务，朝着新基建、新环保、新安全、新能源等业务转型升级，持续延伸产业链在区

内外的整体布局，整体发展安全稳健。

2.公司的主要产品及用途

公司围绕产业链部署，在关键技术领域取得一系列突破，拥有以下产品的研发能力与生产工

艺：

锡具有熔点低、延展性好、质软、无毒等特点，广泛应用于电子工业、食品包装、玻璃制造

业、光伏新能源等领域。锑具有熔点高、稳定以及独特的热缩冷胀特性，在常温下不会被空气氧

化，广泛应用于阻燃剂、合金、陶瓷、玻璃、半导体元件、医药化工及军工等领域。铟具有良好

的可塑性和延展性，柔软，主要用于生产 ITO（靶材、粉、膜）、电子工程中的焊料、低熔合金、

高性能发动机的轴承、低温和真空领域作密封件、可溶阳极和核反应堆控制棒等。锌化学性质活

泼，延展性好，室温下较脆，无毒，广泛应用于钢铁、冶金、机械、电气、汽车、电池、金属防

腐、医药等领域。
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3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年

2024年 本年比

上年

增减（%

）

2023年
调整后 调整前

总资产 9,063,880,088.05 7,741,186,602.46 7,740,148,088.59 17.09
7,222,366,301.

81

归属于上市公司股

东的净资产
4,803,538,324.39 3,999,248,414.49 3,998,209,900.62 20.11

3,960,269,963.

10

营业收入 5,802,918,064.90 4,630,939,163.97 4,630,937,584.04 25.31
3,200,764,432.

12

利润总额 1,533,958,059.43 1,247,325,140.24 1,247,324,270.90 22.98 706,026,813.15

归属于上市公司股

东的净利润
800,774,077.14 657,741,089.22 657,740,219.88 21.75 350,390,458.30

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润

768,284,170.80 633,433,581.06 633,433,581.06 21.29 320,513,048.81

经营活动产生的现

金流量净额
1,463,135,196.13 1,236,788,550.18 1,236,789,569.94 18.30 914,967,401.90

加权平均净资产收

益率（%）
18.19 15.55 15.56

增加2.64

个百分点
8.88

基本每股收益（元／

股）
1.266 1.040 1.04 21.73 0.566

稀释每股收益（元／

股）
1.266 1.040 1.04 21.73 0.566

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收入 1,244,632,389.47 1,542,752,037.62 1,350,936,518.15 1,664,597,119.66

归属于上市公司股

东的净利润
153,440,396.76 228,429,844.95 112,352,232.77 306,551,602.66

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益后的净利润

149,173,898.15 224,694,592.17 110,608,914.39 283,806,766.09

经营活动产生的现

金流量净额
-6,169,216.41 540,107,601.70 353,293,546.23 575,903,264.61

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用
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4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位： 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 24,641

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 25,939

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内增

减

期末持股数

量

比例

（%

）

持有有限售

条件的股份

数量

质押、标

记或冻结

情况
股东

性质
股份

状态

数

量

广西华锡集团股份

有限公司
0

357,231,79

8

56.4

7

357,231,79

8
无 0

国有

法人

广西北部湾国际港

务集团有限公司
0 75,248,058

11.9

0
0 无 0

国有

法人

中信银行股份有限

公司－永赢睿信混

合型证券投资基金

13,344,750 13,344,750 2.11 0 无 0

境内

非国

有法

人

浙商银行股份有限

公司－永赢稳健增

强债券型证券投资

基金

9,152,000 9,152,000 1.45 0 无 0

境内

非国

有法

人

香港中央结算有限

公司
4,818,744 7,773,475 1.23 0 无 0

境外

法人

王坚宏 0 4,203,601 0.66 0 无 0

境内

自然

人

南宁产业投资集团

有限责任公司
-1,530,100 2,932,409 0.46 0 无 0

国有

法人

全国社保基金四一

三组合
2,372,352 2,372,352 0.38 0 无 0

境内

非国

有法

人

招商银行股份有限

公司－南方中证

1000 交易型开放式

指数证券投资基金

242,100 2,321,499 0.37 0 无 0

境内

非国

有法

人

交通银行股份有限 2,140,500 2,140,500 0.34 0 无 0 境内
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公司－前海开源沪

港深核心资源灵活

配置混合型证券投

资基金

非国

有法

人

上述股东关联关系或一致行动的

说明

广西华锡集团股份有限公司与广西北部湾国际港务集团有

限公司为一致行动人，其他股东关系未知。

表决权恢复的优先股股东及持股

数量的说明
无

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用
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4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

2025 年，是“十四五”规划收官之年，也是公司加快高质量发展的“深化突破”之年，公司

坚持以习近平新时代中国特色社会主义思想为指导，全面贯彻落实党的二十大和二十届历次全会

精神，锚定高质量发展首要任务，持续深化“生产经营、资本运作、科技赋能”三轮驱动，聚力

攻坚、精准突破，圆满完成全年各项任务目标，实现营业收入 58.03 亿元，同比上升 25.31%；实

现归属于上市公司股东净利润 8.01 亿元，同比上升 21.75%；报告期末，公司总资产 90.64 亿元，

较年初增加 17.09%；归属于上市公司股东净资产 48.04 亿元，较年初增加 20.11%，持续巩固了向

上向好向优发展态势。
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2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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