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(1) 42 2,279,876.58 6,458,531.73 62,428.32 8,800,836.63
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2. B A 4B 16,278,962.46 | 16,505,042.40 124,856.67 32,908,861.53

@).  EAREFRRENRERL
O&H v AEH

Hopth 35 59 «
26 LHHEF=

1.  TERERSHR
ViEH OAEH

Az o MR AR

75 H 3t AL BRI BAr

ELAFA

&1t

— K SR

207 /321




B SR AT BR 23 71 2025 SEAEE R
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FHoAt 350 B -
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A oo MM ANRm

T H LIEIES AN ISR | AR A | AR D> S8 HIR R A0
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Iz AT BAA] T BRI RS 30,017,264.29 4,502,589.64 33,174,823.45 4,976,223.52
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AL g MR AR
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ViERH OAfEH
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—. I 30,789,410.03 | 970,123,149.90 | 960,584,267.40 |  40,328,292.53
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'_‘\ ¥§\ ﬂ ) Y ‘V n D
MEIJ K. A 599,171.84 | 756,409,791.16 | 755,974,098.12 1,034,864.88
. BRUTARR R 87,007,388.97 | 87,007,388.97
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A RS B
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VO, {35 a4 197,873.08 | 36,011,348.58 35,707,429.66 501,792.00
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	一、本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在虚假记载、误导性
	二、公司全体董事出席董事会会议。
	三、大信会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。
	四、公司负责人李本斌、主管会计工作负责人江泳及会计机构负责人（会计主管人员）娄延伟声明：保证
	五、董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案
	六、前瞻性陈述的风险声明
	七、是否存在被控股股东及其他关联方非经营性占用资金情况
	八、是否存在违反规定决策程序对外提供担保的情况
	九、是否存在半数以上董事无法保证公司所披露年度报告的真实性、准确性和完整性
	十、重大风险提示
	十一、其他
	第一节释义
	一、释义

	第二节公司简介和主要财务指标
	一、公司信息
	二、联系人和联系方式
	三、基本情况简介
	四、信息披露及备置地点
	五、公司股票简况
	六、其他相关资料
	七、近三年主要会计数据和财务指标
	(一)主要会计数据


	主要会计数据
	2025年
	2024年
	本期比上年同期增减(%)
	2023年
	调整后
	调整前
	营业收入
	12,579,649,154.58
	13,968,410,639.05
	13,968,410,639.05
	-9.94
	13,420,731,137.29
	扣除与主营业务无关的业务收入和不具备商业实质的收入后的营业收入
	12,538,288,711.13
	13,534,334,266.05
	13,534,334,266.05
	-7.36
	12,350,401,198.45
	利润总额
	-144,528,130.67
	212,801,934.67
	221,549,036.08
	-167.92
	374,353,609.24
	归属于上市公司股东的净利润
	-216,610,774.91
	27,466,631.75
	33,529,751.50
	-888.63
	149,456,379.11
	归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润
	-391,656,047.87
	-98,458,987.39
	-92,395,867.64
	-297.79
	88,166,400.88
	经营活动产生的现金流量净额
	1,614,564,768.78
	317,276,589.84
	317,276,589.84
	408.88
	279,336,679.66
	2025年末
	2024年末
	本期末比上年同期末增减（%）
	2023年末
	调整后
	调整前
	归属于上市公司股东的净资产
	9,336,194,927.95
	7,157,234,226.55
	7,163,297,346.30
	30.44
	8,036,472,658.28
	总资产
	29,561,092,969.48
	27,998,249,573.35
	28,006,077,885.07
	5.58
	32,085,531,546.09
	(二)主要财务指标

	主要财务指标
	2025年
	2024年
	本期比上年同期增减(%)
	2023年
	调整后
	调整前
	基本每股收益（元／股）
	-0.22
	0.03
	0.03
	-833.33
	0.14
	稀释每股收益（元／股）
	-0.22
	0.03
	0.03
	-833.33
	0.14
	扣除非经常性损益后的基本每股收益（元／股）
	-0.40
	-0.10
	-0.09
	不适用
	0.08
	加权平均净资产收益率（%）
	-3.07
	0.34
	0.42
	减少3.41个百分点
	1.86
	扣除非经常性损益后的加权平均净资产收益率（%）
	-5.55
	-1.21
	-1.16
	减少4.34个百分点
	0.77
	八、境内外会计准则下会计数据差异
	(一)同时按照国际会计准则与按中国会计准则披露的财务报告中净利润和归属于上市公司股东的净资产差异情况
	(二)同时按照境外会计准则与按中国会计准则披露的财务报告中净利润和归属于上市公司股东的净资产差异情况
	(三)境内外会计准则差异的说明：

	九、2025年分季度主要财务数据

	第一季度
	（1-3月份）
	第二季度
	（4-6月份）
	第三季度
	（7-9月份）
	第四季度
	（10-12月份）
	营业收入
	3,235,035,781.61
	3,372,309,717.43
	3,157,149,264.33
	2,815,154,391.21
	归属于上市公司股东的净利润
	-73,306,527.94
	-54,847,001.85
	-24,405,636.16
	-64,051,608.96
	归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润
	-79,709,829.12
	-78,856,131.80
	-33,771,355.50
	-199,318,731.45
	经营活动产生的现金流量净额
	49,233,631.83
	541,143,184.68
	290,076,500.65
	734,111,451.62
	十、非经常性损益项目和金额
	十一、营业收入扣除情况表

	项目
	本年度
	具体扣除情况
	上年度
	具体扣除情况
	营业收入金额
	1,257,964.92
	1,396,841.06
	营业收入扣除项目合计金额
	4,136.04
	43,407.64
	营业收入扣除项目合计金额占营业收入的比重（%）
	0.33
	/
	3.11
	/
	一、与主营业务无关的业务收入
	1. 正常经营之外的其他业务收入。如出租固定资产、无形资产、包装物，销售材料，用材料进行非货币性资产
	4,136.04
	租金、销售材料等收入，与正常经营业务无关
	4,164.76
	租金、销售材料等收入，与正常经营业务无关
	2. 不具备资质的类金融业务收入，如拆出资金利息收入；本会计年度以及上一会计年度新增的类金融业务所产
	3. 本会计年度以及上一会计年度新增贸易业务所产生的收入。
	4. 与上市公司现有正常经营业务无关的关联交易产生的收入。
	5. 同一控制下企业合并的子公司期初至合并日的收入。
	39,242.88
	6. 未形成或难以形成稳定业务模式的业务所产生的收入。
	与主营业务无关的业务收入小计
	4,136.04
	—
	43,407.64
	—
	二、不具备商业实质的收入
	1. 未显著改变企业未来现金流量的风险、时间分布或金额的交易或事项产生的收入。
	2. 不具有真实业务的交易产生的收入。如以自我交易的方式实现的虚假收入，利用互联网技术手段或其他方法
	3. 交易价格显失公允的业务产生的收入。
	4. 本会计年度以显失公允的对价或非交易方式取得的企业合并的子公司或业务产生的收入。
	5. 审计意见中非标准审计意见涉及的收入。
	6. 其他不具有商业合理性的交易或事项产生的收入。
	不具备商业实质的收入小计
	三、与主营业务无关或不具备商业实质的其他收入
	营业收入扣除后金额
	1,253,828.88
	1,353,433.42
	十二、存在股权激励、员工持股计划的公司可选择披露扣除股份支付影响后的净利润

	主要会计数据
	2025年
	2024年
	本期比上年同期增减(%)
	2023年
	调整后
	调整前
	扣除股份支付影响后的净利润
	-216,315,257.57
	126,256,476.86
	134,084,788.58
	-271.33
	149,456,379.11
	十三、采用公允价值计量的项目
	十四、其他

	第三节管理层讨论与分析
	一、报告期内公司从事的业务情况
	二、报告期内公司所处行业情况
	三、经营情况讨论与分析
	四、报告期内核心竞争力分析
	五、报告期内主要经营情况
	(一)主营业务分析
	1、利润表及现金流量表相关科目变动分析表
	2、收入和成本分析
	(1).主营业务分行业、分产品、分地区、分销售模式情况
	(2).产销量情况分析表
	(3).重大采购合同、重大销售合同的履行情况
	(4).成本分析表
	(5).报告期主要子公司股权变动导致合并范围变化
	(6).公司报告期内业务、产品或服务发生重大变化或调整有关情况
	(7).主要销售客户及主要供应商情况

	3、费用
	4、研发投入
	5、现金流

	(二)非主营业务导致利润重大变化的说明
	(三)资产、负债情况分析
	1、资产及负债状况
	2、境外资产情况
	(1).资产规模
	(2).境外资产占比较高的相关说明

	3、截至报告期末主要资产受限情况
	4、其他说明

	(四)行业经营性信息分析
	化工行业经营性信息分析
	1、 行业基本情况
	(1).行业政策及其变化
	(2).主要细分行业的基本情况及公司行业地位

	2、 产品与生产
	(1).主要经营模式
	(2).主要产品情况
	(3).研发创新
	(4).生产工艺与流程
	(5). 产能与开工情况

	3、 原材料采购
	(1).主要原材料的基本情况
	(2).主要能源的基本情况
	(3).原材料价格波动风险应对措施
	(4).采用阶段性储备等其他方式的基本情况

	4、 产品销售情况
	(1).按细分行业划分的公司主营业务基本情况
	(2).按销售渠道划分的公司主营业务基本情况

	5、 环保与安全情况
	(1).公司报告期内重大安全生产事故基本情况
	(2).重大环保违规情况



	(五)投资状况分析
	1、重大的股权投资
	2、重大的非股权投资
	3、以公允价值计量的金融资产
	4、报告期内重大资产重组整合的具体进展情况

	(六)重大资产和股权出售
	(七)主要控股参股公司分析
	(八)公司控制的结构化主体情况

	六、公司关于公司未来发展的讨论与分析
	(一)行业格局和趋势
	(二)公司发展战略
	(三)经营计划
	(四)可能面对的风险
	(五)其他

	七、公司因不适用准则规定或国家秘密、商业秘密等特殊原因，未按准则披露的情况和原因说明

	第四节公司治理、环境和社会
	一、公司治理相关情况说明
	二、公司控股股东、实际控制人在保证公司资产、人员、财务、机构、业务等方面独立性的具体措施，以及影响公司独
	三、董事和高级管理人员的情况
	(一) 现任及报告期内离任董事和高级管理人员持股变动及薪酬情况
	(二)现任及报告期内离任董事和高级管理人员的任职情况
	1、在股东单位任职情况
	2、在其他单位任职情况

	(三)董事、高级管理人员薪酬情况
	(四)公司董事、高级管理人员变动情况
	(五)近三年受证券监管机构处罚的情况说明
	(六)其他

	四、董事履行职责情况
	(一)董事参加董事会和股东会的情况
	(二)董事对公司有关事项提出异议的情况
	(三)其他

	五、董事会下设专门委员会情况
	(一)董事会下设专门委员会成员情况
	(二)报告期内审计委员会召开八次会议
	(三)报告期内战略委员会召开一次会议
	(四)报告期内提名委员会召开三次会议
	(五)存在异议事项的具体情况

	六、审计委员会发现公司存在风险的说明
	七、报告期末母公司和主要子公司的员工情况
	(一)员工情况
	(二)薪酬政策
	(三)培训计划
	(四)劳务外包情况

	八、利润分配或资本公积金转增预案
	(一)现金分红政策的制定、执行或调整情况
	(二)现金分红政策的专项说明
	(三)报告期内盈利且母公司可供股东分配利润为正，但未提出现金利润分配方案预案的，公司应当详细披露原因以及未
	(四)本报告期利润分配及资本公积金转增股本预案
	(五)最近三个会计年度现金分红情况

	九、公司股权激励计划、员工持股计划或其他员工激励措施的情况及其影响
	(一)相关激励事项已在临时公告披露且后续实施无进展或变化的
	(二)临时公告未披露或有后续进展的激励情况
	(三)董事、高级管理人员报告期内被授予的股权激励情况
	(四)报告期内对高级管理人员的考评机制，以及激励机制的建立、实施情况

	十、报告期内的内部控制制度建设及实施情况
	十一、报告期内对子公司的管理控制情况
	十二、内部控制审计报告的相关情况说明
	十三、上市公司治理专项行动自查问题整改情况
	十四、纳入环境信息依法披露企业名单的上市公司及其主要子公司的环境信息情况
	十五、社会责任工作情况
	(一)是否单独披露社会责任报告、可持续发展报告或ESG报告
	(二)社会责任工作具体情况

	十六、巩固拓展脱贫攻坚成果、乡村振兴等工作具体情况
	十七、其他

	第五节重要事项
	一、承诺事项履行情况
	(一)公司实际控制人、股东、关联方、收购人以及公司等承诺相关方在报告期内或持续到报告期内的承诺事项
	(二)公司资产或项目存在盈利预测，且报告期仍处在盈利预测期间，公司就资产或项目是否达到原盈利预测及其原因作
	(三)业绩承诺情况

	二、报告期内控股股东及其他关联方非经营性占用资金情况

	股东或关联方名称
	关联关系
	占用时间
	发生原因
	期初余额
	报告期新增占用金额
	报告期偿还总金额
	期末余额
	截至年报披露日余额
	预计偿还方式
	预计偿还金额
	预计偿还时间
	鄂托克旗建元煤焦化有限责任公司
	其他关联方
	2.5年
	按出资比例返还出资款
	4,508
	0.00
	0.00
	4,508
	0.00
	以现金方式全额归还
	4,508
	已于2026年４月17日偿还
	合计
	/
	/
	/
	4,508
	0.00
	0.00
	4,508
	0.00
	/
	4,508
	/
	期末合计值占最近一期经审计净资产的比例
	0.48%
	控股股东及其他关联方非经营性占用资金的决策程序
	不适用
	当期新增控股股东及其他关联方非经营性资金占用情况的原因、责任人追究及董事会拟定采取措施的情况说明
	不适用
	未能按计划清偿非经营性资金占用的原因、责任追究情况及董事会拟定采取的措施说明
	不适用
	注册会计师对资金占用的专项审核意见（如有）
	公司聘请大信会计师事务所（特殊普通合伙）对本公司非经营性资金占用清偿情况进行了专项审核，并出具了《非
	年度报告披露的控股股东及其他关联方非经营性占用资金情况与专项审核意见不一致的原因说明（如有）
	不适用
	三、违规担保情况
	四、公司董事会对会计师事务所“非标准意见审计报告”的说明
	五、公司对会计政策、会计估计变更或重大会计差错更正原因和影响的分析说明
	（一）公司对会计政策、会计估计变更原因及影响的分析说明
	1、重要会计政策变更
	2、重要会计估计变更

	（二）公司对重大会计差错更正原因及影响的分析说明
	1、追溯重述法



	会计差错更正的内容和原因
	处理程序
	受影响的各个比较期间报表项目名称
	累积影响数
	1.2024年度，公司存在未及时将部分达到预定可使用状态的在建工程转入固定资产，少计提折旧4,412
	2. 2024年度合并财务报表编制过程中，公司对合并范围内子公司平煤神马融资租赁有限公司（以下简称“
	本公司于2026 年4月20日召开第十二届董事会第九次会议，审议通过了《关于前期会计差错更正的议案》
	其他流动资产
	918,789.69
	固定资产
	1,930,311,276.55
	在建工程
	-1,939,058,377.96
	资产总计
	-7,828,311.72
	负债合计
	　
	未分配利润
	-6,063,119.75
	归属于母公司所有者权益合计
	-6,063,119.75
	少数股东权益
	-1,765,191.97
	所有者权益合计
	-7,828,311.72
	负债和所有者权益总计
	-7,828,311.72
	营业成本
	84,469,325.81
	财务费用
	-75,722,224.40
	所得税费用
	-918,789.69
	净利润
	-7,828,311.72
	归属于母公司所有者的净利润
	-6,063,119.75
	少数股东损益
	-1,765,191.97
	归属于母公司所有者的综合收益总额
	-6,063,119.75
	归属于少数股东的综合收益总额
	-1,765,191.97
	2、未来适用法
	（三）与前任会计师事务所进行的沟通情况
	（四）审批程序及其他说明
	六、聘任、解聘会计师事务所情况

	原聘任
	现聘任
	境内会计师事务所名称
	立信会计师事务所
	（特殊普通合伙）
	大信会计师事务所
	（特殊普通合伙）
	境内会计师事务所报酬
	68
	138
	境内会计师事务所审计年限
	10
	1
	境内会计师事务所注册会计师姓名
	吴可方/刘艳敏
	范金池/张小媛
	境内会计师事务所注册会计师审计服务的累计年限
	吴可方1年/刘艳敏1年
	范金池1年/张小媛1年
	境外会计师事务所名称
	境外会计师事务所报酬
	境外会计师事务所审计年限
	名称
	报酬
	内部控制审计会计师事务所
	大信会计师事务所
	（特殊普通合伙）
	52
	七、面临退市风险的情况
	(一)导致退市风险警示的原因
	(二)公司拟采取的应对措施
	(三)面临终止上市的情况和原因

	八、破产重整相关事项
	九、重大诉讼、仲裁事项
	十、上市公司及其董事、高级管理人员、控股股东、实际控制人涉嫌违法违规、受到处罚及整改情况
	十一、报告期内公司及其控股股东、实际控制人诚信状况的说明
	十二、重大关联交易
	(一)与日常经营相关的关联交易
	1、已在临时公告披露且后续实施无进展或变化的事项
	2、已在临时公告披露，但有后续实施的进展或变化的事项
	3、临时公告未披露的事项

	(二)资产或股权收购、出售发生的关联交易
	1、已在临时公告披露且后续实施无进展或变化的事项
	2、已在临时公告披露，但有后续实施的进展或变化的事项
	3、临时公告未披露的事项
	4、涉及业绩约定的，应当披露报告期内的业绩实现情况

	(三)共同对外投资的重大关联交易
	1、已在临时公告披露且后续实施无进展或变化的事项
	2、已在临时公告披露，但有后续实施的进展或变化的事项
	3、临时公告未披露的事项

	(四)关联债权债务往来
	1、已在临时公告披露且后续实施无进展或变化的事项
	2、已在临时公告披露，但有后续实施的进展或变化的事项
	3、临时公告未披露的事项

	(五)公司与存在关联关系的财务公司、公司控股财务公司与关联方之间的金融业务
	1、存款业务



	关联方
	关联关系
	每日最高存款限额
	存款利率范围
	期初余额
	本期发生额
	期末余额
	本期合计存入金额
	本期合计取出金额
	中国平煤神马集团财务有限责任公司中国平煤神马集团财务有限责任公司
	母公司的控股子公司
	30亿
	0.3%-1.35%
	1,238,656,771.44
	61,214,078,079.25
	61,246,028,791.19
	1,206,706,059.50
	合计
	/
	/
	/
	1,238,656,771.44
	61,214,078,079.25
	61,246,028,791.19
	1,206,706,059.50
	2、贷款业务
	3、授信业务或其他金融业务
	4、其他说明
	(六)其他
	十三、重大合同及其履行情况
	(一)托管、承包、租赁事项
	1、托管情况
	2、承包情况
	3、租赁情况

	(二)担保情况


	公司对外担保情况（不包括对子公司的担保）
	担保方
	担保方与上市公司的关系
	被担保方
	担保金额
	担保发生日期(协议签署日)
	担保
	起始日
	担保
	到期日
	担保类型
	担保物（如有）
	担保是否已经履行完毕
	担保是否逾期
	担保逾期金额
	反担保情况
	是否为关联方担保
	关联
	关系
	神马实业股份有限公司
	公司本部 
	河南平煤神马聚碳材料有限责任公司
	41,200.00
	2020/5/29
	2020/5/29
	2031/5/28
	连带责任担保 
	 
	否 
	否 
	0
	控股股东中国平煤神马集团提供反担保
	是 
	母公司的控股子公司 
	神马实业股份有限公司
	公司本部
	河南平煤神马聚碳材料有限责任公司
	2,516.66
	2020/12/28
	2020/12/28
	2029/5/28
	连带责任担保
	否
	否
	0
	控股股东中国平煤神马集团提供反担保
	是
	母公司的控股子公司
	神马实业股份有限公司
	公司本部
	河南平煤神马聚碳材料有限责任公司
	15,731.79
	2021/2/10
	2021/2/10
	2031/11/22
	连带责任担保
	否
	否
	0
	控股股东中国平煤神马集团提供反担保
	是
	母公司的控股子公司
	神马实业股份有限公司
	公司本部
	河南平煤神马聚碳材料有限责任公司
	7,140.00
	2021/5/24
	2021/5/24
	2029/6/30
	连带责任担保
	否
	否
	0
	控股股东中国平煤神马集团提供反担保
	是
	母公司的控股子公司
	神马实业股份有限公司
	公司本部
	河南平煤神马聚碳材料有限责任公司
	4,375.00
	2022/4/25
	2022/4/25
	2029/4/25
	连带责任担保
	否
	否
	0
	控股股东中国平煤神马集团提供反担保
	是
	母公司的控股子公司
	神马实业股份有限公司
	公司本部
	河南平煤神马聚碳材料有限责任公司
	7,500.00
	2023/4/26
	2023/4/26
	2030/4/26
	连带责任担保
	否
	否
	0
	控股股东中国平煤神马集团提供反担保
	是
	母公司的控股子公司
	神马实业股份有限公司
	公司本部
	河南平煤神马聚碳材料有限责任公司
	15,750.00
	2023/7/19
	2023/7/19
	2030/7/21
	连带责任担保
	否
	否
	0
	控股股东中国平煤神马集团提供反担保
	是
	母公司的控股子公司
	神马实业股份有限公司
	公司本部
	河南平煤神马聚碳材料有限责任公司
	22,641.04
	2024/1/10
	2024/1/10
	2030/1/10
	连带责任担保
	否
	否
	0
	控股股东中国平煤神马集团提供反担保
	是
	母公司的控股子公司
	神马实业股份有限公司
	公司本部
	河南首恒新材料有限公司
	5,277.51
	2022/8/31
	2022/8/31
	2030/8/26
	连带责任担保
	否
	否
	0
	被担保方出具反担保函
	是
	母公司的控股子公司
	神马实业股份有限公司
	公司本部
	河南首恒新材料有限公司
	2,450.00
	2023/7/20
	2023/7/20
	2029/7/20
	连带责任担保
	否
	否
	0
	被担保方出具反担保函
	是
	母公司的控股子公司
	神马实业股份有限公司
	公司本部
	河南首恒新材料有限公司
	9,800.00
	2024/8/6
	2024/8/6
	2028/9/14
	连带责任担保
	否
	否
	0
	被担保方出具反担保函
	是
	母公司的控股子公司
	神马实业股份有限公司
	公司本部
	河南首恒新材料有限公司
	980.00
	2025/2/24
	2025/2/24
	2026/3/4
	连带责任担保
	否
	否
	0
	被担保方出具反担保函
	是
	母公司的控股子公司
	神马实业股份有限公司
	公司本部
	河南首恒新材料有限公司
	490.00
	2025/9/22
	2025/9/22
	2029/9/22
	连带责任担保
	否
	否
	0
	被担保方出具反担保函
	是
	母公司的控股子公司
	神马实业股份有限公司
	公司本部
	河南首恒新材料有限公司
	5,487.80
	2024/11/29
	2024/11/29
	2037/11/28
	连带责任担保
	否
	否
	0
	被担保方出具反担保函
	是
	母公司的控股子公司
	神马实业股份有限公司
	公司本部
	河南首恒新材料有限公司
	4,388.68
	2025/1/20
	2025/1/20
	2038/1/19
	连带责任担保
	否
	否
	0
	被担保方出具反担保函
	是
	母公司的控股子公司
	神马实业股份有限公司
	公司本部
	河南首恒新材料有限公司
	471.29
	2025/3/27
	2025/3/27
	2038/1/27
	连带责任担保
	否
	否
	0
	被担保方出具反担保函
	是
	母公司的控股子公司
	神马实业股份有限公司
	公司本部
	河南首恒新材料有限公司
	4,895.10
	2025/5/8
	2025/5/8
	2029/5/30
	连带责任担保
	 
	否
	否
	0
	被担保方出具反担保函
	是
	母公司的控股子公司
	报告期内担保发生额合计（不包括对子公司的担保）
	11,225.06
	报告期末担保余额合计（A）（不包括对子公司的担保）
	151,094.16
	公司及其子公司对子公司的担保情况
	报告期内对子公司担保发生额合计
	101,887.34
	报告期末对子公司担保余额合计（B）
	371,508.14
	公司担保总额情况（包括对子公司的担保）
	担保总额（A+B）
	522,603.00
	担保总额占公司净资产的比例(%)
	55.98%
	其中：
	为股东、实际控制人及其关联方提供担保的金额（C）
	151,094.16
	直接或间接为资产负债率超过70%的被担保对象提供的债务担保金额（D）
	220,288.86
	担保总额超过净资产50%部分的金额（E）
	55,793.26
	上述三项担保金额合计（C+D+E）
	427,176.28
	未到期担保可能承担连带清偿责任说明
	不适用
	担保情况说明
	不适用
	(三)委托他人进行现金资产管理的情况
	1、委托理财情况
	(1).委托理财总体情况
	(2).单项委托理财情况
	(3).委托理财减值准备

	2、委托贷款情况
	(1).委托贷款总体情况
	(2).单项委托贷款情况
	(3).委托贷款减值准备

	3、其他情况

	(四)其他重大合同
	十四、募集资金使用进展说明
	(一)募集资金整体使用情况


	募集资金来源
	募集资金到位时间
	募集资金总额
	募集资金净额（1）
	招股书或募集说明书中募集资金承诺投资总额（2）
	超募资金总额（3）=（1）-（2）
	截至报告期末累计投入募集资金总额（4）
	其中：截至报告期末超募资金累计投入总额 （5）
	截至报告期末募集资金累计投入进度（%）(6)＝(4)/(1)
	截至报告期末超募资金累计投入进度（%）(7)＝(5)/(3)
	本年度投入金额（8）
	本年度投入金额占比（%）（9）=(8)/(1)
	变更用途的募集资金总额
	向特定对象发行股票
	2021年2月10日
	100,000.00
	97,975.28
	97,975.28
	91,941.02
	93.84
	330.27
	0.34
	发行可转换债券
	2023年3月22日
	300,000.00
	296,364.72
	296,364.72
	275,467.72
	92.95
	103,219.27
	34.83
	60,100.00
	合计
	/
	400,000.00
	394,340.00
	394,340.00
	367,408.74
	/
	/
	103,549.54
	/
	(二)募投项目明细

	募集资金来源
	项目名称
	项目性质
	是否为招股书或者募集说明书中的承诺投资项目
	是否涉及变更投向
	募集资金计划投资总额  (1)
	本年投入金额
	截至报告期末累计投入募集资金总额（2）
	截至报告期末累计投入进度（%）
	(3)＝(2)/(1)
	项目达到预定可使用状态日期
	是否已结项
	投入进度是否符合计划的进度
	投入进度未达计划的具体原因
	本年实现的效益
	本项目已实现的效益或者研发成果
	项目可行性是否发生重大变化，如是，请说明具体情况
	节余金额
	向特定对象发行股票
	3万吨/年1,6己二醇项目
	生产建设
	是
	否
	26,000.00
	330.27
	19,965.74
	76.79
	2024年12月
	是
	是
	3,428.00
	3,428.00
	无变化
	6,034.26
	向特定对象发行股票
	龙化工产业配套氢氨项目
	生产建设
	是
	否
	24,000.00
	 -   
	24,000.00
	100
	建设中
	否
	是
	不适用
	无变化
	向特定对象发行股票
	上市公司偿还债务
	生产建设
	是
	否
	47,975.28
	 -   
	47,975.28
	100
	已偿还
	是
	是
	不适用
	不适用
	发行可转换债券
	尼龙化工产业配套氢氨项目
	生产建设
	是
	否
	110,000.00
	15,588.56
	101,837.01
	92.58
	建设中
	否
	否
	不适用
	无变化
	发行可转换债券
	20万吨/年尼龙6项目
	生产建设
	是
	否
	32,800.00
	2,403.81
	2,403.81
	7.33
	建设中
	否
	否
	不适用
	无变化
	发行可转换债券
	5万吨/年己二腈项目
	生产建设
	是
	否
	27,300.00
	5,226.90
	5,226.90
	19.15
	建设中
	否
	否
	不适用
	无变化
	发行可转换债券
	补充流动资金及偿还银行贷款
	补流还贷
	是
	否 
	86,364.72
	-
	86,000.00
	99.58
	已偿还或补充
	是
	否
	不适用
	不适用
	发行可转换债券
	其他（已终止项目剩余资金）
	其他
	是
	否 
	39,900.00
	-
	-
	补流资金转回后结余
	是
	否
	其他
	　
	　
	　
	 -   
	80,000.00
	80,000.00
	是
	否
	合计
	/
	/
	/
	/
	394,340.00
	103,549.54
	367,408.74
	/
	/
	/
	/
	/
	3,428.00
	/
	/
	6,034.26
	(三)报告期内募投变更或终止情况

	变更前项目名称
	变更时间（首次公告披露时间）
	变更类型
	变更/终止前项目募集资金投资总额
	变更/终止前项目已投入募资资金总额
	变更后项目名称
	变更/终止原因
	变更/终止后用于补流的募集资金金额
	决策程序及信息披露情况说明
	年产24万吨双酚A项目（二期）
	2025-04-30
	取消项目
	100,000.00
	0.00
	20万吨尼龙6切片项目5万吨/年己二腈项目
	使用已终止的募投项目部分剩余募集资金投入新增募投项目，有利于提高募集资金的使用效率，符合公司长远发展
	0.00
	经公司2025年4月28日召开的第十一届董事会第五十五次会议、第十一届监事会第二十二次会议及2025
	(四)报告期内募集资金使用的其他情况
	1、募集资金投资项目先期投入及置换情况
	2、用闲置募集资金暂时补充流动资金情况
	3、对闲置募集资金进行现金管理，投资相关产品情况
	4、其他

	(五)中介机构关于募集资金存储与使用情况的专项核查、鉴证的结论性意见
	(六)擅自变更募集资金用途、违规占用募集资金的后续整改情况
	十五、其他对投资者作出价值判断和投资决策有重大影响的重大事项的说明

	第六节股份变动及股东情况
	一、股本变动情况
	(一)股份变动情况表
	1、股份变动情况表
	2、股份变动情况说明
	3、股份变动对最近一年和最近一期每股收益、每股净资产等财务指标的影响（如有）
	4、公司认为必要或证券监管机构要求披露的其他内容

	(二)限售股份变动情况

	二、证券发行与上市情况
	(一)截至报告期内证券发行情况
	(二)公司股份总数及股东结构变动及公司资产和负债结构的变动情况
	(三)现存的内部职工股情况

	三、股东和实际控制人情况
	(一)股东总数
	(二)截至报告期末前十名股东、前十名流通股东（或无限售条件股东）持股情况表
	(三)战略投资者或一般法人因配售新股成为前10名股东

	四、控股股东及实际控制人情况
	(一)控股股东情况
	1、 法人
	2、 自然人
	3、 公司不存在控股股东情况的特别说明
	4、 报告期内控股股东变更情况的说明
	5、 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

	(二)实际控制人情况
	1、 法人
	2、 自然人
	3、 公司不存在实际控制人情况的特别说明
	4、 报告期内公司控制权发生变更的情况说明
	5、 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图
	6、 实际控制人通过信托或其他资产管理方式控制公司

	(三)控股股东及实际控制人其他情况介绍

	五、公司控股股东或第一大股东及其一致行动人累计质押股份数量占其所持公司股份数量比例达到 80%以上
	六、其他持股在百分之十以上的法人股东
	七、股份限制减持情况说明
	八、股份回购在报告期的具体实施情况
	九、优先股相关情况

	第七节债券相关情况
	(一)公司债券（含企业债券）
	1、 公司债券基本情况


	债券名称
	简称
	代码
	发行日
	起息日
	2026年4月30日后的最近回售日
	到期日
	债券余额
	利率（%）
	还本付息方式
	交易场所
	主承销商
	受托管理人
	投资者适当性安排
	交易机制
	是否存在终止上市或挂牌的风险
	神马实业股份有限公司2025 年面向专业投资者公开发行科技创新可续期公司债券(高成长产业债)(第一期
	25神YK01 
	243172.SH 
	2025/ 6/20 
	2025/ 6/20 
	 
	2028/ 6/20 
	100,000. 00
	2.59
	单利按年计息付息，到期一次还本，最后一期利息随本金兑付一起支付。  
	上海证券交易所 
	中信证券股份有限公司、国联民生证券承销保荐有限公司 
	国联民生证券承销保荐有限公司 
	专业机构投资者 
	匹配成交、点击成交, 询价成交, 竞买成交, 协商成交 
	否
	神马实业股份有限公司2025 年面向专业投资者公开发行科技创新可续期公司债券(第二期)
	25神YK2
	244280.SH
	2025/ 11/26 
	2025/ 11/27 
	 
	2027/ 11/27 
	100,000. 00
	2.50
	单利按年计息付息，到期一次还本，最后一期利息随本金兑付一起支付。 
	上海证券交易所 
	中信证券股份有限公司、国联民生证券承销保荐有限公司
	国联民生证券承销保荐有限公司
	专业机构投资者 
	匹配成交、点击成交, 询价成交, 竞买成交, 协商成交 
	否
	2、 公司或投资者选择权条款、投资者保护条款的触发和执行情况
	3、 为债券发行及存续期业务提供服务的中介机构

	中介机构名称
	办公地址
	签字会计师姓名（如适用）
	联系人
	联系电话
	立信会计师事务所(特殊普通合伙)河南分所
	河南省郑州市金水区龙子湖街道善知里
	刘宜兵
	18837935386
	4、 信用评级结果调整情况
	5、 担保情况、偿债计划及其他偿债保障措施在报告期内的变更、变化和执行情况及其影响

	债券代码
	债券简称
	现状
	执行情况
	变化情况
	是否发生变更
	变更前情况
	变更原因
	变更是否已取得有权机构批准
	截止报告期末情况
	变更对债券投资者权益的影响
	243172.SH
	25神YK01
	本期债券由河南中豫信用增进有限公司提供交易型增
	信。根据募集说明书的约定，公司偿债保障措施包括制定《债券持有人会议规则》、制定并严格执行资金管理计划
	报告期内，公司严格履行募集说明书中有关偿债计划和偿债保障措施的约定，按时足额支付各项债券利息和/或本
	无
	否
	不适用
	不适用
	不适用
	不适用
	不适用
	244280.SH
	25神YK2
	本期债券由河南中豫信用增进有限公司提供交易型增
	信。根据募集说明书的约定，公司偿债保障措施包括制定《债券持有人会议规则》、制定并严格执行资金管理计划
	报告期内，公司严格履行募集说明书中有关偿债计划和偿债保障措施的约定，按时足额支付各项债券利息和/或本
	无
	否
	不适用
	不适用
	不适用
	不适用
	不适用
	(二)公司债券募集资金情况
	1、基本情况


	债券代码
	债券简称
	是否为专项品种债券
	专项品种债券的具体类型
	募集资金总额
	报告期末募集资金余额
	报告期末募集资金专项账户余额
	243172.SH
	25 神YK01
	是
	可续期/科技创新/高成长产业债
	10.00
	0.00
	0.00
	244280.SH
	25神YK2
	是
	可续期/科技创新
	10.00
	0.00
	0.00
	2、募集资金用途变更调整情况
	3、募集资金的使用情况
	(1).实际使用情况（此处不含临时补流）


	债券代码
	债券简称
	报告期内募集资金实际使用金额
	偿还有息债务（不含公司债券）金额
	偿还公司债券金额
	补充流动资金金额
	固定资产投资项目涉及金额
	股权投资、债权投资或资产收购涉及金额
	其他用途金额
	243172.SH
	25 神YK01
	10.00
	10.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	244280.SH
	25神YK2
	10.00
	10.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	(2).募集资金用于偿还公司债券及其他有息债务

	债券代码
	债券简称
	偿还公司债券的具体情况
	偿还其他有息债务（不含公司债券）的具体情况
	243172.SH
	25 神YK01
	不适用
	偿还银行贷款10 亿元
	244280.SH
	25神YK2
	不适用
	偿还银行贷款10 亿元
	(3).募集资金用于补充流动资金（此处不含临时补流）
	(4).募集资金用于特定项目
	(5).募集资金用于其他用途
	(6).临时补流
	4、募集资金使用的合规性

	债券代码
	债券简称
	募集说明书约定的募集资金用途
	截至报告期末募集资金实际用途（包括实际使用和临时补流）
	实际用途与约定用途（含募集说明书约定用途和合规变更后的用途）是否一致
	报告期内募集资金使用和募集资金专项账户管理是否合规
	募集资金使用是否符合地方政府债务管理规定
	243172.SH
	25 神YK01
	偿还有息债务
	偿还有息债务
	是
	是
	是
	244280.SH
	25神YK2
	偿还有息债务
	偿还有息债务
	是
	是
	是
	(三)专项品种债券应当披露的其他事项
	1、公司为可交换公司债券发行人
	2、公司为绿色公司债券发行人
	3、公司为可续期公司债券发行人
	4、公司为扶贫公司债券发行人
	5、公司为乡村振兴公司债券发行人
	6、公司为一带一路公司债券发行人
	7、公司科技创新公司债券或者创新创业公司债券发行人
	8、公司为低碳转型（挂钩）公司债券发行人
	9、公司为纾困公司债券发行人
	10、公司为中小微企业支持债券发行人
	11、其他专项品种公司债券事项

	(四)报告期内公司债券相关重要事项
	(五)银行间债券市场非金融企业债务融资工具
	(六)公司报告期内合并报表范围亏损超过上年末净资产10%
	(七)报告期末除债券外的有息债务逾期情况
	(八) 报告期内违反法律法规、公司章程、信息披露事务管理制度规定的情况以及债券募集说明书约定或承诺的情况对
	(九)截至报告期末公司近2年的会计数据和财务指标

	主要指标
	2025年
	2024年
	本期比上年同期增减（%）
	变动原因
	归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润
	-39,165.6
	-9,845.9
	-297.79
	市场承压经营业绩同比下降明显
	流动比率
	1.42
	1.87
	-24.08
	速动比率
	0.88
	1.30
	-31.87
	一年内到期债务增长较大，流动负债规模上升
	资产负债率（%）
	58.57
	59.85
	-2.14
	EBITDA全部债务比
	0.06
	0.08
	-25.00
	利息保障倍数
	0.41
	1.61
	-74.53
	市场环境变化，经营业绩同比出现波动
	现金利息保障倍数
	7.90
	2.16
	265.74
	经营现金流同比大幅增加
	EBITDA利息保障倍数
	3.18
	3.19
	-0.31
	贷款偿还率（%）
	100.00
	100.00
	0.00
	利息偿付率（%）
	100.00
	100.00
	0.00
	(一)转债发行情况
	(二)报告期转债持有人及担保人情况
	(三)报告期转债变动情况
	(四)转股价格历次调整情况
	(五)公司的负债情况、资信变化情况及在未来年度还债的现金安排
	(六)转债其他情况说明

	第八节财务报告
	一、审计报告
	二、财务报表
	1、 合并资产负债表
	2、 母公司资产负债表
	3、 合并利润表
	4、 母公司利润表
	5、 合并现金流量表
	6、 母公司现金流量表
	7、 合并所有者权益变动表
	8、 母公司所有者权益变动表
	9、 公司概况

	三、财务报表的编制基础
	1、 编制基础
	2、 持续经营

	四、重要会计政策及会计估计
	1、 遵循企业会计准则的声明
	2、 会计期间
	3、 营业周期
	4、 记账本位币
	5、 重要性标准确定方法和选择依据
	6、 同一控制下和非同一控制下企业合并的会计处理方法
	7、 控制的判断标准和合并财务报表的编制方法
	8、 合营安排分类及共同经营会计处理方法
	9、 现金及现金等价物的确定标准
	10、 外币业务和外币报表折算
	11、 金融工具
	12、 应收票据
	13、 应收账款
	14、 应收款项融资
	15、 其他应收款
	16、 存货
	17、 合同资产
	18、 持有待售的非流动资产或处置组
	19、 长期股权投资
	20、 投资性房地产
	(1).如果采用成本计量模式的：

	21、 固定资产
	(1).确认条件
	(2).折旧方法

	22、 在建工程
	23、 借款费用
	24、 生物资产
	25、 油气资产
	26、 无形资产
	(1).使用寿命及其确定依据、估计情况、摊销方法或复核程序
	(2).研发支出的归集范围及相关会计处理方法

	27、 长期资产减值
	28、 长期待摊费用
	29、 合同负债
	30、 职工薪酬
	(1).短期薪酬的会计处理方法
	(2).离职后福利的会计处理方法
	(3).辞退福利的会计处理方法
	(4).其他长期职工福利的会计处理方法

	31、 预计负债
	32、 股份支付
	33、 优先股、永续债等其他金融工具
	34、 收入
	(1).按照业务类型披露收入确认和计量所采用的会计政策
	(2).同类业务采用不同经营模式涉及不同收入确认方式及计量方法

	35、 合同成本
	36、 政府补助
	37、 递延所得税资产/递延所得税负债
	38、 租赁
	39、 其他重要的会计政策和会计估计
	40、 重要会计政策和会计估计的变更
	41、 2025年起首次执行新会计准则或准则解释等涉及调整首次执行当年年初的财务报表
	42、 其他

	五、税项
	1、 主要税种及税率
	2、 税收优惠
	3、 其他

	六、合并财务报表项目注释
	1、货币资金
	2、交易性金融资产
	3、衍生金融资产
	4、应收票据
	(1). 应收票据分类列示
	(2). 期末公司已质押的应收票据
	(3). 期末公司已背书或贴现且在资产负债表日尚未到期的应收票据
	(4). 按坏账计提方法分类披露
	(5). 坏账准备的情况
	(6). 本期实际核销的应收票据情况

	5、应收账款
	(1).按账龄披露
	(2).按坏账计提方法分类披露
	(3).坏账准备的情况
	(4).本期实际核销的应收账款情况
	(5).按欠款方归集的期末余额前五名的应收账款和合同资产情况

	6、合同资产
	(1).合同资产情况
	(2).报告期内账面价值发生重大变动的金额和原因
	(3).按坏账计提方法分类披露
	(4).本期合同资产计提坏账准备情况
	(5).本期实际核销的合同资产情况

	7、应收款项融资
	(1).应收款项融资分类列示
	(2).期末公司已质押的应收款项融资
	(3).期末公司已背书或贴现且在资产负债表日尚未到期的应收款项融资
	(4).按坏账计提方法分类披露
	(5).坏账准备的情况
	(6).本期实际核销的应收款项融资情况
	(7).应收款项融资本期增减变动及公允价值变动情况：
	(8).其他说明

	8、预付款项
	(1).预付款项按账龄列示
	(2).按预付对象归集的期末余额前五名的预付款情况

	9、其他应收款
	项目列示
	应收利息
	(1).应收利息分类
	(2).重要逾期利息
	(3).按坏账计提方法分类披露
	(4).按预期信用损失一般模型计提坏账准备
	(5).坏账准备的情况
	(6).本期实际核销的应收利息情况

	应收股利
	(7).应收股利
	(8).重要的账龄超过1年的应收股利
	(9).按坏账计提方法分类披露
	(10).按预期信用损失一般模型计提坏账准备 
	(11).坏账准备的情况
	(12).本期实际核销的应收股利情况

	其他应收款
	(13).按账龄披露
	(14).按款项性质分类情况
	(15).坏账准备计提情况
	(16).坏账准备的情况
	(17).本期实际核销的其他应收款情况
	(18).按欠款方归集的期末余额前五名的其他应收款情况
	(19).因资金集中管理而列报于其他应收款


	10、存货
	(1).存货分类
	(2).确认为存货的数据资源
	(3).存货跌价准备及合同履约成本减值准备
	(4).存货期末余额含有的借款费用资本化金额及其计算标准和依据
	(5).合同履约成本本期摊销金额的说明

	11、持有待售资产
	12、一年内到期的非流动资产
	一年内到期的债权投资
	一年内到期的其他债权投资

	13、其他流动资产
	14、债权投资
	(1).债权投资情况
	(2).期末重要的债权投资
	(3).减值准备计提情况
	(4).本期实际的核销债权投资情况

	15、其他债权投资
	(1).其他债权投资情况
	(2).期末重要的其他债权投资
	(3).减值准备计提情况
	(4).本期实际核销的其他债权投资情况

	16、长期应收款
	(1).长期应收款情况
	(2).按坏账计提方法分类披露
	(3).按预期信用损失一般模型计提坏账准备
	(4).坏账准备的情况
	(5).本期实际核销的长期应收款情况

	17、长期股权投资
	(1).长期股权投资情况
	(2).长期股权投资的减值测试情况

	18、其他权益工具投资
	(1).其他权益工具投资情况
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